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Significado de la Calificacion

Categoria AAA: Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses,
en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el
sector al que pertenecen y en la economia en general.

La categoria de calificacion, descrita puede incluir signos méas (+) o menos (-). El signo mas (+) indicara que la calificacién podria
subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algln error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de

Riesgos Pacific Credit Rating S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no
implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

En Comité de Calificacion de Riesgo, PCR decidi6 mantener la calificacion de “AAA” a la Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones de US$ 20,00 Millones de Banco del Austro S.A. con informacién al 30 de septiembre
de 2023 La calificacion se sustenta en la destacable trayectoria de Banco del Austro operando a nivel nacional,
respaldado con la confianza y fidelidad de sus depositantes durante 46 afios. Sin embargo, la calificacion toma en
cuenta el incremento que ha tenido la cartera improductiva, en conjunto al indicador de morosidad total y contraccion
de la cobertura de cartera problematica, pese a haber aumentado los niveles de provisiones de la entidad. Por otra
parte, se evidencia una disminucion de los egresos operacionales, contrario al aumento del resultado operacional y
utilidad neta que presentan una importante mejora, reforzando los indicadores de rentabilidad, aunado al crecimiento
interanual de la liquidez inmediata, dado el aumento de los fondos disponibles. Finalmente, se destaca el
fortalecimiento que tuvo el indicador de patrimonio técnico, a pesar de mantenerse por debajo del sistema. PCR
observa que la presente Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones cuentan con bases sélidas tanto en
proyecciones como en resguardos de ley, para cumplir a cabalidad con los pagos y apropiado destino de los recursos
para operaciones de crédito.

Resumen Ejecutivo:

e Posicionamiento y trayectoria del Banco del Austro S.A: Banco del Austro S.A. es una institucion financiera con
presencia a nivel nacional, que focaliza sus operaciones en los segmentos Productivo y Consumo, tiene mayor
influencia principalmente en la zona austral del pais. A la fecha de corte, la red de distribucion del Banco se
compone de 1 Agencia Matriz, 91 agencias y 334 cajeros automaticos distribuidos en todo el pais. De acuerdo
con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, a septiembre 2023 Banco del Austro S.A. pertenece
al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicién segin el tamafio de sus activos con un total de
US$ 2.409,40 millones, representando el 4,10% de los activos de todo el sistema de bancos privados. En cuanto a
Sus pasivos, ocupan la séptima posicion con una participacién del 4,13% y el patrimonio se ubica en el octavo lugar
con el 4,04% de representatividad.

e Aumento de la cartera en improductiva, indicador de morosidad y afectacion al indicador de cobertura
de cartera en riesgo: Pacific Credit Rating S.A. observa que la institucion mantiene un manejo adecuado del
riesgo de crédito, con base sélida del Manual de crédito, cuyas metodologias y politicas buscan conservar un
manejo de cartera de créditos saludable. Entre las estrategias del Banco, se encuentra el preservar una cartera
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de créditos neta saludable, en el comparativo 2022-2023 existe una disminucién del monto total de
colocaciones. Sin embargo, la cartera improductiva incrementa, pese al robustecimiento importante de las
provisiones. Es preciso mencionar que, la morosidad total de la banca privada reflej6 un aumento porcentual
superior al que evidencié Banco del Austro, el cual finalizé en 3,40% en tanto que la banca privada (3,41%).
Por otro lado, la morosidad ajustada' incrementé en +0,57% con respecto a septiembre 2022 siendo superior
al sistema. Si bien la cobertura de cartera problematica en el comparativo interanual decrece, para su revision
trimestral refleja un crecimiento porcentual y nominal en vista del fortalecimiento de las provisiones; no obstante,
el indicador se mantiene muy por debajo de lo registrado por el sistema bancario privado.

e Disminucion en las captaciones y activos liquidos; aumento de liquidez inmediata: La Calificadora PCR
constata que Banco del Austro S.A. conserva un adecuado manejo del riesgo de liquidez impulsado con
manuales y planes de contingencia vigentes. Sin embargo, para finales de septiembre 2023 se evidencia una
disminucion en los niveles de captaciones, principalmente en depésitos a la vista, dado las variaciones en tasas
de interés producidas durante el afio 2023, generando una fuerte competitividad en la zona austral para la
captacion de depositos de nuevos clientes, a pesar de esta conducta, Banco del Austro se posiciona como una
sélida institucion financiera y cuenta con la fidelidad en renovaciones (DPF) del 72,15% de modo que, los
depésitos a plazo tuvieron un incremento interanual. Por otro lado, el indicador de liquidez ampliada® decrece a
corte interanual debido a la disminucién de las inversiones y afectando a los activos liquidos, el indicador se
posiciona por debajo de del indicador del sistema (21,59% Banco; 23,02% Sistema). Por otra parte, la liquidez
inmediata® experimentd un incremento anual debido al fortalecimiento de los fondos disponibles, situdndose por
encima del sistema (25,97% Banco; 23,94% Sistema). Para finalizar, se evidencia una apropiada cobertura del
indicador minimo de liquidez estructural por (2,68 veces primera linea; 2,38 veces segunda linea).

e Robustecimiento del patrimonio contable y mejora en el indicador de patrimonio técnico: La Calificadora
PCR evidencia un constante fortalecimiento del patrimonio contable por parte de la institucion, comportamiento
que puede ser sustentado con el incremento anualizado del capital social a corte interanual, asi como las
reservas, y los resultados, a pesar de la reduccién en superdvit por valuaciones. Por otro lado, el
apalancamiento se redujo en -0,75 veces con respecto a su similar periodo del afio pasado, debido a la
reduccion en los pasivos y aumento de patrimonio; no obstante, es superior al indicador del sistema (8,19 veces)
finalizando a septiembre 2023 con un apalancamiento de 8,78 veces. Por su parte, el capital ajustado* mantiene
un indicador de 87,63%, decreciendo a corte interanual. Por udltimo, el indicador de solvencia® se ubica en
12,14% fortaleciéndose en +1,10% interanualmente; a pesar de ello, es inferior al sistema (13,39%), destacando
que cumple con el minimo requerido por la norma (9%).

e Incremento de los ingresos financieros, utilidad neta y mejora de indicadores de rentabilidad: En el
comparativo interanual, existe un importante dinamismo en los ingresos financieros a pesar de la ralentizacion
de las colocaciones, reforzando el resultado positivo de haber implementado nuevas estrategias en lo que
concierne a la originacion de los créditos. Por otra parte, los egresos financieros exhibieron un crecimiento
interanual a pesar del decrecimiento en las obligaciones con el publico, principalmente en los depdsitos a la
vista; sin embargo, los depdsitos a plazo fijo si tuvieron un aumento y considerando que las tasas pasivas
tomaron una tendencia creciente durante este afio, los intereses causados fueron superiores al afio pasado.
Dada las variaciones crecientes de los ingresos, en mayor proporcion que los egresos financieros el margen
financiero bruto se mantuvo en niveles positivo y con comportamiento creciente, al igual que su margen
financiero neto. De igual manera, hubo un descenso de los ingresos y egresos operativos a corte interanual. No
obstante, el resultado operacional conserva niveles positivos y experimentando un importante robustecimiento
a corte anual. Para finalizar, la utilidad neta del Banco contabiliza US$ 11,25 millones, presentado un aumento
anualizado por (US$ +2,35 millones) hecho que impulsé la mejora de los indicadores de rentabilidad de Banco
del Austro S.A. (6,38% ROE; 0,63% ROA). Sin embargo, son inferiores al sistema (12,81% ROE; 1,31% ROA).

e Destino de los recursos y resguardos de la Emision: PCR observa que, el emisor se obliga a mantener
como resguardos de la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones, segun lo dispuesto por el articulo
11 de la Seccién 1, Capitulo Ill, Titulo 11, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros; contando con tres resguardos de ley enfocados al adecuado cumplimiento del destino de
los recursos, mismos que, seran destinados para operaciones de crédito, enmarcadas en las lineas y
segmentos estratégicos para la institucion. A la fecha de corte se han cumplido sin presentar novedad.

1 (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
2 Activos Liquidos / Total Depdsitos
3 Fondos Disponibles / Total Depdsitos a Corto Plazo

4 (Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo)
5 (Patrimonio Técnico Constituido / Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo)
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Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacién

No aplica, cuenta con la calificacion mas alta.

Factores que podrian reducir la calificacién

Disminucién progresiva del nivel de provisiones y cobertura de cartera en riesgo.
Incumplimiento de los resguardos.

Metodologia utilizada

Metodologia de Calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras-PCR.

Informacion utilizada para la clasificacion

Informacion Financiera de la Institucion: Estados Financieros de Banco del Austro S.A. para los periodos 2016,
2017 y 2019 auditados por la firma KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Por su parte, los auditados de 2018 fueron
efectuados por la firma Kreston Audit Services Ecuador Cia. Ltda. El informe de Auditoria Externa correspondiente
al 2020 y 2021 reflej6 una opinién limpia y sin salvedades y fue elaborado por KPMG del Ecuador Cia. Ltda.
Finalmente, para el periodo 2022 la firma auditora fue Grant Thornton, cuya opinién se presenta sin salvedades de
los Estados Financieros revisados. Adicional, informacion interna a marzo, junio y septiembre 2023.

Perfil de la Institucion.

Informe Trimestral de Riesgo.

Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera de créditos, concentracion, valuacion y detalle de cartera vencida,
formularios de calificacién de activos de riesgo y contingentes y otros informes.

Riesgo de Mercado: Detalle de portafolio de inversiones, reportes de riesgo de mercado entregados al Organismo
de Control y otros informes.

Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, modalidad de los depositos, detalle de principales depositantes
por rangos, reportes de riesgo de liquidez entregada al Organismo de Control, indicadores oficiales publicados por
la Superintendencia de Bancos en su pagina web y otros informes.

Riesgo de Solvencia: Reporte del indice de Patrimonio Técnico.

Riesgo Operativo: Informe de gestion de riesgo operativo, informe del &rea de cumplimiento, informes de auditoria
interna y externa.

Riesgos Previsibles:

Del Sistema Financiero:

Durante los nueve meses transcurridos del 2023, se han identificado las necesidades de liquidez de las
instituciones financieras que han motivado el alza en las tasas de interés pasivas que, paralelamente se han
ajustado al control de tasas activas, dando como resultado una reduccion del spread financiero®. Dado este
comportamiento, se pueden ver afectados los niveles de colocaciones de los bancos en el sector productivo,
provocando que las entidades tomen una posicion mas cautelosa para mantener apropiados niveles de
rentabilidad, dirigiendo su colocacién hacia los segmentos de consumo y microcrédito, al mantener tasas mas
rentables. No obstante, la estrategia de colocacion orientada a estos segmentos sobrelleva un mayor nivel de
riesgo para los bancos, debido a que dichos segmentos cuentan con un perfil de riesgo méas elevado que un
cliente corporativo. Por tltimo, se observa que existié un menor gasto operativo que mitigé el impacto sobre la
utilidad neta e indicadores de rentabilidad.

Las colocaciones de la banca privada presentaron un incremento interanual, especialmente en los segmentos
productivo y consumo, a pesar de haber previsto una desaceleracion en el otorgamiento de créditos durante los
primeros meses del presente afio, debido a la normativa vigente de techos de tasas de interés que son
complicadas de ajustar a la realidad actual, afectando al flujo de financiamiento. Debido a este escenario, la
Junta de Politica y Regulacion Financiera emitio la resolucién JPRF-F-2023-070 en la cual efectué un cambio
en la metodologia de calculo en las tasas de interés de los segmentos de crédito, sefialando que, los limites en
los subsegmentos (corporativo y empresarial) se irian ajustando acorde al comportamiento de las tasas de
interés referenciales durante los Ultimos meses del afio en curso.

Por otra parte, el nivel de las captaciones de las instituciones bancarias experimentd un aumento en su
comparativo interanual, en respuesta al dinamismo de los depdsitos a plazo, considerando el cambio de las
tasas pasivas. En referencia a la composicion de las obligaciones con el publico, se observa que los depdsitos
a la vista participan con el 46,75% del total de captaciones, en tanto que, depdsitos a plazo representan el
50,33% y la diferencia del 2,92% corresponde a depdsitos de garantia y restringidos. De modo que, se evidencia

6 Diferencia entre tasa activa y pasiva
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la alta competitividad entre el sector bancario y cooperativo, para generar mayores captaciones, para dinamizar
mas las colocaciones de créditos.

De la Institucidn:

e Banco del Austro S.A. presenta un incremento interanual y trimestral de la cartera en riesgo y reduccion en sus
provisiones (cuenta 1499), hecho que ha tenido incidencia en una reduccion del indicador de cobertura de
cartera problematica, situandose por debajo del sistema bancario privado.

e El Banco esta realiz6 tramites juridicos correspondientes a las inversiones de dos emisores por un monto de
US$ 9,72 millones, los bienes en garantia de estas inversiones vencidas ya han sido adjudicados a nombre de
Banco del Austro mediante proceso legal

Hechos de Importancia

e De acuerdo con el oficio No. SB-IRC-2022-0168-0, emitido por el 6rgano de control y de acuerdo con lo
dispuesto por la Junta General de Accionistas en sesion de fecha 30 de marzo de 2022, el Directorio por
unanimidad resolvi6 aumentar el capital suscrito y pagado de Banco del Austro, en la suma de US$
11.300.000,00, de tal manera que el capital suscrito y pagado es de US$ 164.200.000,00.

e Acorde con la Sesion de Directorio del 18 de Mayo de 2023 donde se dio la lectura del oficio No. SB-IRC-2023-
0027-0O suscrito por el sefior Superintendente mediante el cual, indica que banco no podra repartir a sus
accionistas las utilidades correspondientes al ejercicio 2022 y se solicita que con el 100% del valor resultante
de la Utilidad Neta obtenida después de las deducciones legales, se forme una reserva especial para futuras
capitalizaciones del Banco del Austro S.A. la misma que seré utilizada para el correspondiente aumento de
capital suscrito y pagado. En virtud de la lectura del oficio en mencién, emitido por el 6rgano de control y de
acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas en sesion de fecha 29 de marzo de 2023, el
Directorio por unanimidad resolvié aumentar el capital suscrito y pagado de Banco del Austro, en la suma de
US$ 11.900.000,00, de tal manera que el capital suscrito y pagado es de US$ 176.100.000,00.

e Banco del Austro S.A., esta realizando los tramites judiciales correspondientes para la recuperacion de las
inversiones vencidas de las empresas Ecuatoriana de Granos ECUAGRAN S.A. y DELCORP S.A.

A la presente fecha deben resaltarse las siguientes diligencias o actuaciones judiciales: Auto de resolucion de
ejecucion, Remate y Auto de Adjudicacion; muy importantes dentro del proceso de ejecucibn numero
09332202210558 iniciado con la demanda presentada por Banco del Austro S.A. contra Ecuatoriana de Granos
S.A. en Liquidacion:

e Endicho proceso de ejecucién Banco del Austro S.A. presento tercerias coadyuvantes para la recuperacion
de todas sus inversiones en letras de cambio y en obligaciones a largo plazo emitidas en su momento por
ECUAGRAN y DELCORP, tercerias coadyuvantes todas aceptadas por el Juez y ordenadas pagar,
mediante el correspondiente Auto de Resolucion de Ejecucion.

e Posteriormente, el 29 de junio de 2023, se efectud la diligencia de Remate de los bienes hipotecados a
favor del Banco.

e Mediante providencia de fecha 10 de agosto de 2023, el Juez adjudico a Banco del Austro los bienes
inmuebles y muebles gravados con hipoteca.

Contexto Macroeconémico’

Desde inicios de 2018, la reduccion del gasto de consumo final del gobierno ha generado una considerable
desaceleracion del PIB debido a la dependencia de la economia nacional hacia el sector publico. Si bien, este
comportamiento se mantuvo durante el afio en mencion y a principios del 2019, la contraccion se acentud durante
los dos ultimos trimestres del 2019 producto de las manifestaciones de octubre, ocasionadas por la propuesta del
ejecutivo de eliminar el subsidio a los hidrocarburos; seguidamente, cuando el pais estaba tratando de conseguir la
senda del crecimiento en el 2020, surge en China la propagacion del virus Covid-19, el cual por su alta tasa de
contagio logra diseminarse por todo el mundo; generando la paralizacién econémica en la mayoria de paises a nivel
mundial. Por lo anterior, Ecuador no fue inmune al impacto negativo en su economia, el cual registré una caida del
7,75% de su Producto Interno Bruto, impulsado principalmente por el decrecimiento de la inversion, la disminucion
del consumo final de hogares, gobierno general y la contraccion de las exportaciones de bienes y servicios.

A principios del 2021, la paulatina reapertura de los establecimientos y el inicio de los planes de vacunacion,
permitieron que la economia local comience a recuperarse. El 24 de mayo del mismo afio, Guillermo Lasso fue
posesionado como presidente electo por el Ecuador, la estabilidad politica generé una confianza en el mercado vy,
es asi como, al segundo semestre, el PIB creci6 en 4,24 p.p. frente a lo reflejado el afio anterior, con lo cual superd

7 Las cifras utilizadas para este extracto son las Ultimas publicadas por la pagina web del Banco Central del Ecuador
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la proyeccion de 3,55% realizada por el Banco Central del Ecuador. El desempefio obtenido, responde al incremento
del Gasto de Consumo Final de los Hogares, causando una recuperacion de las actividades econOmicas y
productivas en el pais.

En el mes de marzo 2022, inician los conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania, lo que afectdé negativamente al
dinamismo econdémico global, como por ejemplo el canal de comercio internacional, tanto en importaciones y
exportaciones, flujo de pagos, por lo que las transacciones con el mercado euroasiatico se ralentizaron, se considera
que hasta el 2021, Rusia era el tercer pais de destino de exportaciones no petroleras, especificamente de banano,
camarén y flores. De manera similar, el costo del transporte maritimo se encarecid, causando un aumento en el
costo de la materia prima. Por otro lado, Rusia se vio afectado a nivel de exportaciones de petréleo, lo que repercutio
positivamente sobre los ingresos del Estado ecuatoriano, percibiendo US$ 144,20 millones adicionales por cada
dolar en que se incrementa el precio del crudo por encima del precio estipulado en la proforma General del Estado.

A inicios del segundo semestre de 2022, la economia nacional tuvo afectaciones importantes que generaron una
interrupcion de las actividades productivas y cotidianas causadas por las movilizaciones. Los efectos, a junio,
sumaron US$ 1.115,40 millones, de lo cual US$ 1.104,80 millones corresponde a pérdidas y el restante a dafios.
Los cinco sectores que tuvieron mayores afectaciones fueron: energia e hidrocarburos US$ 329,70 millones,
comercio con US$ 318,10 millones, industria con US$ 227,40 millones, agricultura con US$ 80,40 millones y turismo
con US$ 56,20 millones.

Para el cuarto trimestre de 2022, la economia nacional demostré un dinamismo positivo de +2,95 p.p., alcanzando
un PIB de US$ 71.125,24 millones, lo cual se ubica 0,2 p.p. por encima de lo esperado segun el ajuste en la prevision
del Banco Central realizada durante el tercer trimestre del mismo afio. Este incremento es una muestra de la
recuperacion de la economia nacional posterior a las paralizaciones llevadas a cabo en el mes de junio. En términos
generales, el crecimiento obtenido es resultado de un incremento interanual de 2,52 p.p. en el Gasto del consumo
Final del Gobierno en 7,60% Gasto de Consumo Final de los Hogares en +3,80% y Formacion Bruta de Capital fijo
en 2,50%.

Para el segundo trimestre de 2023, se destaca que el PIB experimentd un crecimiento de +3,34% en comparacion
con el mismo periodo del afio anterior, alcanzando un monto de US$ 18.122,58 millones. Dicho dinamismo, fue
impulsado principalmente por el gasto del gobierno (+6,4%), consumo de los hogares (+4,3%) y la Formacion Bruta
de Capital Fijo en +3,8%. Se destaca principalmente el crecimiento del Gasto del Gobierno el cual se dio
principalmente por compra de bienes y servicios; asi como, el pago de remuneraciones del sector salud y educacion;
asi mismo, el consumo de los hogares se expandio principalmente por un mayor nivel de remesas y operaciones de
créditos de consumo y por ultimo la Formacion Bruta de Capital Fijo, se vio influenciada positivamente por una mayor
compra de maquinarias y equipos de transporte.

Adicionalmente, se pudo observar un incremento del 6,2% en las importaciones, a causa de una mayor adquisicion
de maquinarias, equipos eléctricos, productos quimicos y equipos de transporte; por otra parte, las exportaciones
experimentaron una ligera caida del 0,2%, debido a la caida en la venta de petréleo, pescado elaborado y minerales
metéalicos y no metalicos

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
2007=100, Tasa de variacion trimestral
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En cuanto a las industrias, 15 de los 18 sectores reportaron crecimientos; siendo los mas importantes suministros
de electricidad y agua que crecié en un 10,8%; seguido de acuicultura pesca y camarén con el 10,5%, ensefianza y
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servicios sociales con el 8,5%, correo y comunicaciones con el 7,5% y Administracion Publica en 4,3%; en
contraposicién los sectores que reportaron unas caidas fueron: pesca excepto camar6n con el -6,4%, servicio
doméstico con -2,3% y refinacion del petréleo con -1,8%.

El 10 de mayo de 2023, fue firmado el Tratado de Libre Comercio Ecuador — China, siendo este el primer acuerdo
comercial que el Ecuador suscribe con un pais asiatico. En el cual, se contempla 17 disciplinas y es considerado de
Ultima generacion ya que contiene un capitulo de comercio electrénico. En materia de bienes, el intercambio
comercial entre ambos paises alcanzé alrededor de los US$ 12.000 millones para el 2022. Las exportaciones
alcanzaron los US$ 5.823 millones, sobresaliendo productos como el camarén, el concentrado de plomo y cobre,
otros productos mineros, banano, balsa, madera y sus elaborados, cacao, entre otros. Se registraron importaciones
por un monto aproximado de US$ 6.353 millones, en productos como: manufacturas de metales, automoviles,
teléfonos celulares, computadoras, maquinas y sus partes, entre otros. Es importante mencionar que, el 77% de las
importaciones provenientes de China se centran en materias primas, insumos, bienes de capital y combustibles,
elementos necesarios para la produccion.

El 17 de mayo de 2023, el Presidente del Ecuador, Guillermo Lasso, mediante decreto ejecutivo 741 resolvié la
disolucion de la Asamblea Nacional. La decisién del mandatario se enmarcdé en un mecanismo constitucional
conocido como muerte cruzada. El 20 de octubre del presente periodo, el Consejo Nacional Electoral (CNE) ratifico,
con el 100% de actas escrutadas, la victoria de Daniel Noboa en las elecciones presidenciales anticipadas. Con su
triunfo el riesgo pais presentd cierta mejoria, pues el EMBI disminuy6 a 1.750 puntos. Daniel Noboa, en primera
instancia, se enfocara en la seguridad y empleo, ambos topicos han sido de total controversia para la poblacion
ecuatoriana.

Por otro lado, el pasado 1 de noviembre de 2023 la Corte Constitucional revisé y aprobd el Tratado de Libre Comercio
(TCL) entre China y Ecuador, en el cual hay varios beneficios para las exportaciones de nuestro pais; una vez que
este acuerdo entre en vigencia, pues se encuentra pendiente la aprobacion final de la siguiente Asamblea Nacional.
El primer beneficio es el acceso real a la oferta exportable actual y en mejores condiciones a un mercado de 1.400
millones de consumidores. A su vez, este acuerdo permite equiparar las condiciones de competencia con los paises
vecinos (Peru, Centro América) que ya tienen acuerdo con China.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Inversion Extranjera Directa (IED)®

En el segundo trimestre de 2023, se observa que la inversion Extranjera Directa presenta un incremento de US$
83,43 millones, comportamiento que se atribuye a un incremento de las acciones y otras participaciones de capital.

Al analizar por rama de actividad econémica, la IED exhibid una desinversiéon en dos de las nueve actividades
reportadas por el Banco Central del Ecuador. De manera interanual, el sector de explotacién de minas y canteras,
comercio, presentaron un incremento considerable. De manera opuesta, el sector de servicios prestados a las
empresas, transporte, almacenamiento y comunicaciones y la industria manufacturera demostraron una reduccion.
Se reconoce que, la situacién politica en materia de seguridad ha generado incertidumbre a los inversionistas, o
cual dificulta la atraccién de nuevos capitales. Se espera que, con el nuevo Gobierno se recaude nuevos capitales.

8 A la fecha de realizacion del presente informe, el BCE no ha publicado cifras del IED al tercer trimestre 2023.

www.ratingspcr.com Péagina 6 de 44



http://www.ratingspcr.com/

Total IED (US$ miles)
800.000,00

700.000,00 674.419,80

605.249.10
600.000,00

531.083,30

500.000,00

400.000,00

332.095,00 337.081,00

300.000,00 2680597,30 273.338,60
22156420 24903470

4,30 209.238,60

200.000,00 187230
18213340 15554830

13805030 13857050

115.391.60 104.627,80
100.000,00 5020550 B340

(50.15380)  17.176.90

o0
2or0.7
2018
2or0.m
2ot0.17
2010.vT
2oz0.7
20707
20227

2019-1IT [
2020117 [
2020-vT [N

20207
2021-17 [N
2021-1m [
2021-vT [

202217 |
20221 [

2023-1T [

202210

2018-IIT
2023-IT J§

(100.000,00)
= Total IED (Miles)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Es importante destacar que, la IED solo consideran los nuevos capitales que ingresan al pais, por lo que los flujos
de IED de afios anteriores pueden estar reinvertidos ya que al generarse en el pais no se consideran como IED. En
cuanto a las actividades en las que se evidencia un crecimiento del capital extranjero de manera interanual. A
continuacion, se presenta un detalle de la inversion extranjera directa del ultimo afio.

Inversion Extranjera Directa (Miles de US$)

Participacién por industria 2022-IT 2022-IIT 2022-1IIT 2022-IVT 2023-IT 2023-IIT
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 15.617,30 (128,50) 24.929,40 20.605,50 475,20 1.058,03
Comercio 39.807,80 7.701,70 11.483,00 8.408,20 8.487,20 32.239,45
Construccién 534,00 192,70 3.616,90 1.163,90 (303,70) (1.524,20)

Electricidad, gas y agua 2.253,90 88,20 5.256,50 (145,90) (1.799,70) 400,80
Explotacién de minas y canteras 50.307,90 (111.459,60) [ (27.238,70) | (101.857,20) 5.013,40 43.029,22
Industria manufacturera 3.787,70 222,90 17.111,00 46.098,30 15.718,80 (1.270,73)

Servicios comunales, sociales y personales (8.402,00) 8,10 0,40 32,40 1.015,90 138,41
Servicios prestados a las empresas 16.208,50 752.852,10 31.410,00 1.365,40 (26.263,00) 1.559,55
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 15.455,40 24.942,20 2.637,00 25.824,40 14.832,80 7.802,71

Total IED

135.570,50
Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

674.419,80 69.205,50 (50.153,80) 17.176,90 83.433,24

indice de Precios al Consumidor (IPC)

Para el mes de octubre de 2023, el IPC se ubicé en 1,93%. Entonces, la inflacibn mensual es de -0,18 p.p.
comparado con el mes anterior, que fue de 0,04 p.p. y una variacién anual de +1,93 p.p. En ese sentido, se observa
que en lo que va del afio 2023 el IPC mantiene una tendencia a la baja.

En cuanto a los componentes del IPC, las divisiones que marcaron la mayor influencia en la expansion del IPC a
octubre 2023 vienen dado por alimentos y bebidas no alcohdlicas (1,22%), restaurantes y hoteles (0,20%), bienes y
servicios diversos (0,16%), transporte (0,10%), educacion (0,09%), entre otros.

Variacion anual IPC (%)
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Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Perspectivas Econdmicas Nacionales

De acuerdo con estimaciones del Banco Central del Ecuador (BCE) y del Fondo Monetario Internacional (FMI), se
esperaba que la economia ecuatoriana cierre el 2022 con un incremento de 2,70% con respecto a 2021, sin
embargo, el pais logro cerrar el afio con un crecimiento de 2,90%, lo cual implica 0,2 p.p., mas de lo esperado. De
igual manera, las proyecciones del BCE sugieren que durante el 2023 la economia crecera un 3,10%, siendo el
consumo de los hogares y la formacion bruta de capital fijo (FBKF) los pilares para lograrlo debido a su considerable
recuperacion postpandemia. En el caso del consumo de los hogares, que representa el 60,00% del PIB nacional, se
evidencia un notable crecimiento llegando a superar incluso sus niveles previos a la pandemia. En este apartado, el
sector de construccion serd un factor clave para explicar el incremento en la inversion dado que representa un
68,00% del total.

Oferta y Utilizacion Final de Bienes y Servicios

La evolucion en el gasto del consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
Ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico. En este sentido, al cierre del 2022
el gasto consumo final de los hogares registr6 un comportamiento positivo al pasar de US$ 45.142 millones al
finalizar el 2021 a US$ 47.216 millones en diciembre 2022. Por el lado del gasto de consumo final del gobierno, este
cerré en US$ 10.670 millones mostrando un incremento interanual de 4,46% (US$ 455,15 millones) a comparacion
con el mismo periodo de 2021.

Al cierre del tltimo trimestre del 2022 existe un incremento interanual en el Gasto de Consumo Final de los Hogares,
Gasto de Consumo Final del Gobierno y la Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) en 3,78%, 7,63% y 2,49%
respectivamente; mientras que, en el acumulado anual las cifras fueron de 4,59%, 4,46% y 2,52%. En el caso de la
FBKF, la adquisicion de maquinaria y equipo de transporte ha sido la principal razén de dicho aumento, sobre todo
por un incremento en la compra de vehiculos de carga y de uso industrial como tracto camiones, buses y camiones,
a eso se suma un desempefio positivo en el sector de construccion. En el caso del Gasto de Consumo Final del
Gobierno General, el incremento reportado es el reflejo de un aumento en el gasto realizado en administracion
publica, defensa, seguridad interna y externa; asi como la compra de bienes y servicios para los sectores de salud
y educacion. De manera particular, el incremento obedece a un aumento en el pago de remuneraciones y de la
compra de bienes y servicios correspondiente a un 9,60% y 13,60% respectivamente.

Al cierre del segundo trimestre de 2023, el gasto de los hogares en bienes y servicios aumento un 4,3% anualmente,
impulsado por una mayor demanda de productos agricolas como banano, café, cacao y flores, asi como productos
manufacturados como carne, camarones y lacteos. También se observd un crecimiento en servicios como
electricidad, construccion, telecomunicaciones y educacion. Este incremento estuvo ligado a un aumento
significativo (14,2%) en los préstamos para consumo otorgados por el Sistema Financiero Nacional y un crecimiento
del 4,4% en las importaciones de bienes de consumo.

Ademas, las remesas recibidas experimentaron un aumento del 16,1%, destacando los incrementos desde Estados
Unidos (24,6%), Italia (1,8%) y Espafa (1,4%), que representaron la mayoria de los giros recibidos. En el ambito
trimestral, el gasto de consumo final de los hogares crecié un 2,5%, influenciado por un mayor consumo en productos
agropecuarios, manufacturados y servicios, asi como un aumento en operaciones de crédito, giros de remesas y la
importacion de bienes de consumo.

En cuanto al gasto del gobierno, durante el segundo trimestre de 2023, se evidencié un incremento anual del 6,4%
en los gastos de consumo llevados a cabo por el Gobierno General. Estos gastos se enfocaron en proveer tanto
servicios colectivos, como administracion publica, defensa, y seguridad, asi como servicios individuales en areas
cruciales como salud y educacion, directamente beneficiando a la poblacion.

Este aumento se atribuyd principalmente al crecimiento en la adquisicion de bienes y servicios en un 23,6% vy al
aumento de las remuneraciones en un 7,0%. En relacion con la adquisicion de bienes y servicios, en el ambito de
la salud, se observd una mayor inversion en la compra de medicamentos y dispositivos médicos generales y
especificos para laboratorio clinico y patologia, elementos fundamentales para mantener y expandir la cobertura de
atencion sanitaria. Por otro lado, en el ambito educativo, se incrementd la inversion en la adquisicién de alimentos
escolares, libros y uniformes, contribuyendo al programa de mejora de la educacion.

A nivel trimestral, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General experimentd un aumento del 3,5%. Este
incremento se debid a varios factores, incluyendo un aumento en el pago de remuneraciones (4,4%), abarcando a
miembros de las Fuerzas Armadas y de la Policia Nacional en servicio activo como parte del programa de seguridad
integral. También se observaron incrementos en las remuneraciones de los docentes del magisterio y docentes e
investigadores universitarios involucrados en el programa de Educacion Basica. Ademas, se asignaron recursos a
profesionales de la salud para fortalecer la atencion integral en el primer nivel de atencién.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Endeudamiento

Hasta agosto 2023, el saldo de la deuda externa publica se expandié hasta totalizar en US$ 47.403,4 millones y la
deuda externa privada en US$ 10.722,2 millones. En términos de deuda externa publica, se evidencia que, es
equivalente al 39,6% del PIB. En este mes el pais obtuvo desembolsos por US$ 541,1 millones y se pagaron
amortizaciones por US$ 145,30millones. En ese contexto, el flujo neto de la deuda fue de US$ 395,8 millones. Por
otro lado, el saldo de la deuda externa privada a agosto 2023 fue de US$ -178,8 millones, como resultado de la
cuantificacion de desembolsos por US$ 46,9 millones y del pago de amortizaciones por US$ 255,7 millones. El saldo
de la deuda externa privada a agosto fue de USD 10.772,2 millones, equivalente al 9,0% del PIB.

Contexto del Sistema

Como marco de referencia para un estudio del comportamiento del sistema financiero del Ecuador se han
considerado los sectores: Bancos, Cooperativas de Ahorro y Crédito, las cuales se categorizan desde el segmento
1 hasta el segmento 5, respecto al tamafio de activos®; Banca Publica y Mutualistas. Considerando los actores méas
representativos del sistema financiero para septiembre 2023 los activos contabilizan US$ 87.380,55 millones, al
presentar un crecimiento interanual de +7,51% (US$ +6.107,01 millones). En referencia al nivel de participacion
dentro del sistema financiero nacional, los Bancos Privados son el sector de mayor concentracion con el 67,21% a
la fecha de corte.

Evolucién de Activos de los Principales Componentes del Sistema Financiero
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Fuente: Superintendencia de Bancos (SB) y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria (SEPS) / Elaboracién: PCR

9 Segmento 1: mayor a US$ 80,00 millones, Segmento 2: mayor a US$ 20,00 millones hasta US$ 80,00 millones, Segmento 3: mayor a US$ 5,00
millones hasta US$ 20,00 millones, Segmento 4: mayor a US$ 1,00 millones hasta US$ 5,00 millones, Segmento 5: Cajas de Ahorro, bancos y cajas
comunales.

10 Sistema de Bancos, Cooperativas de Ahorro y Crédito (Segmento 1) y Banca Publica.
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Dentro del sistema financiero nacional, la variacion histérica de los activos de Bancos evidencia una tendencia
creciente; asimismo, se observa un cambio en el nivel de participacién sobre el monto total de los actores mas
representativos, al pasar de una concentracion del 75,53% en 2019 hasta 67,21% a septiembre 2023, esta conducta
responde a la continua expansion de la cartera de créditos neta, en razén del crecimiento de segmentos productivo,
consumo y microcrédito principalmente. Cabe mencionar que, el segmento de los Bancos Privados lo conforman
veinticuatro instituciones financieras.

A la fecha de corte, el total de activos de los Bancos Privados totaliza US$ 58.729,31 millones, aumentando a corte
interanual en +7,58% (US$ +4.137,77 millones). Por otra parte, el sector cooperativo (segmento 1) contabiliza US$
21.205,65 millones, presentando un crecimiento de +8,73% (US$ +1.702,60 millones) con respecto a su similar
periodo del 2022. Finalmente, la Banca Publica registra un total de activos por US$ 7.445,58 millones
incrementandose en +3,71% (US$ +266,64 millones).

Cambios normativos

Con la implementacion del plan de vacunacion y programas sociales por parte del Gobierno se evidencia una
estabilizacion econémica y social, asi como financiera, por tanto, la Superintendencia de Bancos ha ejecutado
resoluciones y reformas que estan en linea con la situacion del pais; a continuacion, el detalle de las resoluciones
mas significativas a ser aplicadas:

= Resolucién No. JPRF-F-2022-030 dada el 29 de junio de 2022 expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve que, en el articulo 5 de la Seccion Il "Elementos de la Calificacion de Activos de Riesgo y
su Clasificaciéon”, Capitulo XVIII "Calificacién de Activos de Riesgo y Constitucién de Provisiones por parte de
las Entidades de los Sectores Financiero Publico y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos",
del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, efectiense las siguientes reformas:

o Sobre la Clasificacién de Riesgo del Crédito Productivo sustitiyase los incisos referentes al rango de
pérdida esperada de la siguiente manera:

Clasificacion de Riesgo del Crédito Productivo

(Rango de pérdida esperada)

Categorias | Anterior Actual
Al 1% 1,99%

A2 2% 2,99%

A3 3% 5,99%

Bl 6% 9,99%

B2 10% 19,99%

C1 20% 39,99%

C2 40% 59,99%

D 60% 99,99%

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboraciéon: PCR

o En el numeral 1.2.1 “Cobertura de la Calificacion de los Créditos de Consumo” y en el numeral 1.4.1
“Cobertura de la Calificacion de los Microcréditos” sustitiyase la Tabla respecto a Categorias y Dias de
Morosidad por la siguiente:

Resolucién Anterior Resolucién Actual

Crédito de Consumo y Microcrédito Crédito de Consumo y Microcrédito
Categorias Dias de Morosidad Categorias Dias de Morosidad

Al 0 Al 0

A2 1-30 A2 1-15

A3 31-60 A3 16-30

Bl 61-75 Bl 31-45

B2 76-90 B2 46-60

Cl 91-120 Cl 61-75

C2 121-150 C2 76-90

D 151-180 D 91-120

E +180 +120

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

Adicionalmente, en el articulo 6 de la Seccién Il "Constitucién de Provisiones”, Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", del Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del
Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, sustitiyase el cuadro de “Categorias Porcentaje de Provision” por el siguiente:
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Porcentaje de provision

Categorias Minimo Maximo
Al 1,00% 1,99%
A2 2,00% 2,99%
A3 3,00% 5,99%
Bl 6,00% 9,99%
B2 10,00% 19,99%
Cl 20,00% 39,99%
C2 40,00% 59,99%
D 60,00% 99,99%
E 100,00%

Fuente: Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria / Elaboracién: PCR

Paralelamente, se acota la sustitucién de la Disposicion General Cuarta del Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucién de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por la siguiente”:

o Cuarta: Mecanismo extraordinario para el diferimiento de provisiones. - La Superintendencia de
Bancos podra establecer cronogramas para diferir la constitucion de las provisiones requeridas por las
entidades financieras publicas y privadas, originadas en el proceso de calificacion de los créditos, para
los sectores que estan pasando por crisis temporales o se encuentren afectados por contingencias de
caracter natural. Las provisiones que la Superintendencia de Bancos autorice diferir a las entidades
financieras se registraran en cuentas de orden, las cuales se debitaran por el registro del gasto en el
periodo, de acuerdo con el cronograma autorizado por el organismo de control.

De igual manera, dispone la sustitucion de las siguientes disposiciones del el Capitulo XVIII "Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por las siguientes:

o Décima séptima: Las entidades de los sectores financiero publico y privado, deberan constituir
provisiones genéricas hasta el 31 de diciembre de 2022. Dichas provisiones representaran desde el
0,02% y hasta el 5% del total de la cartera bruta a diciembre de 2020, las mismas formaran parte del
patrimonio técnico secundario y podran ser reclasificadas a provisiones especificas, previa
autorizacion del organismo de control. Estas provisiones se consideraran para los efectos de lo
dispuesto en el numeral 11 del articulo 10 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. Esta
disposicion transitoria estara vigente hasta el 31 de diciembre de 2022.

o Décima novena: Las entidades de los sectores financieros publico y privado, en los estados financieros
hasta el 31 de diciembre de 2022, registraran la transferencia a las cuentas vencidas, de las
operaciones de los distintos segmentos de crédito que no hubieren sido pagadas en la fecha de
vencimiento, a los 61 dias plazo.

o Vigésima: Modificar de forma temporal los porcentajes de provisiones y dias de morosidad, para
atenuar el riesgo de crédito generado por el confinamiento producto de la pandemia Covid-19, la cual
se aplicara a partir de la vigencia de la presente resolucion hasta el 31 de diciembre de 2022 inclusive.

e Resolucion No. JPRF-F-2023-061 dada el 30 de enero de 2023 expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve Incorporese una Disposicion Transitoria en el Capitulo XVIII "Calificacion de Activos de
Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las entidades de los sectores financiero publico y privado
bajo el control de la Superintendencia de Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
con el siguiente texto:

“A partir del 30 de enero de 2023 hasta el 30 de junio de 2023 inclusive, los deudores de los créditos del
segmento Productivo menores a US$ 100.000 (Cien mil ddlares de los Estados Unidos de América), se
calificaran por morosidad. Los deudores de los créditos mayores a US$ 100.000 (Cien mil ddlares de los
Estados Unidos de América) se calificaran con los modelos internos de seguimiento previstos en el numeral
1.1.4 "Metodologias y/o sistemas internos de calificacién de crédito productivo" de esta norma.”

e Resolucion No. JPRF-F-2023-064 emitida el 30 de marzo de 2023 por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve sustitiyase el texto del articulo 29 de la Seccién VIl “Mecanismo Extraordinario y Temporal
de Alivio Financiero aplicable a los Sectores Financieros Publico y Privado”, Capitulo XVIII “Calificacién de
Activos de Riesgo y Constitucién de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financieros Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro
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| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por el siguiente:

“Art. 29.- El plazo para la aplicacién del mecanismo establecido en esta seccion es a partir del 21 de julio de
2022, fecha de la expedicién de la Resolucion No. JPRF-F-2022-032 de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, y estara vigente hasta el 31 de marzo de 2023, excepto para el caso de las entidades del sector
financiero publico, que sera hasta el 30 de junio de 2023, plazo que no sera susceptible de prérroga adicional
alguna.”

e Resolucion No. SB-2023-0750 dada el 06 de abril de 2023 expedida por la Superintendencia de Bancos
resuelve:

o Articulo 1.- Habilitar en el plan de cuentas del Catalogo Unico de Cuentas para uso de las entidades
de los sectores financieros publico y privado, la subcuenta 290105 “Intereses recibidos por
anticipado”, para uso de la Corporacion Financiera Nacional B.P.

o Articulo 2.- Sustituir en el descriptivo del Catélogo Unico de Cuentas para uso de entidades de los

sectores financieros publicos y privado, la pagina correspondiente a la cuenta 2901 “Ingresos
recibidos por anticipado”, actualizando la habilitacion de la subcuenta 290105 “Intereses recibidos por
anticipado” para uso de la Corporacion Financiera Nacional B.P.; y agregar al final del descriptivo de
la cuenta 2901 “Ingresos recibidos por anticipado” el siguiente parrafo:
“Ademas, para el registro de los intereses cobrados por anticipado, provenientes de adjudicaciones
a plazos realizados dentro de remates de bienes inmuebles”. Y agregar en “crédito” el numeral 5: “Por
el importe de los intereses cobrados por anticipado como provenientes de adjudicacion a plazo
realizados dentro de remates de bienes inmuebles”.

e Resolucion No. JPRF-F-2023-066 dada el 28 de abril de 2023 por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
resuelve:

o Sustitiyase la frase “30 de junio de 2023” por “30 de septiembre de 2023” de la Disposicion Transitoria
del Capitulo XVIII "Calificaciéon de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las
entidades de los sectores financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de
Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros incorporada por la
Resolucion Nro. JPRF-F-2023-061 emitida el 30 de enero de 2023.

o Sustitiyase la frase “30 de abril de 2023” por “05 de julio de 2023” de la Disposicion General Segunda
de la Resolucién Nro. JPRF-F-2023-061 emitida el 30 de enero de 2023.

¢ Resolucion No.JPRF-F-2023-067 emitida el 24 de mayo de 2023 por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve:
o ARTICULO PRIMERO.- Sustituyase el texto del articulo 81 de la Subseccion Xl “De la Cancelacion
de Cuentas Corrientes”, Seccion | “Las Normas Generales del Cheque”, Capitulo XLI “De los
Cheques”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 81.- Para que la entidad financiera proceda a cancelar una cuenta corriente, previamente debera
haber notificado del particular al titular con al menos dos (2) meses de anticipacién. El titular de la
cuenta corriente deberd acercarse a la entidad financiera y devolver los formularios de cheques no
utilizados; consignar los valores correspondientes a los cheques girados y no presentados a cobro;
y, retirar el saldo a su favor, en caso de haberlo. La institucion financiera podra cancelar una cuenta
corriente de manera inmediata por decision del Comité de Cumplimiento de cada entidad, previo
informe del Oficial de Cumplimiento y andlisis correspondiente que justifique el cierre de la cuenta
observando las disposiciones legales y normativas vigentes inherentes a la prevencion, deteccion y
erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos; o, en el caso de que la
entidad financiera reciba notificaciones de 6rdenes de autoridad competente respecto a actividades
de lavado de activos u origen ilicito de los fondos. De no producirse lo dispuesto en el primer inciso,
se registraran los saldos de acuerdo con lo previsto en el articulo 85, quedando a salvo las
reclamaciones de terceros.”

o ARTICULO SEGUNDO.- Sustitiyase el texto del Articulo 16 del Capitulo XLV “Norma General para
la Apertura y Manejo de las Cuentas de Ahorros en las Entidades de los Sectores Financiero Publico
y Privado”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Cadificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 16.- La cuenta de ahorros podréa cerrarse por decision del titular, para lo cual debera presentar
a la entidad financiera el documento que evidencie su intencién de retiro del total del saldo, incluido
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capital e intereses, luego de lo cual la entidad financiera dara constancia al titular del cierre. El cierre

de la cuenta de ahorros por decision de la entidad financiera procedera en los siguientes casos:

a. Para cumplir con lo previsto en la Disposicion General Sexta del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, Libro I.

b. Previa natificacion motivada del particular al titular con al menos dos (2) meses de anticipacion;
tiempo dentro del cual, el titular de la cuenta de ahorros debera retirar el saldo a su favor, en
caso de haberlo; caso contrario, la entidad financiera mantendra dicho saldo en una cuenta
contable para devolucién a su titular.

c. De manera inmediata por decisién del Comité de Cumplimiento de cada entidad, previo informe
del Oficial de Cumplimiento y andlisis correspondiente que justifique el cierre de la cuenta
observando las disposiciones legales y normativas vigentes inherentes a la prevencion,
deteccién y erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos; o, en el
caso de que la entidad financiera reciba notificaciones de érdenes de autoridad competente
respecto a actividades de lavado de activos u origen ilicito de los fondos.”

e Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, del Libro | del Sistema
Monetario y Financiero, de la Seccién Ill: Conformacion del Patrimonio Técnico Total, notas al patrimonio
técnico constituido se menciona que:

“ Para el caso de los créditos comerciales, de consumo, para la vivienda, microcrédito, educativo y de
inversion publica, se considerard la provisién general con un limite maximo de 1,25% de dichas
operaciones. Las provisiones genéricas voluntarias formaran parte del patrimonio técnico secundario,
previa comprobacion de la Superintendencia de Bancos”.

e Laresolucién No. JPRF-F-2023-066, dada el 28 de abril de 2023, amplia hasta el 30 de septiembre de 2023 la
calificacion por morosidad de los deudores de los créditos del segmento Productivo menores a US$ 100.000
(Cien mil délares de los Estados Unidos de América) determinada en la Disposicion Transitoria en el Capitulo
XVIII “Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las entidades de los sectores
financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero
Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

e La resolucion No. JPRF-F-2023-067, dada el 24 de mayo de 2023, rreforma a la normativa concerniente a la
cancelacion de cuentas corrientes y cierre de cuentas de ahorros en el sector financiero publico y privado.

e Laresolucion No. JPRF-F-2023-070 dada el 22 de junio de 2023, reforma a las "Normas que regulan las tasas
de Interés" donde se establece un sistema flexible de tasas de interés activas efectivas maximas para los
subsegmentos de crédito productivo corporativo y productivo empresarial.

o Las tasas de interés activas maximas para cada uno de los segmentos de la cartera de crédito
de las entidades del sistema financiero nacional seran establecidas por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera.

o Productivo corporativo: La tasa activa efectiva maxima seré la correspondiente a la Tasa Activa
Efectiva Referencial del sector productivo corporativo, publicada por el Banco Central del Ecuador
(BCE) del mes inmediato anterior al de su vigencia mas dos desviaciones estandar. La desviacion
estandar sera movil y se obtendra de la serie de los Ultimos doce meses de la tasa activa referencial
del segmento productivo corporativo.

o Productivo empresarial: La tasa activa efectiva maxima serd la correspondiente a la Tasa Activa
Efectiva Referencial del sector productivo empresarial del mes inmediato anterior al de su vigencia
mas dos desviaciones estandar. La desviacion estdndar serd movil y se obtendra de la serie de los
ultimos doce meses de la tasa referencial del segmento productivo empresarial.

e Laresolucién No. JPRF-F-2023-071, dada el 30 de junio de 2023, rreforma el Capitulo VIl “Relacién entre el
patrimonio técnico total y los activos y contingentes ponderados por riesgo de las entidades del sistema
financiero publico y privado” del Titulo | Libro | de las Codificaciones de Resoluciones de la Junta de Politica 'y
Regulacion Monetaria y Financiera con el fin de fortalecer la capacidad de resistencia del Sistema Financiero
Nacional a través de la aproximacion de la normativa a las buenas practicas internacionales, resuelve:

ARTICULO CUARTO.- Sustitiyase el texto del articulo 7 de la Seccién Il “Conformacion del Patrimonio Técnico
Total” Capitulo VIII “Relacién entre el Patrimonio Técnico y los activos y contingentes ponderados por riesgo para
las Entidades del Sistema Financiero Publico y Privado” Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetaria, Financieras, de Valores y Seguros, por el
“Art 77 que incluye la ponderacion y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman el patrimonio
técnico primario y secundario.
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ARTICULO QUINTO.- Sustitiyase el texto y cuadro del articulo 80 de la Subseccion Il “Patrimonio Técnico y Activos
Ponderados por Riesgo” Seccién VI “Norma de Solvencia, Patrimonio Técnico y Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo para Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito
para la Vivienda” Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular Solidario”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros por el “Art 80” que incluye la ponderacion y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman
el patrimonio técnico primario.

ARTICULO SEXTO.- Sustitiyase el texto y cuadro del articulo 81 de la Subseccién Il “Patrimonio Técnico y Activos
Ponderados por Riesgo” Seccién VI “Norma de Solvencia, Patrimonio Técnico y Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo para Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito
para la Vivienda” Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular Solidario”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros por el “Art 81” que incluye la ponderacion y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman
el patrimonio técnico secundario.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- La ponderacion correspondiente a la diferencia de los (5) y “Gastos” (4) se computara con 100% hasta
el 31 de diciembre de 2023 en el patrimonio técnico secundario del sector financiero publico y privado. A partir del
01 enero de 2024, pasara a ponderarse al 50%.

SEGUNDA.- La aplicacion de las disposiciones de esta resolucion se efectuara en un término de hasta 90 dias
contados a partir de la fecha de su expedicion.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucién entrar& en vigor a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su
publicacion en el Registro Oficial. Publiquese la presente Resolucién en la pagina web de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, en el término maximo de dos dias desde su expedicion.

Patrimonio técnico primario

Forma de

Ponderacion o
agregacion

Cédigo Descripcién

Banca Privada
Banca Publica

100% 31 Capital social X | X
100% suma 3201 Prima en colocacién de acciones X | X
100% suma 3301 Reserva legal X | X
100% suma 3304 Reservas generales X
100% suma 3303 Reservas especiales - Para futuras capitalizaciones X | X
100% suma 34 Otros aportes patrimoniales X | X
100% resta 340210 | Donaciones - en bienes X | X
100% resta 3490 | Otros [1] X | X
100% suma 2608 | Préstamos subordinados X | X
100% resta 3602 Pérdidas acumuladas [1] X | X
100% resta 5-4 Ingresos menos gastos [6] [1] X | X
100% resta 3604 Pérdidas del ejercicio [1] [5] X | X
100% suma 2802 | Aportes para futuras capitalizaciones [2] X | X
100% resta 190530 | Plusvalia mercantil [1] X | X
100% resta 3202 Descuento en colocacién de acciones [1] X | X

Fuente y Elaboracion: JPRF
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Patrimonio técnico secundario

o Forma de S
Ponderacion ) Descripcién
agregacion P

Banca Privada
Banca Publica

100% 2801 Obligaciones convertibles [3] X | X
100% suma 2803 Deuda subordinada a plazo [4] X [ X
100% suma 3303 Reservas especiales X | X
100% resta 330310 | Reservas especiales - para futuras capitalizaciones X | X
100% suma 3305 Reservas por revalorizacion del patrimonio X [ X
100% suma 3310 Reservas por resultados no operativos X | X
100% suma 35 Superavit por valuaciones X [ X
100% suma 3601 Utilidades o excedentes acumulados X | X
100% suma 3603 Utilidad del ejercicio [5] X [ X
100% suma 5-4 Ingresos menos gastos [6] X | X
100% suma 149989 | Provision genérica voluntaria [7] X | X
100% suma 2912 Otros pasivos - minusvalia mercantil (badwill) [8] X [ X
100% resta 1613 Dividendos pagados por anticipado X [ X

Deficiencia de provisiones, amortizaciones y depreciaciones y el

saldo del Grupo 37 "Desvalorizacién del patrimonio®, en el que

registra pérdidas activadas catalogadas como tales por la

Superintendencia de Bancos o por las auditorias interna o externa
100% resta de la entidad. Adicionalmente, el valor de los aumentos de capital | X

realizados contraviniendo las disposiciones de los numerales 2 'y

3 del articulo 255 del Cédigo Organico Monetario y Financiero; o,

los que por cualquier causa determine como no imputables a

patrimonio técnico la Superintendencia de Bancos [1] [9].

El total de los elementos del patrimonio técnico secundario estara limitado en su monto a un méaximo del cien por ciento (100%)
del total de los elementos del patrimonio técnico primario

Fuente y Elaboracion: JPRF

DEDUCCIONES DEL PATRIMONIO TECNICO TOTAL

Se deducira del patrimonio técnico total de la matriz, el capital asignado a una sucursal o agencia en el exterior;
y, ademas, el capital invertido, esto es, el valor de su participacion en el capital pagado mas las reservas,
exceptuando las provenientes de valuaciones del activo, en una entidad subsidiaria o afiliada.

Cuando una subsidiaria registre inversiones en otras entidades del sistema financiero, que las conviertan en
subsidiaria o afiliada de dicha entidad, dichos valores se deduciran conforme lo establecido en el inciso anterior,
del patrimonio técnico total de la matriz.

Cuando una subsidiaria registre inversiones en otras entidades del sistema financiero, que las conviertan en
subsidiaria o afiliada de dicha entidad, dichos valores se deduciran conforme lo establecido en el inciso anterior,
del patrimonio técnico total de la matriz.

Adicionalmente se deducira del patrimonio técnico total los saldos registrados en la cuenta 1611 "Anticipo para
adquisicion de acciones”, cuando correspondan a inversiones en acciones, anticipos en la capitalizacion o
constitucion de compafiias subsidiarias o afiliadas.

e La resolucién JPRM-2023-013-M dada el 30 de junio de 2023 regulacion del porcentaje de encaje y reservas
de liquidez de las entidades de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario.

o Art. 1.- Porcentaje y requerimiento de encaje: El nivel de encaje que deberan mantener las entidades
de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario, sera calculado sobre el promedio
semanal de los saldos diarios de los depdsitos y captaciones de cada entidad, conforme la siguiente
tabla y porcentaje:

Sector Financiero Privado
a) Activos menor o igual a US$ 1.000 millones 5,00%
b) Activos superior a US$ 1.000 millones 5,00%
Sector Financiero Publico
a) Activos menor o igual a US$ 1.000 millones 3,50%
b) Activos superior a US$ 1.000 millones 5,00%

Fuente/ Elaboracion: JPRM
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o Art. 4.- Composicion del encaje:
Entidades del Sector Financiero Privado y Sector Financiero Popular y Solidario:
a) Hasta el 100% con los saldos en dodlares de los Estados Unidos de América que dispongan las
entidades financieras en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del Ecuador; vy,
b) Hasta el 20% con instrumentos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo
original o remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucion del encaje; dichos valores
obligatoriamente deberan mantenerse en custodia en el Depésito Centralizado de Valores, a cargo del
Banco Central del Ecuador.

Entidades del Sector Financiero Publico:

a) Hasta el 100% con los saldos en dolares de los Estados Unidos de América que dispongan las
entidades financieras publicas en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del
Ecuador; y,

b) Hasta el 75% en instrumentos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo original
o0 remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucion del encaje; dichos valores
obligatoriamente deberan mantenerse en custodia en el Depésito Centralizado de Valores, a cargo del
Banco Central del Ecuador.

o Art. 18.- Garantia de recompra: Los valores emitidos por las entidades financieras publicas, para ser
considerados parte de las reservas de liquidez, deberan tener garantizada su recompra en cualquier
momento por parte del emisor, a solicitud del tenedor.

o Art. 19.- Restriccion: Los valores con los que las entidades financieras constituyan las reservas de
liquidez no deberan estar sujetos a restriccion alguna. Se exceptian de esta restriccion los valores
adquiridos a través de operaciones de reporto; para lo cual, se observara la hormativa emitida por el
Banco Central del Ecuador, precautelando que no se produzca duplicidad en la contabilizacion de las
reservas de liquidez.

DISPOSICIONES GENERALES:
o Primera: Las entidades del sistema financiero deberan cumplir con el porcentaje de requerimiento de
encaje, de acuerdo con el cronograma detallado en la siguiente tabla:

Tipo EFI/ Afio 2023 2024 2025

Sector Financiero Piblico y Privado
Activos > US$ 1.000 millones 5,0% 5,0% 5,0%
Activos < a US$ 1.000 millones 4,0% 4,5% 5,0%

Fuente/ Elaboracion: JPRM

o Segunda: Para el ejercicio fiscal del afio 2023, el requerimiento del porcentaje del nivel de encaje
previsto en la Disposicién Transitoria Primera, se aplicard de forma progresiva, conforme el siguiente

detalle:
Tipo EFI/ Afio Marzo Junio Septiembre
Sector Financiero Piblico y Privado
Activos < a US$ 1.000 millones | 4,0% | 0,0% [ 0,0%

Fuente/ Elaboraciéon: JPRM

Andlisis de la institucion

Resefa

Banco del Austro S.A. inicié sus operaciones en la ciudad de Cuenca el 28 de noviembre de 1977, por lo que en la
actualidad cuenta con una amplia e importante trayectoria en el sistema financiero nacional con 46 afios. El Banco,
es una entidad financiera con presencia a nivel nacional y la mas importante de la region austral, uno de los lideres
del segmento de bancos medianos del pais. Ademas, es una institucion financiera sélida, solvente e involucrada
responsablemente con su entorno, basada en valores éticos como transparencia, trabajo en equipo, seguridad,
innovacion, eficiencia y servicio.

Banco del Austro S.A., lidera el grupo Financiero Austro, conformado también por la subsidiaria Almacenera
Almacopio S.A.; compafiia dedicada al establecimiento y administracién de almacenes generales de depdsito,
destinados a la conservacion, custodia y manejo de mercancias y productos en general de procedencia nacional o
extranjera mediante la emision de certificados de depésito. La participacion del Banco sobre esta subsidiaria es del
99,99% vy la diferencia (0,01%) corresponde a Juan Pablo Eljuri Vintimilla.
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Gobierno Corporativo

Banco del Austro mantiene adecuadas practicas de gobierno corporativo, esto debido a que la entidad financiera
posee una administracion que se enfoca en cumplir a cabalidad con los objetivos planteados y con los parametros
establecidos. La institucion financiera, cuenta con un Reglamento de la Junta General de Accionistas y un
Reglamento del Directorio actualizados el 14 de agosto de 2019. Es importante mencionar que los miembros del
Directorio disponen de una vasta experiencia en areas como: Economia, jurisprudencia, y comercio.

Composicion del Directorio a septiembre 2023

Nombre y Apellido Cargo Profesion
Carlos Ivan Cordero Diaz Director Principal Economista
Antonio Andrés Martinez Montesinos Director Principal Doctor Jurisprudencia
Pablo Cueva Ordéfiez Director Principal Economista
Fabian Cueva Cueva Director Principal Doctor Jurisprudencia
Jaime Vicente Arévalo Merchan Director Principal Ingeniero Comercial
Francisco Javier Andrade Borrero Director Suplente Lic. Ciencias Pol y Sociales
Juan Fernando Arteaga Tamariz Director Suplente Doctor Jurisprudencia
Edna Mercedes Samaniego Robalino Director Suplente Licenciada
Carmen Lucia Carrasco Espinoza Director Suplente Abogada
Maria Fernanda Tenorio Vazquez Director Suplente (En Proceso) Abogada

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La institucion financiera, cuenta con criterios definidos para la seleccion de directores independientes que se
encuentra formalizada en el Estatuto Social del Banco, acorde a la normativa emitida por la Superintendencia de
Bancos. Ademas, realiza el seguimiento y control de potenciales conflictos de interés al interior del directorio,
mediante una Politica de Manejo de Conflictos de Intereses cuya Ultima actualizacién fue aprobada por la Junta
General de Accionistas.

La plana gerencial del Banco esta conformada por:

Experiencia En
Funciones

Nombre Completo Formacioén

Diploma Superior En
Talbot Duefias Jaime Guillermo Presidente Ejecutivo Administracién Empresarial 14
Ingeniero Comercial
Bachellor In Finance, Diplomado
Tamariz Klinkinch Roberto Vicepresidente Ejecutivo/ Gerente En 5
Clemente General Gerencia Estratégica De
Mercadeo
. . ) . ’ Economista, Master En Business
Mendoza Solines Miguel Vicepresidente Regional Costa Administracion 2
. . . Vicepresidente Regional Licenciado En Administracion De
Orti Ortega Enrique Xavier Norte/Centro Empresas 2
Velez Palacios Juan Eugenio Vicepresidente Juridico Doctor En Jurisprudencia ¥ 15
Abogado
. . - . Ingeniero Comercial, Contador
Moscoso Eljuri Remigio Jose VlcepreS|d'e:ri\r:Zlﬁ:ciigr1(|)n|stratlvo Y Publico, Licenciado En Ciencias 5
Sociales Y Politicas
. . . - Vicepresidente De Gestion . .
Rivadeneira Flores Milton Patricio Operativa Ingeniero En Sistemas 1
Ingeniero En Sistemas, Magister
) . En Seguridad informatica
Ochoa Arévalo Paul Adrian Vlcepre3|demg'De Aplicada, M Ba Programa Integral 13
Transformacion L
De Habilidades
Mdltiples
Vicepresidencia De Gestion De
Vacante Riesgo Integral Vacante VACANTE
Vicepresidente De Productos, Ingeniero Comercial, Magister En
Duran Carvallo Pedro Sebastian Servicios Y Gerencia Empresarial 4
Canales
Talbot Soeiro Jorge Héctor Vicepresidente Banca Empresas Ingeme_rc_) Com?rc'al’ Maestria En 11
Administracién De Empresas
Vacante Vicepresidencia Banca Personas Vacante VACANTE
Criollo Polo Jorge Patricio Auditor General Ingeniero Comercial 40
Ingeniero Comercial Con Mencion
Egas Eguez Pablo Aurelio Gerente Oficial De Cumplimiento En Contabilidad, Master En 4
Gestion De Riesgos
. Ingeniero Comercial, Magister En
Perez Vera Ana Jacqueline Contralor General Contabilidad Y Auditoria 2
Pefiaherrera Calle Claudio Gerente De Talento Humano Y Ingenlgro Industrlgl,_ Dlplquna
Superior En Administracion 7
Augusto Cultura )
Empresarial
Economista, Maestria En
Cordoba Pizarro Patricio Esteban | Gerente De Mercados Financieros Administracion Y Direccion De 3
Empresas
Cardenas Chéavez Jorge Eduardo Gerente De Medios De Pago Ingeniero En 'Sllstemas E 2
Informatica

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Banco del Austro S.A. dispone de politicas para la gestion de riesgos, las cuales forman parte de una politica integral
de gestion de riesgos, ademas, de un area de auditoria interna que reporta al Comité de auditoria y éste a su vez al
Directorio. Igualmente, la institucion cuenta con la Politica de Transparencia, Manejo y Acceso a la Informacion y
difunden los avances realizados en temas de gobierno corporativo en un informe independiente.

Se debe destacar que, todos los accionistas de la misma clase tienen los mismos derechos y se les permite
incorporar puntos a debatir en las Juntas mediante el procedimiento formal establecido en el Reglamento de la JGA.
Ademas, la institucidn cuenta con el area especial de Gobierno Corporativo que es la encargada de la comunicacion
con los accionistas, quienes tienen los mismos derechos. La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de marzo
de 2023y el plazo establecido de convocatoria es con 8 dias de anticipacion.

La participacion accionaria de Banco del Austro S.A. a septiembre 2023, es la siguiente:

Composicion Accionarial Banco del Austro S.A.

Accionista Nacionalidad Participacion (%)
Elkram S.A. ECUATORIANA 16,62%
Echenique Rojas Ignacio Américo ECUATORIANA 5,80%
Glaford Trade S.A. URUGUAYA 5,78%
Arbiza Mangiarotti Carlos Fernando URUGUAYA 5,60%
Abate Crosta Martin Ignacio URUGUAYA 5,50%
Inmobiliaria del Austro S.A. Austroinmo URUGUAYA 5,40%
Gisben S.A. URUGUAYA 5,38%
Caliondir S.A. URUGUAYA 4,80%
Fideicomiso Fontana Witt URUGUAYA 0,18%
OTROS 298 ACCIONISTAS CON PARTICIPACION INDIVIDUAL INFERIOR AL 4% VARIAS 44,94%

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Responsabilidad Social

En cuanto a Responsabilidad Social, se destaca que la institucion mantiene practicas ambientales y sociales: esto
se debe a que la entidad financiera ha identificado a sus grupos de interés internos y externos y, por lo tanto, ha
definido estrategias de participacion con los mismos, por medio de la Estrategia de Sostenibilidad de la Institucion,
el programa de Educacion Financiera y de distintos programas de capacitacion que mantiene la institucion; sin
embargo, estos procesos no fueron realizados mediante un proceso formal de identificacion y consulta.

Adicionalmente, la institucion financiera cuenta con programas y politicas formales que promueven la igualdad de
oportunidades, la erradicacion del trabajo infantil y el trabajo forzoso descritos en los Manuales de Permanencia y
Manual de Incorporacion de Talento Humano; también cuenta con un cédigo de ética y conducta. Ademas, mediante
el Programa de Educacion Financiera y la Estrategia de Sostenibilidad, se promueve la participacion del Banco en
la comunidad, basandose en un modelo sostenible de generacion de valor y beneficios sociales, enmarcado en los
ambitos: econdmicos, ambientales y culturales.

Es importante destacar que, la entidad cuenta con una Politica de Finanzas Sostenibles formalizada dentro de la
Estrategia de Sostenibilidad del Banco. Dicha estrategia, delinea mecanismos de ecoeficiencia que conllevan
acciones especificas para reducir el impacto ambiental de las operaciones de la entidad. En este marco, la institucion
ha incorporado un Sistema de Segregacion de Residuos para promover el reciclaje, y medidas de reduccion de
consumo de agua, papel, y energia. Durante el afio 2020, se logré reducir el consumo de papel bond en un 28%, se
generd una importante reduccion con respecto al 2019 del 1,5% en energia eléctrica y un 7% en agua potable. El
Banco ha trabajado en campafias de concientizacién y sensibilizacion del uso responsable de los recursos de forma
interna.

Pilares de la Estrategia de Sostenibilidad

e Crecimiento Sostenible: Abarca el proposito de crecimiento en el mercado, desde el cual también se impacta
en la bancarizacion e inclusién financiera con un foco en el empoderamiento financiero de las mujeres como
parte de la incorporacién de un enfoque de finanzas sostenibles en la estrategia de largo plazo de la
institucion.

e Etica y Gobierno Corporativo: La estrategia se basa en un alto desempefio en el ambito de Gobierno
Corporativo y en garantizar la transparencia de las buenas practicas entre los colaboradores, potenciales
inversionistas, clientes y sociedad en general. Este pilar se encuentra en cumplimiento con la Norma de
Proteccion y Defensa de los Derechos del Consumidor o Usuario Financiero.

e Valor compartido: Para fortalecer las capacidades no solo de sus trabajadores sino también de la sociedad
en general a través del programa de educacion financiera. De igual manera, se incorpora el enfoque de
ecoeficiencia no solo como una oportunidad para reducir el impacto ambiental de las actividades del banco
sino sobre todo para transferir buenas practicas ambientales para los colaboradores y sus familias,
potenciales inversionistas, clientes y sociedad en general.
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e Confianza de los clientes: Fortalecimiento de la reputacién del banco, incorporando la digitalizacién como
una herramienta fundamental para el acercamiento con el usuario. Banco del Austro busca la integracion de
canales digitales y medios virtuales para asegurar que la informaciéon otorgada a los consumidores
financieros y/o beneficiarios este guiada por principios de comunicacion transparente, clara, veraz y
oportuna.

Operaciones

Banco del Austro S.A. es una institucion financiera con presencia a nivel nacional que focaliza sus operaciones en
los segmentos Productivo y Consumo, conserva mayor participacion en la zona austral del pais. A la fecha de corte,
la red de distribucién del Banco se compone de 1 Agencia Matriz, 91 agencias y 334 cajeros automaticos distribuidos
en todo el pais.

Productos

La entidad financiera enfoca sus actividades a los diferentes agentes econdémicos del pais, a los que les ofrece los
siguientes servicios: Banca Minorista, esta enfocada en personas naturales a quienes les ofrece todos los servicios
bancarios como: crédito, gestién de depdsitos o ahorros, asesoramientos del manejo de productos financieros, entre
otros servicios bancarios; Banca Privada, les brinda los mismos servicios anteriormente mencionados a personas
con un nivel de valor patrimonial mas elevado; Banca Comercial, les ofrece sus servicios bancarios a las entidades
que enfocan sus actividades al sector productivo; Banca Tarjetas, se refiere a todas las actividades y servicios que
se relacionan con tarjetas de débito, crédito, comerciales, corporativas, entre otras; y, por ultimo; Banca Tesoreria,
abarca la distribucién y ventas a los clientes de valores de renta fija y variable, Forex, préstamos de valores y otros
productos del &rea de tesoreria.

Estrategias corporativas

Banco del Austro S.A. ha definido sus estrategias operativas y comerciales mediante un plan para el periodo 2020—

2024, con el fin de responder a los cambios del entorno y lograr una fuente de valor sostenible para los stakeholders

de la entidad. El plan estratégico, define como uno de los pilares fundamentales de accién durante el periodo a la

transformacion digital y apunta sus objetivos estratégicos en las siguientes areas:

e Finanzas: Duplicar el tamafio del Banco gerenciando la exposicion al riesgo.

e Clientes: Alcanzar el top diez de bancos privados con mayor satisfaccion del cliente.

e Procesos Internos: Ser una plataforma de servicios y procesos digitales que habilite la mejor experiencia para
sus clientes.

e Aprendizaje y Desarrollo: Alcanzar el top diez del mejor lugar para trabajar a nivel de bancos.

Adicionalmente, el banco ha disefiado modelos estratégicos por cada linea de negocio en funcién de los segmentos
de clientes y los productos ofrecidos, donde se distingue la blisqueda de atender a sus clientes de manera agil
mediante mecanismos de transformacion digital y la delimitacion de mandos unificados. De igual manera, se invertira
en tecnologia de punta y capacitacion de personal que permita innovacion en productos y servicios que diferencien
al Banco de su competencia. Finalmente, se debe destacar que el Plan Estratégico incorpora como un elemento
fundamental a la Gestion Integral de Riesgos.

Durante el afio 2020 se cre6 el Comité de Estrategia Institucional a través del cual se realiza la evaluacion al
cumplimiento de los objetivos estratégicos planteados en el afio, garantizando asi el adecuado cumplimiento de las
metas fijadas por el Banco. Dicho Comité, presentd para conocimiento y aprobacion del Directorio en el cual, se
comunica sobre el comportamiento y monitoreo de los indicadores estratégicos por cada objetivo estratégico y
perspectiva, concluyendo que los resultados obtenidos, producto de la ejecucion de los diferentes planes operativos,
presentan un avance satisfactorio, reflejando los esfuerzos realizados por la entidad.

Entre los principales proyectos estratégicos que ha llevado a cabo el Banco se resaltan: La Experiencia Digital
(Banca Digital, Prospeccion Digital, On-Boarding y Tarjeta Digital), Implementacion del nuevo Core Bancario,
Alineacion de la Estructura Organizacional a la Estrategia, Cajeros Automaticos Recicladores, Implementacién de
Corresponsales No Bancarios, Redisefio y Modernizacion de La Red de Agencias, Info-centro, Red Amiga,
Descentralizacion y Empoderamiento de las politicas comerciales. Los cuales se han desarrollado
satisfactoriamente segun los cronogramas planteados.

Posicion competitiva

De acuerdo con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, a septiembre 2023 Banco del Austro S.A.
pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicién segun el tamafio de sus activos con
un total de US$ 2.409,40 millones, representando el 4,10% de los activos de todo el sistema de bancos privados.
En cuanto a sus pasivos, ocupan la séptima posicion con una participacion del 4,13% y el patrimonio se ubica en el
octavo lugar con el 4,04% de representatividad.
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Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito

El Banco cuenta con un Manual de Administracion Integral de Riesgo, con Ultima actualizacion en agosto 2023 con
version No. 42, donde se definen responsabilidades y politicas para el manejo de cada uno de los riesgos asociados
a su intermediacion financiera, en donde se destacan manuales de administracion de: Riesgo de Mercado, Riesgo
de Liquidez, Riesgo Operativo, y Riesgo de Crédito. Este Ultimo es el documento que comprende un compendio de
politicas y procedimientos para identificar, medir, controlar/mitigar, monitorear, y fundamentar la toma de decisiones
respecto al riesgo crediticio.

Metodologia para la Administraciéon del Riesgo de Crédito

El Banco ha definido tareas y responsabilidades en distintos niveles de operacion y jerarquia, con aspectos y
funciones especificas para el directorio, el Comité de Administracion Integral de Riesgo (CAIR), y el Departamento
de Riesgo de Crédito con sus integrantes: Gerente de Control de Riesgo Crediticio, Subgerentes, Jefes y Analistas
de Riesgo de Crédito. De tal manera, se observa una estructura robusta para la toma de decisiones con relacion al
riesgo de crédito asociado a las operaciones de la entidad. Ademas, el Manual especifica responsabilidades y
funciones para Auditoria Interna en funcién del manejo del riesgo de crédito, por lo que se distingue una integracion
importante de mecanismos de control y garantia. Las principales politicas en cada uno de los aspectos que delinea
el Manual son:

Identificacion

e Las politicas de Crédito de nuevos productos o su actualizacién serdn presentadas al Directorio, para la
respectiva aprobacioén, sobre la base del analisis y recomendacion de Riesgos de Crédito, Negocios y la
coordinacion de Organizacion y Procesos.

e Dentro del proceso de identificacién la Subunidad de Riesgos de Crédito coordinard, calibrara y evaluara los
Modelos de seleccién de sujetos disefiados para los diferentes productos del banco segun su desempefio y los
requerimientos del Area de negocios.

e Las propuestas de Limites de exposicion de riesgos de crédito deben ajustarse a las condiciones o tolerancias
del riesgo, las cuales deben ser puestas a consideracion del CAIR y por medio de éste al Directorio para su
aprobacion.

e Los andlisis por realizarse dentro del proceso de identificacién deben respaldarse en una base de datos
consistente y actualizada.

Medicion

e La Sub-Unidad de Riesgo de Crédito con el fin de medir el comportamiento de los segmentos y productos
definird las metodologias y reportes basicos que permita evaluar los riesgos asumidos, tales como reportes de
cosechas, matrices de transicion, comportamiento de segmentos, productos, nivel de provisiones etc.

e Se debe evaluar y revisar, periédicamente, el comportamiento de la cartera de los diferentes productos
crediticios vigentes en el Banco, con el fin de establecer medidas correctivas de ser el caso.

e El método estadistico para aplicarse, para el calculo de pérdidas esperadas, debe considerar la utilizacion del
modelo de comportamiento desarrollado por el banco.

e Laidentificacion de pérdidas esperadas en los segmentos y productos del Banco, que se encuentren por encima
de lo presupuestado en el Plan Estratégico, debe ser puesto a consideracion de la Gerencia General, CAIR y
Directorio periédicamente.

e Las acciones tendientes a corregir el comportamiento de segmentos o productos seran acordadas juntamente
con la Gerencia de Crédito.

e Peribdicamente se deben verificar las posiciones de riesgo que asume el Banco y el grado de afectacion al
patrimonio técnico del Banco.

Control

e Para el control de politicas y procedimientos adoptados por el Banco en los diferentes segmentos o productos
crediticios, se deben realizar Visitas (pruebas de recorrido) a las sucursales, considerando para tal efecto los
niveles de exposicion y/o improductividad en cada una de ellas.

e Periédicamente se debe informar al CAIR el cumplimiento de los limites normativos e internos establecidos al
interior del Banco.

e Como consecuencia de las revisiones periddicas que se realicen al proceso crediticio, la Subunidad de Riesgo
de Crédito debe proponer controles administrativos, contables, financieros y tecnolégicos que coadyuven a
mejorar el sistema de control interno del proceso de crédito.

e La unidad de Auditoria Interna debe verificar el cumplimiento de las politicas, procesos y procedimientos
relativos a la gestion crediticia.

Monitoreo

e Los reportes establecidos por la Subunidad de Riesgos de Crédito seran realizados en base a las estructuras
R0O4 y R21 que se reportan al Organismo de Control y que corresponden a los saldos de la cartera del banco,
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a dichas bases se les agregarad otras variables a fin de realizar analisis resumidos o mas detallados,
dependiendo del tipo de reporte.

Los reportes que se presenten a la Gerencia General o su delegado y al CAIR deben contener informacién
objetiva y oportuna que permita analizar las posiciones del riesgo de crédito (segmentos y productos) y el
cumplimiento de los limites fijados.

En los informes de monitoreo se debe evaluar la eficacia de las herramientas estadisticas y modelos para la
gestion del riesgo de crédito en forma permanente.

Con el objeto de mantener un sistema de seguimiento y control del portafolio de crédito, la Subunidad de Riesgo
debe adoptar basicamente la estrategia de comunicacion aprobada por el CAIR.

Se debe evaluar el comportamiento de los productos del banco a fin de promover la mejora continua de las
politicas, procedimientos y manuales internos referentes al proceso de crédito.

Las resoluciones tomadas por el CAIR y que ameriten seguimiento seran evaluadas en la proxima sesion del
Comité.

El proceso de crédito consiste en establecer estrategias que garanticen la creacién y el manejo de activos de riesgo
de primera clase, en este sentido, la gestion crediticia empieza al momento de la preparacion del plan
estratégico/negocios y termina cuando el crédito es cancelado. Dependiendo del segmento de crédito se
presentaran particularidades, no obstante, la calidad del proceso serd vital en todos los casos a fin de mantener un
equilibrio en los resultados. Las fases en el proceso de crédito se pueden apreciar de manera general en el siguiente
cuadro:

PROCESO MACRO DE CREDITO
COMERCIAL UNIDAD OPERATIVA DE CATERA LEGAL ANALISIS DE CREDITO COMITE DE APROBACION

VALIDACION DE VERIFICACION DE
DATOS REFERENCIAS

INFORME CON
RESULTADO DE
ANALISIS

APROBACION DE
CREDITO

APROBACION DE
EXCEPCIONES
Cuando aplique

VALIDACION DE LA
INSTRUMENTACI(N DEL
CREDITO SEGON LO
APROBADO POR EL
COMITE

R
E
c
u
P
E
R
A
c
|

0
N
E
s

CONTROL Y

GESTION DE AUDITORIA Y CONTROL
Fuente / Elaboracién: Banco del Austro S.A.

Colocacion

Banco del Austro S.A. ha definido dentro del Manual de Administracion del Riesgo el proceso de otorgamiento de
crédito mediante diversos niveles de aprobacién e identificacion del riesgo, para lo cual se ha basado en el principio
de division de funciones que incluye las siguientes areas:

Area Comercial: encaminar la oferta de productos en el marco del plan de negocios de la entidad.

Area Operativa de Cartera: revision de la propuesta de crédito presentada por el cliente e ingreso de datos.
Area de Andlisis de Crédito: area independiente de andlisis de veracidad y consistencia de informacion
proporcionada. Ademas, se encarga de evaluar el cumplimiento de las politicas de crédito y presentar un
informe, en funcién de la complejidad de la operacién y situacion financiera del cliente.

Directorio, Comité, o Comision de Aprobacién de Crédito: toma de decision en funcion de los “Cupos de crédito”
y “Cupos de Sobregiro” establecidos en el Manual Integral de Crédito.

Area Legal: encargada de gestionar la constitucion de garantias presentadas por el cliente y validar la
documentacion habilitante relativa al crédito.

Control e Informes de Crédito: seguimiento del cumplimiento de las operaciones en base a las politicas.
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El analisis de la capacidad de pago de los clientes se fundamenta principalmente en la calificacion crediticia del
historial de pagos de este, ademas de los siguientes aspectos:

e Comportamiento en el Burd de crédito: particular atencion al registro de valores vencidos en los dltimos 12
meses.

Ingreso: ingreso reportado por el cliente, de ser el caso incluido ingresos familiares del conyuge.

Cuota estimada: reportado por el buré de crédito, es también conocida como carga financiera.

Edad: sujetos de crédito son aquellos comprendidos entre 21 y 65 afios.

Estado civil: variable que permite calcular el nimero de integrantes del nacleo familiar.

NUmero de cargas: se utiliza para determinar los gastos de la familia.

Gasto familiar mensual: rubros promedios de alimentacion, vivienda, servicios basicos, vestimenta, educacion,
salud, y transporte de la unidad familiar.

e Ingreso neto mensual: ingreso mensual menos gasto familiar mensual menos carga financiera.

Modelo Scoring para Originacion

El Banco cuenta con un innovador modelo para la calificacion de sujetos de crédito de manera objetiva, agil, y a
costos razonables. Dicho sistema procura evaluar el riesgo que representa un determinado sujeto al momento de
solicitar un servicio financiero (aprobacion), o cuando ya se ha concedido una operacioén, evaluarlo con el fin de
determinar su potencial comportamiento de pago futuro (calificacion). Dentro de esta problemética, el Scoring
Crediticio que ha desarrollado el banco toma como base la metodologia de redes neuronales, la cual toma valores
numéricos de entrada, realiza permutaciones con esos valores de entrada, y genera uno o mas valores numeéricos
de salida, cuando se disefia y entrena una red neuronal para una aplicacion especifica, genera valores de salida
aproximadamente correctos para valores de entrada determinados. El tipo de red neuronal mas utilizada para la
construccion de modelos de Credit Scoring es la Red Neuronal Probabilistica ya que ésta genera probabilidades de
incumplimiento, en ese sentido, el modelo tendra como salida la clasificacién de cada cliente como “bueno” o “malo”,
estimando ademds su probabilidad de impago.

Dado el contexto econdmico por los efectos causados por la pandemia y las secuelas que dejo el afio posterior de
su declaratoria, la gestién del riesgo de crédito se ha enfocado en el andlisis pormenorizado de los clientes existentes
del portafolio mediante una segregacion metodoldgica para valorar el riesgo del perfil crediticio de los mismos y la
adecuacion de condiciones de crédito para nuevos prospectos. El Banco, ha mantenido un monitoreo periddico de
los clientes partiendo de la evaluacién de su caracter y comportamiento de pago, riesgo de actividad econémica,
situacion laboral y asi propiciar la debida gestion de cobranza. De igual manera, la institucion viene trabajando en
un proceso de fortalecimiento de sus modelos estadisticos aplicables a la colocacion de cartera, considerando que
los elementos exdgenos experimentados por la emergencia sanitaria requieren de calibracion de modelos y politicas
adecuadas. De acuerdo con informacion proporcionada por el Banco, actualmente la institucion se encuentra en
desarrollo de nuevos modelos de score con la finalidad de conocer la realidad de los clientes y su potencial impacto
por la pandemia.

Analisis del Riesgo de Crédito

Banco del Austro S.A. mantiene activos por US$ 2.409,40 millones a septiembre 2023, disminuyendo en -1,59%
(US$ -38,81 millones) a corte interanual. Al contrario, trimestralmente aumenta en +0,67% (US$ +16,12 millones).
Los activos han presentado histéricamente un comportamiento creciente, situando a su promedio en +7,86% (2018-
2022). El comportamiento interanual suscitado, responde mayormente a la contraccion de las inversiones -20,87%
(US$ -71,44 millones), en conjunto a la cartera de créditos neta que decrece en -3,72% (US$ -55,27 millones) esta
situacion obedece al comportamiento del Sistema Financiero donde existe una contraccion de la liquidez y aumento
en el costo de fondeo, por lo cual los bancos han migrado su enfoque en la colocacion a segmentos como el de
consumo, segmento en el cual, el tiquete de crédito es significativamente menor, y por ende el crecimiento
volumétrico a nivel de la cartera va a reflejar una desaceleracion en la tasa de crecimiento de la cartera agregada.
Finalmente, la conducta interanual responde a la contraccién de las cuentas por cobrar -34,38% (US$ -19,80
millones).

A nivel estructural, la cartera de créditos neta representa el 59,37% de los activos, seguido por fondos disponibles
con el 14,76% e inversiones con 11,24%, en tanto que el 14,62% restante se distribuye a través de cuentas por
cobrar, bienes realizables, propiedades y equipos y otros activos.

A la fecha de corte, la relacion del activo productivo frente al activo total se ubica en 79,79% considerando rubros
como propiedades y equipos, otros activos, inversiones en acciones y participaciones, cartera de créditos por vencer
contemplando cartera refinanciada y reestructurada, fondos de liquidez, provisiones para activos irrecuperables,
entre otros y el sistema registra una relacion de 88,91% correspondiente a activos productivos sobre total activos.

A continuacion, se presenta un grafico que permite analizar la variacion en sus cortes histéricos a partir del 2018:
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Calidad de la cartera

La cartera bruta experimenta una reduccién interanual de -2,88% (US$ -44,01 millones) al finalizar septiembre 2023
en US$ 1.484,77 millones. Se observa que la disminucion anualizada responde a la contraccion de la cartera de
créditos por vencer -3,86% (US$ -57,62 millones) a pesar de que la cartera de créditos que no devenga intereses
aumenta en +30,28% (US$ +8,17 millones) al igual que la cartera de créditos vencida +55,28% (US$ 5,44 millones).

El comportamiento de la cartera bruta sitda a su promedio creciente en +9,90% correspondiente a los afios (2018-
2022).

Segmento Cartera Participacion
Productivo 682.197.594,26 45,95%
Consumo 727.926.542,14 49,03%
Microcrédito 7.603.876,91 0,51%
Inmobiliario 67.039.101,77 4,52%
Total 1.484.767.115,08 100%

La composicion de la cartera bruta se distribuye principalmente en la cartera de consumo con el 49,03% del total

cartera, seguido por la cartera de productivo con 45,95%, cartera inmobiliaria con 4,52%, culminando con la cartera
de microcrédito con 0,51%.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En referencia a la distribucion geografica, el Banco posee cobertura a nivel nacional a través de diecinueve ciudades
donde, a la fecha de corte el 26,16% (US$ 388,40 millones) se ubica en la ciudad de Quito, seguido por Guayaquil
con 20,00% (US$ 296,92 millones), Cuenca con 19,67% (US$ 291,99 millones), Machala 7,18% (US$ 106,53
millones), en quinto lugar se ubica Manta con el 6,44% (US$ 95,66 millones) y la diferencia del 20,56% (US$ 305,26
millones) se distribuye a través de 14 ciudades de las 3 regiones.

Si se analiza la distribucion por sector econémico, en primera instancia se encuentra el sector “comercio al por mayor
y al por menor, reparacién de vehiculos” con una participacion del 19,31% (US$ 286,69 millones); seguido por
aquellas que no registran como tal una actividad con 16,97% (US$ 251,90 millones), en tercera posicion se
encuentra el sector de “empleados privados” con 12,52% (US$ 185,92 millones) y la diferencia del 51,20% (US$

760,26 millones) se encuentra diversificada a través de 24 otras actividades, con una representatividad por debajo
del 9,52%.

En el lapso comprendido desde el 1 de julio al 30 de septiembre de 2023, el Banco efectué adquisicion de cartera
por un monto de US$ 27,50 millones por un total de 5.447 operaciones, a través de 11 entidades con un Unico valor
registrado en cartera improductiva por US$ 88,65 mil. En referencia a la venta de cartera de Banco del Austro S.A.
se realizé a través de 19 operaciones por un monto de US$ 236,73 mil.
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En lo que se refiere a los 40 mayores deudores del Banco, a septiembre 2023 totalizan US$ 254,94 millones,
equivalente al 17,17% de la cartera bruta, exhibiendo un nivel de concentracion no tan amplio de los principales 40
deudores que, en un posible escenario adverso de este porcentaje de deudores podria afectar a las operaciones de
la institucion. De este modo, el 85,40% de los 40 mayores deudores cuentan con una calificacion de riesgo normal
(A1, A2, A3), mientras que el 7,13% se atribuye a cartera con riesgo potencial (B2); con respecto a las calificaciones
categorizadas como deficientes cuentan con el 5,60%; finalizando con Garantias Auto Liquidables (AL) el 1,86%.
Ademas, cuenta con un monto de provisiones por US$ 3,83 millones, equivalente al 7,06% del total de provisiones
realizadas por el Banco (cuenta 1499). Por ultimo, el 77,18% corresponde a operaciones con un estatus normal, por
su parte el 7,07% son novados, culminando con 15,75% son operaciones con status refinanciadas.

A septiembre 2023, la cartera en riesgo suma US$ 50,42 millones, conformada por cartera que no devenga intereses
(US$ 35,14 millones) y cartera vencida (US$ 15,28 millones). En tal virtud, la cartera improductiva aumenta en
+36,96% (US$ +13,61millones) dado el incremento en conjunto de las cuentas anteriormente mencionadas.
Histoéricamente, la cartera improductiva presenta una tendencia decreciente, situando a su indicador promedio en -
4,45% (2018-2022).

En un andlisis a la morosidad total, se observa que existe un aumento menos pronunciado que el sistema. Por una
parte, el Banco culmina septiembre 2023 con un indice de mora total de 3,40% que crece en +0,99% a corte
interanual, mientras que el sistema presenta un indicador de morosidad total por 3,41%, incrementandose en 1,26%,
identificando de este modo la brecha de crecimiento favorable para Banco del Austro S.A. Acorde con la conducta
historica, el Banco mantiene un promedio de 3,52% (2018-2022). Cabe destacar que, el indicador mencionado se
posiciona por debajo del indice de morosidad total del sistema bancario (3,27%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La cartera refinanciada totaliza US$ 75,75 millones, experimentando un descenso de -11,46% (US$ -9,81 millones)
producto de la disminucién de la cartera por vencer refinanciada -12,75% (US$ -10,38 millones). Por otra parte, la
cartera reestructurada contabiliza US$ 19,72 millones para el cierre de septiembre 2023, decreciendo
interanualmente en -27,12% (US$ -7,34 millones). Para finalizar, los castigos realizados por el Banco presentan un
aumento en el comparativo anual (septiembre 2022-2023) por +5,40% (US$ +5,40 millones) sumando a junio 2023
USS$ 105,28 millones, valor que representa el 7,09% de la cartera bruta.

La morosidad ajustada® exhibe una variacién creciente interanual por +0,57%, en respuesta al comportamiento de
las cuentas de cartera en riesgo, cartera reestructurada y refinanciada por vencer sobre el monto de la cartera total,
culminando a la fecha de corte en 15,92%. De tal modo que, se sitla por encima de lo registrado por el sistema
12,93%). Para finalizar, se menciona que el comportamiento histérico del indicador sitia a su promedio para los
ultimos cinco afios en 18,84% (2018-2022).

Adicionalmente, la institucién realiza un andlisis para medir el comportamiento de la cartera y de sus clientes, en
diferentes escenarios, para lo cual considera diversas variables de interés. A continuacién, se menciona algunos de
los mecanismos de riesgo de crédito que mantiene la entidad:

- Stress testing

- Matrices de transicion

- Pérdida esperada

- Indicadores de riesgo de alerta temprana
- Cosechas

A septiembre 2023 las provisiones de cartera de Banco del Austro S.A., suman US$ 54,22 millones, aumentando
de manera importante en su comparativo interanual en +26,24% (US$ +11,27 millones) este comportamiento

11 Morosidad ajustada: (Cartera en riesgo + Cartera Reestructurada + Cartera Refinanciada + Castigos) / Cartera total
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responde al traspaso de provision genérica voluntaria hacia las provisiones especificas desde inicios del afio 2023
a pesar del aumento de la cartera improductiva.

La conducta historica ha sido variable, registrando un indicador promedio de 4,38% para los ultimos cinco afios de
andlisis (2018-2022). De tal manera que, las provisiones constituidas para créditos contabilizaron US$ 53,62
millones, provisiones no reversadas por requerimiento normativo US$ 372,87 mil y provisiones genéricas voluntarias
US$ 223,95 mil.

Calificacion de Activos Cartera Provisiones Constituidas % de Provision

Participacién (%)

1.069.274.883,69 72,02% 9.426.218,24 0,88%

Riesgo normal 179.247.954,18 12,07% 2.303.651,68 1,29%
98.697.574,85 6,65% 2.216.572,41 2,25%

Riesgo potencial 20.093.243,90 1,35% 888.269,91 4,42%
36.210.201,82 2,44% 2.405.553,47 6,64%

Deficiente 23.320.431,08 1,57% 3.136.081,69 13,45%
3.904.049,61 0,26% 1.571.366,72 40,25%

Dudoso recaudo 7.320.812,42 0,49% 4.943.606,35 67,53%
Pérdida 26.789.094,70 1,80% 26.728.761,93 99,77%

Monto no evaluado AL 19.908.868,83 0,00 0,00%

Total 1.484.767.115,08 100,00% 53.620.082,40

Provisiones No Reversadas por Requerimiento Normativo 372.872,39

Provisiones Genéricas 223.951,66
Total Provisiones 54.216.906,45
Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La cobertura de cartera problematica se sitla en 107,53%, cifra que decrece en -9,14% a corte interanual en
respuesta al incremento de la cartera improductiva, pese al fortalecimiento registrado en las provisiones. El promedio
historico del indicador se sitia en 155,98% (2018-2022). A la fecha de corte, el indicador de cobertura del Banco se
ubica por debajo de lo registrado por el sistema bancario (207,95%). Individualmente, la mayor cobertura se
concentra en la cartera productiva con el 305,42%, seguida de la cartera microcrédito 87,61%, consumo 88,75% e
inmobiliario con 98,97%.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Pacific Credit Rating S.A. observa que la institucion mantiene un manejo adecuado del riesgo de crédito, con base
sélida del Manual de crédito, cuyas metodologias y politicas buscan conservar un manejo de cartera de créditos
saludable. Entre las estrategias del Banco, se encuentra el preservar una cartera de créditos neta saludable; por tal
motivo, desde el proceso de originacion de crédito, el Banco hace un estudio mas enfatico a los sujetos de crédito
para conservar una cartera mas saludable, por ello, en el comparativo 2022-2023 existe una disminucion del monto
total de colocaciones. Sin embargo, la cartera improductiva experimenta un aumento anualizado, pese al
robustecimiento importante de las provisiones. Cabe mencionar que, la morosidad total de la banca privada reflejo
un aumento porcentual superior al que evidencié Banco del Austro, el cual finalizé en 3,40% mientras que la banca
privada (3,41%). Por otra parte, la morosidad ajustada aumenté en +0,57% con respecto al afio anterior siendo
superior al sistema. Dicho porcentaje considera la sumatoria de la Cartera en Riesgo, Cartera Reestructurada por
Vencer, Refinanciada por Vencer, Castigos con respecto a la Cartera Total. Si bien la cobertura de cartera
problematica en el comparativo interanual decrece, para su revision trimestral refleja un crecimiento porcentual y
nominal en vista del fortalecimiento de las provisiones; no obstante, el indicador se mantiene muy por debajo de lo
registrado por el sistema bancario privado.

Riesgo de Liquidez

Metodologias implementadas para el control de la liquidez

Banco del Austro S.A. ha definido politicas y procedimientos para la adecuada administracion del riesgo de liquidez
asociado a su intermediacion financiera. Dichas politicas y procedimientos establecen cupos, tipo de productos, y
entidades donde el Banco podra mantener sus recursos liquidos. Las politicas especificas para la identificacion del
Riesgo de Liquidez se detallan a continuacion:
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Liquidez
L]

Mantener una estructura de activos, bajo los cuales la cartera de créditos sea superior al menos al 40% y
maximo el 70% de los activos totales, mientras que los fondos disponibles mas las inversiones concentren
minimo un 20% de los activos totales”. (Monitoreo quincenal)

Monitorear los niveles de descalce entre activos y pasivos con el objetivo de mantener una adecuada
estructura financiera para la composicion de activos; determinado mediante la cobertura de los Activos
Liquidos Netos frente a la brecha acumulada negativa mas alta, para lo cual se ha definido las siguientes
alertas y cobertura minima:

LIMITES COBERTURA ALN V5 BRECHA ACUMULADA MAS ALTA [ESP)
Mertal 163
erta 2 141
[Grmite 100

Fuente / Elaboracion: Banco del Austro S.A.

En caso de superarse los limites se debera activar el Plan de Contingencia de Riesgo de Liquidez, este
evento tiene un monitoreo mensual.

Los Activos Liquidos Netos deberan cubrir sin excepcion las dos primeras brechas acumuladas dentro del
reporte de brechas de liquidez esperado, caso contrario se deber& activar el Plan de Contingencia del
Riesgo de Liquidez. (Monitoreo mensual).

Con el objetivo de monitorear y gestionar los descalces permitidos entre activos y pasivos, adicional a los
limites normativos, Banco del Austro ha definido 2 alertas tempranas y un limite para la cobertura de los
Activos Liquidos Netos sobre la suma de las brechas de las cuatro primeras bandas de tiempo del reporte
L31 Escenario Esperado, a fin de velar por la liquidez de la Institucion en el corto plazo (Monitoreo mensual):

ALERTA 1 373
ALERTA 2 2.80
LiMITE 188

Fuente / Elaboracion: Banco del Austro S.A.

Conocer la composicion de fondos disponibles de acuerdo con lo siguiente (Monitoreo mensual):
1. Bancos nacionales y del exterior.
2. Pais de origen del banco.

A diferencia de las inversiones y considerando que los fondos disponibles por naturaleza son recursos a la
vista y el cupo es asignado mediante la metodologia de calificacion CAMEL (MACI) trimestralmente, no se
analizara la concentracion, pues se los puede retirar en menos de un dia.

Conocer la estructura financiera mensual de los mayores depositantes, en el cual se determine niveles de
concentracion que alerten (Monitoreo mensual):

1. Costos mas elevados en el fondeo de recursos.

2. Variaciones mensuales de los 100 mayores depositantes que afecten el saldo final del reporte
mensual de clientes.

3. Monitorear la concentracion de los 25, 50 y 100 mayores depositantes; y la participacion de los 100
mayores depositantes respecto de obligaciones con el publico y Activos Liquidos Netos (ALN), de
acuerdo con limites establecidos internamente.

4. Concentracion por producto a plazo fijo, que contemple bandas de temporalidad acorde a su
vencimiento, a fin de identificar las necesidades de reestructuracion de los vencimientos de los CDP.

Control y seguimiento al cumplimiento de las disposiciones emitidas por el Banco Central del Ecuador, en
las Reservas Minimas de Liquidez (RML) y Coeficiente de Liquidez Doméstica (CLD) (Monitoreo quincenal).
Analizar limites de tolerancia en riesgos para activacion del Plan de Contingencia de Riesgo de Liquidez.
La liquidez estructural de primera linea debera cubrir al menos el indicador minimo de liquidez, conforme
la metodologia establecida, adicionalmente se han definido alertas y limites. (Monitoreo semanal).

por Brechas:

Banco del Austro no podra presentar una posicion de “liquidez en riesgo” a 7 dias o a 15 dias;

Si el Banco mantiene una posicion de “liquidez en riesgo” para la banda de 90 dias, en el siguiente mes no
podra incurrir en posicion de “liquidez en riesgo” a 90 dias y a menos dias;

Si el Banco mantiene una posicion de “liquidez en riesgo” para la banda de 60 dias, en el siguiente mes no
podra incurrir en posicion de “liquidez en riesgo” a 60 dias y a menos dias;

Si el Banco mantiene una posicién de “liquidez en riesgo” para la banda de 30 dias, en el siguiente mes no
podra volver a incurrir en posicion de “liquidez en riesgo” a dicho plazo;

El Banco no podra presentar una posiciéon de “liquidez en riesgo” a 90 dias en cuatro meses, consecutivos
0 no, durante un mismo ejercicio econémico;
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e El Banco no podra presentar una posicion de “liquidez en riesgo” a 60 dias en tres meses, consecutivos o
no, durante un mismo ejercicio econémico; vy,

e El Banco no podra presentar una posicion de “liquidez en riesgo” a 30 dias en dos meses, consecutivos o
no, durante un mismo ejercicio econémico.

Plan de Contingencia del Riesgo de Liquidez

El Comité de Administracion Integral de Riesgos y Directorio han definido y aprobado el Plan de Contingencia de
Riesgo de Liquidez de la Institucién, el cual contiene los lineamientos de actuacién y la declaraciéon del marco de
accion, definiéndose como politica que el plan debera considerar:

Estructuracion del portafolio enmarcada en la estrategia de liquidez, rentabilidad y normativa.
Escenarios de estrés de corridas de fondos.

Estructura de los activos liquidos y nivel de realizacién.

Alertas - disparadores del plan.

Acciones para cada nivel de alerta.

Responsables de la ejecucién del plan.

Costos asociados.

Sistemas de Informacion de Riesgos de Mercado y Liquidez

Con el objetivo de efectuar una medicion integral de la exposicidn de la Institucion al riesgo de liquidez y mercado
obteniendo informacién veraz, oportuna y confiable para la toma de decisiones, el Directorio a través de las
recomendaciones del Comité de Administracion Integral de Riesgos aprobd la adquisicion de sistemas de
informacidn que cuentan con altos estandares en apego de los pilares de Basilea para la gestion de riesgos.

El software adquirido es FINANWARE Riesgo de Mercado y Liquidez Bl, Reportes Legales Ecuador y VaR, los
cuales cumplen con los pardmetros de integridad, oportunidad, confiabilidad y seguridad de la informacion del
Banco, permitiendo ejercer la gestién del riesgo de liquidez y mercado eficientemente, estos software se empatan
con el médulo FINANWARE Data Mart de Riesgo Integral, el cual contiene la informacién de gestién integral de los
riesgos financieros, esto es liquidez, mercado y crédito; lo cual permite condensar en un sistema de informacion
gerencial, a fin de que la alta gerencia pueda tomar decisiones oportunas con informacién de primera mano.

Analisis del Riesgo de Liquidez

Los pasivos del Banco contabilizan US$ 2.162,99 millones, reduciendo su monto en -2,37% (US$ -52,58 millones)
a corte interanual, en tanto que, trimestralmente crecen en +0,57% (US$ +12,20 millones); ademas, el promedio de
variacion histérica se ubica en 8,06% (2018-2022). EI comportamiento interanual responde a la disminucion de las
obligaciones con el publico (cuenta 21) en -3,69% (US$ -75,94 millones) y las obligaciones inmediatas -47,35%

(US$ -1,99 millones) pese a las variaciones crecientes de las aceptaciones en circulacién, cuentas por pagar, y
obligaciones financieras.

Estructuralmente, los pasivos estan conformados por las obligaciones con el pablico, siendo la cuenta mayormente
participativa con el 91,60%, seguido por las obligaciones financieras con el 5,37%, cuentas por pagar con 2,38% y
la diferencia del 0,22% corresponde a otros pasivos, aceptaciones en circulacion y obligaciones inmediatas.
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100% — m— -
0 — — — | ] || - || || ||

80%
60%
40%
20%

0%

dic-20

dic-18
dic-19
dic-21
sep-22
dic-22

mar-23
jun-23
sep-23

Depositos a la Vista Depésitos a Plazo Depositos de Garantia
m Depdsitos Restringidos m Obligaciones Financieras Cuentas por pagar
Obligaciones inmediatas m Otros Pasivos

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Acorde a lo analizado anteriormente, las obligaciones con el pablico contintian siendo la fuente de fondeo principal
del Banco, totalizando US$ 1.981,27 millones; sin embargo, en su comparativo interanual decrecen en -3,69% (US$
-75,94 millones) y trimestralmente -0,06% (US$ -1,26 millones). Histéricamente, las obligaciones con el publico
registran una tendencia creciente, ubicando a su promedio de crecimiento en 6,80% (2018-2022). El comportamiento
interanual suscitado, se debe a la contraccion en los depdsitos a la vista -15,66% (US$ -172,02 millones), mientras
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que, los depésitos a plazo, de garantia y restringidos aumentan interanualmente. La composicion general de las
captaciones, sitian a los depositos a la vista con una participacion de (46,75%), depoésitos a plazo (50,33%),
depositos de garantia (0,02%) finalizando con depositos restringidos (2,90%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En base a la informacion remitida por Banco del Austro S.A. de los 100 mayores depositantes, a la fecha de corte
totaliza US$ 625,72 millones'?, monto equivalente al 31,58% del total de obligaciones con el pablico, presentando
concentracion. Sin embargo, el Banco cuenta con limites internos de cobertura de los Activos Liquidos Netos frente
a la concentracion de dichos depositantes, evidenciando un apropiado control de liquidez. Adicionalmente, los
principales 100 depositantes mantienen una diversificacibn a través de instituciones bancarias nacionales,
instituciones de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, entidades privadas comerciales y personas
naturales.

Banco del Austro S.A. registra obligaciones financieras por US$ 116,24 millones a septiembre 2023,
incrementandose en +10,40% (US$ +10,95 millones) en su comparativo anual y trimestralmente +4,05% (US$ +4,52
millones). En tal sentido, las obligaciones financieras contraidas por la institucion se distribuyen a través de una
institucion financiera nacional y una entidad extranjera.

Por otro lado, los fondos disponibles experimentaron un incremento interanual de +1,43% (US$ +5,00 millones)
contabilizando a la fecha de corte US$ 355,66 millones, dado el aumento de los fondos atribuibles a Bancos e
Instituciones Financieras locales y extranjeras, por un total de +17,28% (US$ 24,24 millones; consolidado). Sin
embargo, en lo correspondiente a encaje y caja si existe una reduccion anualizada, misma que no equipara al
aumento de la cuenta 1103. Por tal motivo, los fondos, aumentaron interanualmente. Histéricamente, los fondos
disponibles registran un crecimiento promedio por 3,78% (2018-2022).

La conducta histérica de las inversiones registra un promedio creciente de +5,52% (2018-2022). Sin embargo, en
su comparativo anual (septiembre 2022-2023) experimentan un considerable decrecimiento de -20,87% (US$ -71,44
millones), en contraparte a manera trimestral aumentan en +5,50% (US$ +14,12 millones) totalizando al final de
septiembre 2023 con US$ 270,80 millones. El comportamiento interanual, responde a la contraccion en conjunto de
las inversiones disponibles. El portafolio de inversiones contiene 255 instrumentos a la fecha de corte, entre los
cuales se encuentran avales, bonos, certificados de depésito y tesoreria facturas comerciales, letras de cambio,
OCAS, obligaciones no financieras, papel comercial y titularizaciones con sus debidas calificaciones de riesgo que
oscilan entre A hasta AAA dependiendo el instrumento.

En cuanto a la composicion de las inversiones, se conforma principalmente por inversiones disponibles para la venta
del sector privado con el 32,78% (US$ 88,78 millones), seguido de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
del Estado o entidades del sector pablico con el 31,39% (US$ 85,02 millones), siguen las inversiones disponibles
para la venta del Estado o de entidades del sector publico con el 29,23% (US$ 79,17 millones) finalizando con las
inversiones de disponibilidad restringida 6,84% (US$ 18,52 millones), considerando -0,25% (US$ 682,61 mil)
correspondiente al monto de provision para inversiones.

Bajo este precedente, Banco del Austro S.A. cuenta con activos liquidos® por US$ 427,83 millones, contrayéndose
a corte interanual en -7,15% (US$ -32,94 millones) accionar atribuible a la disminucion en el monto correspondiente
a inversiones. De tal manera que, el indice de liquidez ampliada!* del Banco se ubica en 21,59% disminuyendo en
-0,80%, sin embargo, no supera a lo registrado por el sistema (23,02%). En lo referente al indicador de liquidez
inmediata® se ubica en 25,97% incrementandose frente a septiembre 2022 en +2,68% y siendo superior al sistema
(23,94%) dado el crecimiento de los fondos disponibles especificamente para este indicador.

12 saldo final: Saldo inicial — retiros + nuevos depdsitos
13 Fondos disponibles + Inversiones hasta 90 dias

14 Activos Liquidos/Total dep6sitos

15 Fondos Disponibles/Total Depésitos a Corto Plazo
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En relacion al reporte de liquidez estructural al Gltimo dia habil del mes de septiembre de 2023, Banco del Austro
S.A,, presenta una liquidez de primera linea (hasta 90 dias) de 30,39%; de igual manera, la liquidez de segunda
linea (depédsitos mayores a 90 dias y obligaciones financieras hasta 360 dias) se sitla en 27,04% y cubren
ampliamente el indicador minimo de liquidez dado por la concentracién de depositantes (50% del monto de los 100
mayores depositantes) que se ubica en 11,34%; cumpliendo con los requerimientos de liquidez estructural
establecidos por el ente de control (2,68 veces primera linea; 2,38 veces segunda linea) asi como limites internos
de la institucion.

Indicador

Liquidez De
Primera Linea
Liquidez De
Segunda Linea

45,14% 39,19% 29,65% 33,50% 30,01% 32,18% 30,39%

41,17% 40,75% 29,22% 29,21% 27,14% 27,39% 27,04%

Indicador De
Liquidez Minimo
Cobertura De

d

11,88% 13,77% 13,18% 12,65% 10,98% 10,78% 11,34%

dor

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En lo referente a los reportes de brechas de liquidez, en el escenario contractual se evidencian brechas acumuladas
negativas desde la tercera banda (Del dia 16 al dltimo dia del mes) y en el escenario esperado en la banda séptima,
sin embargo, en el escenario dinamico no existen descalces. Es preciso mencionar que, ninguno de los tres
escenarios mantiene posiciones de liquidez en riesgo debido a que la entidad mantiene activos liquidos suficientes
para hacer frente a sus obligaciones.

La Calificadora PCR constata que Banco del Austro S.A. conserva un adecuado manejo del riesgo de liquidez
impulsado con manuales y planes de contingencia vigentes. No obstante, a corte interanual la institucion
experimenta una disminucién en el monto de obligaciones con el publico, especialmente en los depdsitos a la vista,
cabe mencionar que, aunque durante los primeros nueve meses del afio en curso hubieron variaciones en tasas de
interés asi como una fuerte competitividad en la zona austral para la captacion de depositos de nuevos clientes, a
pesar de esto, la entidad se ha consolidado como una sélida instituciéon financiera y cuenta con la fidelidad en
renovaciones (DPF) del 72,15%, es asi como, los depdsitos a plazo tuvieron un incremento interanual. Por otro lado,
el indicador de liquidez ampliada'®decrece a corte interanual debido a la disminucién de las inversiones y afectando
a los activos liquidos, el indicador se posiciona por debajo del indicador del sistema (21,59% Banco; 23,02%
Sistema). Por otra parte, la liquidez inmediata’experiment6 un incremento anual debido al fortalecimiento de los
fondos disponibles, situdndose por encima del sistema (25,97% Banco; 23,94% Sistema). Para finalizar, se
evidencia una apropiada cobertura del indicador minimo de liquidez estructural por (2,68 veces primera linea; 2,38
veces segunda linea). En tanto que, los reportes de brechas de liquidez, en el escenario contractual se visualizan
brechas acumuladas negativas desde la tercera banda (Del dia 16 al Gltimo dia del mes) y en el escenario esperado
en la banda séptima, sin embargo, en el escenario dinamico no existen descalces. Es preciso mencionar que,
ninguno de los tres escenarios mantiene posiciones de liquidez en riesgo debido a que la entidad mantiene activos
liquidos suficientes para hacer frente a sus obligaciones.

Riesgo de Mercado

Para las instituciones del sistema financiero nacional, la exposicion al riesgo de mercado es considerada
relativamente baja, producto del control de tasas de interés que ejerce el Banco Central del Ecuador y el sistema
monetario dolarizado que rige al pais desde 1999. El control de tasas reduce las fluctuaciones que pudieren
presentarse en el mercado mientras que la dolarizacidon genera confianza y provee estabilidad respecto al tipo de

16 Activos Liquidos/Total dep6sitos
17 Fondos Disponibles/Total Depésitos a Corto Plazo
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cambio. Sin embargo, todas las entidades financieras estan obligadas a generar reportes de sensibilidad ante una
variacion de +/- 1% en la tasa de interés.

A septiembre 2023, el riesgo de reinversién de US$ +/- 453,81 mil frente a una variacion del +/- 1% en la tasa de
interés, lo que representa un impacto de +/- 0,20% del Patrimonio Técnico Constituido.

En el andlisis de la sensibilidad del margen financiero, el reporte correspondiente a septiembre de 2023, indica que
ante una variacion de +/- 1% en la tasa de interés, el GAP de duracién se veria afectado en US$ +/- 217,47 mil; que
representa el 0,10% del patrimonio técnico constituido.

Por su parte, el reporte de sensibilidad del valor patrimonial, al considerar la duracion modificada del valor presente,
exhibe un importe de riesgo de US$ +/- 9,28 millones de los recursos patrimoniales frente a una fluctuacion +/-1%
en la tasa de interés, lo que corresponde a un impacto +/- 4,06% de los recursos patrimoniales.

El resultado de los reportes de brechas de sensibilidad demuestra que Banco del Austro S.A. sostiene una baja
exposicion al riesgo de mercado frente a posibles fluctuaciones de la tasa de interés del +/- 1%. Con respecto a la
sensibilidad al valor patrimonial, la maxima afectacion representa Unicamente el 4,06% del patrimonio constituido a
la fecha de corte. Ademas, el sistema monetario nacional provee certidumbre respecto al tipo de cambio junto al
control de las tasas por el ente de control.

Riesgo Operativo
Administracién Riesgo Operativo
Banco del Austro S.A. cuenta con una estructura independiente, donde se han definido las responsabilidades e
interrelaciones para la adecuada administracion del riesgo operativo, en ese sentido se detalla la estructura del area:
- Gerente de Riesgo Operativo y Tecnoldgico
- Jefe de Riesgo Operativo
o Analista de Riesgo Operativo (Senior)
o Analista de Riesgo Operativo (Estandar)
o Analista de Riesgo Operativo (Junior)
- Jefe de Riesgo Tecnoldgico
Jefe de Continuidad del Negocio
o Analista de Continuidad de Negocio
- Jefe de Riesgo de Lavado de Activos

Por otro lado, la entidad cuenta con politicas, procedimientos y metodologia implementadas desde el 14 de junio de
2008 en el Manual de Administracion de Riesgo Operativo, y fue actualizada por Ultima vez en octubre de 2022.
Anélogamente, en abril de 2017 el Banco implementé herramientas de monitoreo de riesgo operativo (GIRO) y de
informacién gerencial de riesgos financieros (DATAMART), y una herramienta para la prevencién de lavado de
activos desde octubre de 2016 (MONITOR PLUS). Ademas, la institucién ha implementado una nueva herramienta
de gestion gerencial (SIG) que monitorea los resultados financieros y el desempefio de las lineas de negocio de la
institucion y del sistema al cierre del dia anterior, lo que favorece la planeacion de negocio y toma de decisiones.
Cabe sefialar que, dichas herramientas para la medicién del riesgo operativo se encuentran actualizadas a la fecha
de corte.

Descripcién del Sistema Tipo de Reporte Frecuencia
Matriz de Riesgos Operativos y Tecnolégicos Mensual
Sistema de Gestién Integral para Riesgo Mapas de Rlesgosl Olperatlvo y Tecnologlc_qs por procesos Mensual
Operativo Seguimiento a planes de zflcglon Mensual
Reporte de Eventos de pérdida Mensual
Continuidad del Negocio Mensual

Fuente / Elaboracién: Banco del Austro S.A.

Es importante mencionar que, el Banco tiene un Manual de Riesgo Operativo, que fue actualizado en octubre de
2022 donde se establecen las siguientes responsabilidades de los gestores de riesgo operativo:
e Identificar los riesgos y eventos del proceso a su cargo, los cuales seran reportados a la Unidad de Riesgo
Operativo y Tecnoldgico.
e Apoyar en la autoevaluacion de los riesgos relacionados a los procesos asociados a su funcion.
e Participar en la autoevaluacion de los riesgos de forma previa al lanzamiento de nuevos productos o a la
realizaciéon de cambios significativos en el ambiente operativo y/o tecnoldgico de los productos asociados
a su funcion.
e Coordinar con la Unidad de Riesgo Operativo y Tecnol6gico sobre aspectos relevantes relacionados con
la evaluacion de los riesgos operativos del Banco.
e Gestionar la identificacién, valoracion y reporte de los eventos de pérdida producidos en su proceso e
informar a la Unidad de Riesgo Operativo y Tecnoldgico, respecto a cada evento de pérdida identificado.
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e Implementar los planes de mitigacion en las fechas acordadas con la Unidad de Riesgo Operativo y
Tecnologico.

e Comunicar a la Unidad de Riesgo Operativo y Tecnoldgico los cambios significativos en el plazo o forma
de implementar los planes.

Seguimiento y Estado de observaciones supervision focalizada de riesgo operativo y tecnoldgico

El Comité conocio el estado de los planes de accion definidos producto del informe de supervision focalizada de
riesgo operativo y tecnolégico, comunicada a Banco del Austro por la Superintendencia de Bancos mediante Oficio
Nro. SB-IRC-2020-0452-0O del 03 de abril de 2020.

Considerando la reforma normativa requerida por el ente de control, mediante Resolucion: SB-2021-2126 del 2 de
diciembre de 2021, se informa al Comité que, con corte al mes de junio del 2022, se han implementado todas las
actividades definidas para dar cumplimiento a las reformas contempladas en la norma, cubriendo actualizaciones
a nivel documental e implementaciones de controles a nivel tecnoldgico, asi como el fortalecimiento de la gestién
de riesgos a través de las 3 lineas de defensa, alcanzando un nivel de avance del 82% sobre el cumplimiento de la
mencionada norma. En relacion con las 3 actividades que se encontraban pendientes de validacion en el primer
trimestre del seguimiento realizado, las mismas se encuentran implementadas.

Reporte de Eventos
El comité conocid respecto de la gestion del tercer trimestre de 2023 en el que se han identificado y revaluado
diecisiete (17) riesgos operativos y tecnologicos como resultado del analisis de los procesos evaluados, definieron
en total 52 planes de accién en conjunto con los responsables del mismo. De los riesgos identificados en el trimestre
analizados el 65% de los riesgos tienen un nivel de criticada “alto”, el 29% con nivel “moderado” mientras que el
6% con nivel “bajo”.

A la fecha de corte, se identificaron/reevaluaron en total cuatro (4) riesgos: tres (3) de nivel “alto” en los procesos
de Gestion de Captaciones y Gestién Administrativa y uno (1) de riesgos de nivel “bajo” en el proceso de Gestion
de Gestion de Talento Humano. Los riesgos identificados y reevaluados estan atados a factores “Personas”,
“Procesos Internos” para los cuales los responsables de los procesos establecieron diecisiete (17) planes de accion
que les permitird mejorar sus procesos.

Plan de Continuidad del Negocio

El Plan de Continuidad del Negocio del Banco define los lineamientos, actividades y responsabilidades que permitan
minimizar el impacto ante la materializacién de un riesgo por interrupcién de la operacion, asi como responder,
recuperar y restaurar el nivel de operacion predefinido después de una interrupcion. Dentro del mismo se detallan
politicas y procesos criticos, amenazas por factor de riesgo, escenarios de riesgo y estrategias de recuperacion por
proceso. Cabe mencionar que, la Ultima actualizacién cuenta con su version No. 27 en el mes de enero de 2023.

El ejercicio de pruebas técnicas de continuidad del negocio se aprob6 en Comité de Continuidad del Negocio el 11
de junio de 2022, se inici6 de manera conjunta y coordinada en el Centro de Procesamiento Alterno con la
participacion de las areas de tecnologia de la informacion, seguridad de la informacion, continuidad del negocio,
riesgos. La prueba se ejecutd en base al alcance definido de procesos bajo los escenarios de Indisponibilidad de
Plataforma Tecnoldgica e Incidentes informaticos y Amenaza de Rasonware.

Los resultados obtenidos fueron satisfactorios obteniendo un 90,10%; sin embargo, producto del ejercicio se
identificaron riesgos y oportunidades de mejora, para lo cual las areas de tecnologia, seguridad de la informacion y
demas éareas involucradas deberan generar planes de accion que permitan asegurar la correcta continuidad de las
operaciones.

Sequridad de la Informacién

De acuerdo con el informe de Seguridad de la informacién, indica las fechas y estado de las pruebas de Pentest,
conocido como prueba de intrusién, de aplicativos correspondientes al afio 2022. De esta manera, se certifica que
el proceso de Pentesting en la institucion se ha realizado segun lo programado, en cumplimiento de las normativas
vigentes y a su periodicidad anual.

Reporte Fecha Estado
MSectec_Banco_del_Austro_InternalPentest_Report_09-08-2022 ago-22 En proceso
MSectec-Banco_del_Austro-ExternalPentest_22-07-2022 jul-22 En proceso
MSectec_BancoDeAustro_ATMPentest 08 19 2022 DN450 ago-22 En proceso
MSectec-Banco_Austro-External_AppPentest_25-11-2022 Nov-/2022 En proceso

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: PCR

El proceso de Pentest para el afio 2023 esta programado para el segundo semestre del afio.
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Prevencion de Lavado de Activos

Banco del Austro S.A. cuenta con los procesos definidos y con las metodologias actualizadas para la prevencion
del lavado de activos; asi como con sus Unidades de Cumplimiento que garantizan que la institucién no incurra en
posibles faltas. Al tercer trimestre del 2023, en la gestion del riesgo de Lavado de Activos se identificaron/reevaluaron
en total de dos (2) riesgos de prevencion de lavado de activos en el que los responsables de los procesos han
definido (7) planes de accién. Para el mes de septiembre 2023 se identificaron/ reevaluaron (2) riesgo de prevencion
de riesgo de lavado de activos nivel “alto” en el proceso de “Gestién para la prevencion de lavado de activos
conforme a la politica de apetito y tolerancia de riesgos defini6 (4) planes de accion, que buscan mejorar el proceso
de verificacién de empresas”.

Finalmente, se hace mencion en que la matriz de riesgo operativo contempla los requisitos definidos por el
organismo de control y las mejores practicas definidas por Basilea (Riesgo Inherente, Controles, Efectividad de
Controles, Riesgo Residual). Para la evaluacion de riesgo operativo, se ha definido una metodologia de gestién que
se encuentra parametrizada en la herramienta informatica GIRO.

La Calificadora PCR constata que, a septiembre 2023, Banco del Austro S.A. cuenta con un adecuado manejo de
su riesgo operativo, situacion que se fundamenta en su estructura independiente, en la cual se ha definido
responsabilidades e interrelaciones, asimismo; se han definido planes de accion para los riesgos identificados.
Adicionalmente, la institucion cuenta con la herramienta informatica GIRO, misma que permite realizar una
evaluacion de riesgo operativo. Adicionalmente, cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio formalmente
definido. Finalmente, se resalta que la entidad posee una base de datos histdrica, lo cual ha permitido calcular el
apetito y tolerancia al riesgo operativo.

Riesgo de Solvencia

Banco del Austro S.A. mantiene un monto total en patrimonio de US$ 246,41 millones, incrementandose a corte
interanual de +5,92% (US$ +13,76 millones), situando a su porcentaje de crecimiento promedio en +6,19% (2018-
2022). El comportamiento interanual, se debe a los cambios generados en el capital social, al haber aumentado en
+7,25% (US$ +11,90 millones), resultados +26,51% (US$ +2,36 millones), reservas +4,63% (US$ +1,31 millones),
a pesar de la contraccion en el superavit por valuaciones -5,76% (US$ -1,81 millones).

En cuanto a la composicion del patrimonio, el capital social pondera el 71,47% (US$ 176,10 millones), seguido de
las reservas con 11,99% (US$ 29,55 millones), superavit por valuaciones con 11,97% (US$ 29,49 millones)
culminando con resultados 4,57% (US$ 11,27 millones). Acorde con el oficio SB-IRC-2020-1195-0, se determin6
que Banco del Austro S.A. no repartié utilidades correspondientes al ejercicio econémico 2020 y conformoé una
reserva especial para futuras capitalizaciones, tal y como lo establece la normativa.

A la fecha de corte, el patrimonio técnico constituido contabiliza US$ 228,75 millones, monto que se aumenta a corte
interanual en +6,78% (US$ +14,53 millones) debido al crecimiento del patrimonio técnico primario +7,24% (US$
+13,21 millones) y secundario +4,86% (US$ 1,84 millones). En lo referente a la composicion del patrimonio técnico
total (US$ 235,40 millones), se define el 83,12% (US$ 195,67 millones) corresponden al Patrimonio Técnico Primario
y el restante 16,88% (US$ 39,73 millones) se atribuye al Patrimonio Técnico Secundario. Cabe mencionar que, para
la fecha de corte el monto correspondiente a deducciones al patrimonio técnico contabiliza US$ 6,65 millones.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por otro lado, los activos y contingentes ponderados por riesgo exhiben un decrecimiento interanual de -2,88% (US$
-55,92 millones) finalizando con US$ 1.884,46 millones al cierre de septiembre 2023. Dado el decrecimiento nominal
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de los activos y contingentes ponderados por riesgo y aumento del patrimonio técnico constituido, el indice de
solvencia crece en +1,10% frente a septiembre 2022, figurando con 12,14% al cierre de la presente revision.

En relaciéon con lo anteriormente sefialado, el indicador de Banco del Austro (12,14%) se sitla por debajo del
indicador sistema (13,39%) al igual que, en comparacién al promedio histérico (12,20%; 2018-2022). Es importante
mencionar que, el Banco cumple con el indicador minimo establecido por el Ente de Control (9%).

Mientras que, el indicador de Capital Ajustado'8 se posiciona con 87,63%, decreciendo en -19,07% a corte interanual
y trimestral disminuye en -0,39%. En tal virtud, el indice se sitda en un lugar inferior a sus pares comparables
(213,71%). En lo que corresponde al apalancamiento de la institucién, figura con 8,78 veces, decreciendo en -0,75
veces con respecto a septiembre 2022 (9,52 veces). Asimismo, el indicador del Banco supera al promedio del
sistema (8,23 veces).

La Calificadora PCR evidencia un constante fortalecimiento del patrimonio contable forjado por Banco del Austro
S.A. comportamiento que puede ser sustentado con el aumento anualizado del capital social en su comparativo
interanual, reservas, y los resultados, a pesar de la reduccién en superavit por valuaciones. Por otro parte, el
apalancamiento se redujo en -0,75 veces con respecto a septiembre 2022, debido a la reduccién en los pasivos y
aumento de patrimonio; sin embargo, se posiciona por encima del indicador del sistema (8,19 veces) finalizando a
septiembre 2023 con un apalancamiento de 8,78 veces. En otro sentido, el capital ajustado mantiene un indicador
de 87,63% mismo que disminuyd en -19,07% frente a su similar periodo del afio anterior. Por dltimo, el indicador de
solvencia se ubica en 12,14% fortaleciéndose en +1,10% interanualmente; no obstante, es inferior al sistema
(13,39%), destacando que cumple con el minimo requerido por la norma (9%).

Resultados Financieros

Interanualmente los ingresos financieros de la institucion aumentan en +10,99% (US$ +18,24 millones),
contabilizando US$ 184,20 millones para septiembre 2023. Histéricamente, los ingresos financieros presentan un
comportamiento creciente, al registrar un promedio de +6,96% (2018-2022). Retomando el incremento interanual,
este comportamiento se debe a la mayor generacion de los intereses y descuentos ganados (+5,85%; US$ +7,86
millones), comisiones ganadas (+13,85%; US$ +1,23 millones), utilidades financieras (+74,03%; US$ +3,59
millones) e ingresos por servicios (+31,11%; US$ +5,58 millones). En cuanto a la composicion, los intereses y
descuentos ganados ponderan el 77,20% del total de los ingresos financieros, seguido de los ingresos por servicios
con el 12,76%, comisiones ganadas 5,47% cerrando con utilidades financieras con el 4,58%.

En tanto que, los egresos financieros totalizan US$ 87,69 millones a septiembre 2023, cifra que aumenta a corte
interanual en +19,21% (US$ +14,13 millones), debido al crecimiento en conjunto de los intereses causados
provenientes de captaciones y considerando el alza en las tasas pasivas dentro del sistema financiero, aunado a
comisiones causadas y pérdidas financieras. Por ese motivo, el margen financiero bruto contabiliza US$ 96,51
millones, mismo que incrementa en +4,45% (US$ +4,11 millones), definiendo un porcentaje de representacion de
margen financiero bruto respecto a ingresos financieros de 52,39%.

Considerando la resta del monto de US$ 17,62 millones del gasto de provisiones (cuenta 44), el margen financiero
neto finaliza con US$ 78,88 millones para septiembre 2023, experimentando un crecimiento de +12,36% (US$ +8,67
millones). De tal manera que, el margen financiero neto representa el 42,83% de los ingresos financieros. Por otro
lado, se observa que los otros ingresos operacionales (cuenta 55) totalizan US$ 3,11 millones, decreciendo a corte
interanual en -67,58% (US$ -6,48 millones) debido al descenso de la (cuenta 5501) utilidades en acciones y
participaciones, en tanto que, los egresos operacionales finalizan en US$ 67,91 millones, definiendo un
decrecimiento interanual -10,31% (US$ -7,81 millones) en respuesta a la disminucion de los gastos operativos de la
institucion -1,12% (US$ -770,20 mil) y otras pérdidas operacionales -99,77% (US$ -7,04 millones). En tal sentido, el
indicador de eficiencia del Banco se sitia en 86,08%, decreciendo en -11,73 p.p. interanualmente y situandose por
encima del sistema (76,57%), dicho esto se constata que el Banco mantiene un uso de recursos estables pero
superior al del sistema bancario.

18 Capital Ajustado: (Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo)
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por consiguiente, el resultado operacional totaliza US$ 14,08 millones, presentando un incremento anual por
+245,42% (US$ +10,00 millones) en respuesta a todos los movimientos analizados previamente, entre ellos los que
destacan fueron las reducciones de los gastos en provisiones, egresos operacionales (gastos de operacion), en
conjunto al aumento del margen financiero bruto y neto. Consecuentemente, los ingresos extraordinarios
contabilizan US$ 12,06 millones, presentando una disminucién anualizada de -27,04% (US$ -4,47 millones) debido
a las recuperaciones de activos financieros. Como punto para finalizar, la utilidad neta totaliza US$ 11,25 millones
para septiembre 2023, registrando una mejora de +26,50% (US$ +2,35 millones). Debido a esta accionar, los
indicadores de rentabilidad exhiben variaciones crecientes con referencia a su similar periodo del afio pasado. En
primera instancia, el ROE se sitla en 6,38% aumentando en +1,10%, mientras que, el ROA se ubica en 0,63% y

crece a corte interanual en +0,14%; no obstante, ambos indicadores son inferiores al sistema (12,81% ROE sistema;
1,31% ROA sistema).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La Calificadora PCR ha observado que la institucién ha generado un importante dinamismo en los ingresos
financieros a pesar de la ralentizacién de las colocaciones, reforzando el resultado positivo de haber implementado
nuevas estrategias en lo que concierne a la originacién de los créditos. Por otra parte, los egresos financieros
exhibieron un crecimiento interanual a pesar de que las captaciones presentaron una contraccién, especialmente
por los depésitos a la vista; no obstante, los depdsitos a plazo fijo si tuvieron un incremento y considerando que las
tasas pasivas tomaron una tendencia creciente durante este afio, los intereses causados fueron superiores al afio
pasado.

Por los cambios crecientes de los ingresos, en mayor proporcion que los egresos financieros el margen financiero
bruto se mantuvo en niveles positivo y con comportamiento creciente, al igual que su margen financiero neto. De
igual manera, hubo un descenso de los ingresos y egresos operativos en su comparativo interanual. No obstante,
el resultado operacional se mantiene en niveles positivos y con un importante robustecimiento a corte anual. Por
ultimo, la utilidad neta del Banco culmina en US$ 11,25 millones, exhibiendo un importante crecimiento anual de
(US$ +2,35 millones) accionar que motivo la mejora de los indicadores de rentabilidad de Banco del Austro S.A.
(6,38% ROE; 0,63% ROA). Sin embargo, son inferiores al sistema (12,81% ROE; 1,31% ROA).
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Analisis de Grupo Financiero Austro

Banco del Austro S.A. lidera el Grupo Financiero Austro, conformado por el Banco y la Subsidiaria AlImacenera
Almacopio S.A. la cual, es una compafiia dedicada al establecimiento y administracion de almacenes generales de
depésito, destinados al depdsito, conservacion, custodia y manejo de mercancias y productos en general de
procedencia nacional o extranjera mediante la emision de Certificados de Depésito. Esta compafiia se constituyo el
28 de febrero de 1986 y entre sus valores corporativos destacan: servicio, lealtad, honestidad, integridad,
transparencia y respeto.

La participacion del Banco sobre esta subsidiaria es del 99,99% (US$ 2,92 millones), y la diferencia corresponde a
Juan Pablo Eljuri Veintimilla (US$ 26,19 mil). Asimismo, presta servicios aduaneros de acuerdo con la Ley Organica
de Aduanas y se rige basicamente por la Ley de Almacenes Generales de Depdsito y el Codigo Organico Monetario
y Financiero. Con este precedente, la situacion financiera del Grupo es bastante similar a la expuesta por Banco del
Austro S.A.

A septiembre 2023, los activos totales del Grupo contabilizan US$ 2.409,40 millones, decreciendo a nivel interanual
de -1,58% (US$ -38,59 millones); no obstante, trimestralmente crece en +0,67% (US$ +16,16 millones). Este
comportamiento responde principalmente a la disminucién de las inversiones -20,87% (US$ -71,44 millones), cartera
de créditos neta -3,72% (US$ -55,28 millones), cuentas por cobrar -34,43% (US$ -19,84 millones), propiedades y
equipo -8,77% (US$ -6,83 millones), a pesar del incremento en las cuentas de fondos disponibles +1,43% (US$
+5,01 millones), deudores por aceptacion +100% (US$ +241,88 millones), bienes realizados +433,82% (US$ +23,18
millones) y otros activos +67,32% (US$ +86,38 millones).

Por otro lado, la cartera bruta contabiliza US$ 1.484,77 millones, reduciéndose en -2,88% (US$ -44,01 millones). En
cuanto a la estructura, lo compone principalmente el segmento consumo (49,15%), seguido por el segmento
productivo (45,82%), inmobiliario (4,53%) concluyendo con microcrédito (0,51%).

Los pasivos del Grupo totalizan US$ 2.162,99 millones a septiembre 2023, valor que disminuye en -2,36% (US$ -
52,33 millones) debido al descenso interanual de las obligaciones con el publico -3,61% (US$ -74,20 millones) y
otros pasivos -20,67% (US$ -1,27 millones). La estructura de los pasivos ubica a las obligaciones con el publico
como la cuenta mayoritariamente con el 91,60% del total general, seguido por las obligaciones financieras (5,37%),
y la diferencia del 2,70% lo componen las obligaciones inmediatas, aceptaciones en circulaciones, cuentas por pagar
y otros pasivos.

Cabe mencionar que, las captaciones del Grupo Austro cuentan con una concentracion mayoritaria en los depésitos
aplazo, al representar el 46,10% (US$ 997,15 millones). Mientras que, los dep0ésitos a vista participan con el 42,83%
(US$ 926,34 millones). El restante, se distribuye entre depdsitos de garantia con 0,01% (US$ 317,01 mil) y depositos
restringidos con 2,66% (US$ 57,46 millones).

A septiembre 2023, el patrimonio del Grupo suma US$ 246,41 millones, creciendo a corte interanual en +5,91%
(US$ +13,74 millones) debido a los movimientos suscitados en el capital social +7,25% (US$ +11,90 millones), le
siguen los resultados +26,18% (US$ +2,34 millones) y reservas +4,63% (US$ +1,31 millones); no obstante, se
registra una reduccién en superavit por valuaciones -5,76% (US$ -1,81 millones).

Evolucién del Activo, Pasivo y Patrimonio del Grupo Financiero Austro
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Grupo Financiero Austro mantiene ingresos financieros por un monto de US$ 184,19 millones, experimentado un
crecimiento anual de +9,75% (US$ +16,36 millones) debido al aumento de los intereses y descuentos ganados
+5,85% (US$ +7,86 millones), comisiones ganadas +13,85% (US$ +1,23 millones) conjuntamente a las utilidades
financieras e ingresos por servicios.
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Por otro lado, los egresos financieros registran US$ 87,69 millones, cifra que se expande a corte interanual en
+19,40% (US$ +14,24 millones). En razén del crecimiento en mayor medida de los ingresos con respecto a los
egresos, el margen financiero bruto suma US$ 96,51 millones, exhibiendo un aumento de +2,23% (US$ +2,11
millones). En tanto que, el margen financiero neto cierra en US$ 78,88 millones posterior a la resta del monto
atribuible al gasto en provisiones (US$ 17,62 millones).

Considerando que lo correspondiente a los egresos operacionales (US$ 67,92 millones) decrecen en -3,07% (US$
-2,15 millones). Por consiguiente, el resultado operacional contabiliza US$ 14,07 millones, cifra que registra un
importante crecimiento de +222,04% (US$ +9,70 millones). Finalmente, la utilidad neta suma US$ 11,25 millones
para septiembre 2023 incurriendo en una considerable mejora interanual de +26,17% (US$ +2,33 millones).

Resultados Financieros
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Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones - US$ 20,00 Millones

La presente Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones de Banco del Austro S.A. fue aprobada por la Junta
General de Accionistas, con fecha 30 de marzo de 2022. Adicionalmente se menciona que, en sesién de Directorio
de Banco del Austro S.A. de fecha 19 de mayo de 2022 y 6 de julio de 2022, se aprueban las caracteristicas de la
emisién de obligaciones convertibles en acciones.

Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones

Emisor Banco del Austro S.A.
Agente Pagador Depésito Centralizado de Compensacion y Liguidacion de Valores Decevale S.A.
Agente Estructurador | p) |;spRSATIL Casa de Valores
y Colocador
Represgntgnte Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.
obligacionistas
Monto de Emisién US$ 20'000.000,00
Unidad Monetaria Ddlares de los Estados Unidos de América.
Pago de ) Amortizacién
Coracteristicas Clase Monto Tasa interés Tipo Plazo de Capital
st 1 US$ 10°000.000 5,00% Trimestral Fija 1.800 dias__|_Al vencimiento
2 US$ 10°000.000 5,00% Semestral Fija 1.800 dias Al vencimiento

Contrato de
Underwriting:
Valor nominal de cada

La presente emision de obligaciones no contempla contrato de underwritting para su colocacion.

Se emitiran valores de valor nominal unitario de un délar de los Estados Unidos de América (US$1,00).

obligacién:

Pago de Capital El pago del total del capital de las obligaciones se realizara al vencimiento
Rescates Anticipados | La presente emisién de obligaciones no contempla rescates anticipados.
Sistem a'qe El sistema de colocacion es Bursatil

Colocacién

Los obligacionistas que optaren por convertir el capital de sus obligaciones en acciones del BANCO DEL AUSTRO S.A.,
Conversién: podran ejercer su derecho Gnicamente al vencimiento de la obligaciéon, comunicando su intencién con un periodo de
antelacion de al menos 30 dias, de acuerdo a la siguiente férmula:
NA: NUmero de acciones de Banco del Austro
S.A. a recibir como resultado de la conversion.
VNO: Valor nominal de las obligaciones a ser VN O
convertidas T 1.70 = VL
VL: Valor en libros por acciéon del Banco del
Austro S.A. al momento de la conversion.
Destino de los Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados para operaciones de crédito, enmarcadas en
recursos las lineas y segmentos estratégicos para la institucion.

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose
como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
Resguardos de Ley - No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia de la Emision, la relacion de los activos depurados sobre obligaciones en circulacion,
en una razén mayor o igual a 1,25
Las obligaciones que se emitan contaran con la garantia general del emisor, la cual consiste en todos sus activos no
Garantia General: gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Segundo del Cédigo Organico
Monetario y Financiero)

Fuente: Prospecto de Oferta Publica / Elaboracion: PCR

Factor de conversién

Destino de los recursos:
Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados para operaciones de crédito, enmarcadas
en las lineas y segmentos estratégicos para la institucion.

Resguardos de Ley:

En base a lo establecido en el Acta de Sesion por la Junta General de Accionistas, con fecha 30 de marzo de 2022,
el emisor se obliga a mantener como resguardos de la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones, segun lo
dispuesto por el articulo 11 de la Seccién I, Capitulo Ill, Titulo I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros:

Establecer las siguientes medidas cuantificables en funcion de razones financieras, para preservar posiciones de

liquidez y solvencia razonables del emisor, a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencién total
de los valores:
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1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose
como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

Activos Reales / Pasivos (veces)

Limite sep-23 Cumplimiento
Activos Reales/ Total Pasivos 21 1,08 Sl

El emisor cumple con el resguardo establecido al mantener una relacion de 1,08 veces.
2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
El emisor cumple con el resguardo establecido al no mantener obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la Emision, la relacion de los activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Activos Depurados / Obligaciones en Circulacion (veces)

Limite sep-23 Cumplimiento

[ Activos Depurados/Obligaciones en Circulacion | 21,25 | 27578 | Sl |

El emisor cumple con el resguardo establecido al mantener una relacion de 275,78 veces.

El incumplimiento de los resguardos antes mencionados dara lugar a declarar de plazo vencido a todas las
emisiones.

Proyecciones de la Emision

Estado de Resultados

A continuacion, se presentan las proyecciones del Estado de Resultados de Banco del Austro que corresponden al
periodo de vigencia de la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones (2022-2027). Segun lo establecido en
la normativa, en el caso de instituciones sujetas al control de la Superintendencia de Bancos o de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, se presentaran los indicadores que éstas hayan establecido,
mismos que se encuentran en la seccion de anexos.

De acuerdo con el ranking publicado por la Superintendencia de Bancos, a septiembre 2023 Banco del Austro S.A.
pertenece al grupo de bancos medianos y se encuentra en la octava posicion segun el tamafio de sus activos con
un total de US$ 2.409,40 millones, representando el 4,10% de los activos de todo el sistema de bancos privados.
En cuanto a sus pasivos, ocupan la séptima posicion con una participacién del 4,13% y el patrimonio se ubica en el
octavo lugar con el 4,04% de representatividad.

Como antecedente se distingue el impacto que tuvo la pandemiay las secuelas en la economia general; no obstante,
se registra una paulatina recuperacion de las actividades comerciales a finales del afio 2021 y primeros meses del
presente afio. En este sentido, las proyecciones han sido desarrolladas considerando estos precedentes y la
posibilidad de un eventual escenario adverso y niveles histdricos con Estados de Situacion Financiera y Estado de
Resultados desde el afio 2018.

Dado que, la Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones de Banco del Austro fueron realizadas en el afio
2022, cuyas proyecciones planteaban escenarios de cierre del afio 2022 hasta el afio 2027; PCR realizé un analisis
correspondiente al afio 2022. Dicho esto, se observo que:

Acorde con las proyecciones estipuladas, el presupuesto para finalizar el afio 2022, planteaba un crecimiento de
activos de +3,07% (US$ +75,00 millones), impulsado principalmente por el desarrollo estimado de la cartera de
créditos (US$ +120,89 millones), mismo que al finalizar el afio 2022 se ubicaria en US$ 1,39 millones. No obstante,
los fondos disponibles presentarian una contraccién frente al afio 2021 de -1,00% (US$ -4,02 millones) segun el
modelo inicial planteado; en tanto que, las inversiones planteaban un decrecimiento de -11,25% (US$ -61,43
millones). Por su parte, los pasivos de la institucidn proyectaban un crecimiento en el periodo 2021-2022 de +2,80%
(US$ 62,11 millones) comportamiento originado por el dinamismo esperado de las obligaciones con el publico, con
un crecimiento anual de +1,53% (US$ +31,33 millones). Finalmente, el Banco proyectaba cerrar el afio con US$
237,16 millones impulsado por un dinamismo mayormente enfocado en las reservas, asi como también el desarrollo
del presente instrumento.

En referencia a los gastos en los que tenga que incurrir la institucion, es decir los gastos operativos, se proyecta un

crecimiento promedio para el periodo comprendido de 2022 a 2027 de +6,00%, alcanzando el tope méximo del monto
destinado a los gastos de operacion en el afio 2027 por un valor de (US$ 118,19 millones). Finalmente, mencionar que
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la utilidad neta esperada para el afio 2027 finaliza en US$ 17,37 millones. Dicho andlisis se estipula en el presente
informe a manera de antecedente.

En base a lo anteriormente expuesto, PCR considera que la institucién presenta capacidad de generacion de flujos,
derivado de su sélida estructura financiera, adecuados niveles de liquidez, eficiencia y solvencia. Factores que en
conjunto le han permitido sortear de manera éptima los efectos macroeconémicos adversos. En adicion, se distingue
que el Banco ha demostrado sus esfuerzos por mejorar su desempefio e incluir constante innovacién en sus
procesos y estrategias comerciales, para gestionar adecuadamente cada uno de los riesgos financieros y mitigar
eventos de incertidumbre y estrés.

Total Ingresos 245.949,17 261.136,53 276.455,45 291.862,14 307.314,17 322.770,77
Intereses y Descuentos Ganados 176.006,93 186.875,35 197.837,93 208.863,31 219.921,15 230.982,25
(-) Intereses Causados 75.197,54 79.840,99 84.524,66 89.235,17 93.959,54 98.685,30
(=) Margen Neto Intereses 100.809,39 107.034,37 113.313,27 119.628,15 125.961,61 132.296,94
(+) Comisiones Ganadas 11.106,63 11.792,46 12.484,24 13.179,98 13.877,76 14.575,75
(+) Ingresos por Servicios 25.198,58 26.754,59 28.324,08 29.902,56 31.485,69 33.069,29
(-) Comisiones Causadas 17.454,01 18.531,80 19.618,92 20.712,27 21.808,84 22.905,73
(+) Utilidades Financieras 7.045,25 7.480,29 7.919,10 8.360,43 8.803,06 9.245,81
(-) Pérdidas Financieras 3.705,40 3.737,49 3.758,91 3.769,97 3.771,09 3.762,72
(=) Margen Bruto Financiero 123.000,43 130.792,41 138.662,86 146.588,87 154.548,19 162.519,35
(-) Provisiones 28.154,36 29.892,89 31.646,48 33.410,12 35.178,95 36.948,30
(=) Margen Neto Financiero 94.846,07 100.899,52 107.016,38 113.178,76 119.369,25 125.571,05
(-) Gastos de Operacién 90.129,06 95.700,97 101.309,81 106.938,11 112.568,83 118.185,54
(-) Depreciaciones 3.675,35 3.895,87 4.129,62 4.377,40 4.640,04 4.918,44
(=) Margen de Intermediacién 1.041,66 1.302,69 1.576,95 1.863,25 2.160,37 2.467,07
(+) Otros Ingresos Operacionales 4.046,56 4.081,61 4.105,00 4.117,08 4.118,30 4.109,16
(-) Otras Pérdidas Operacionales 0,44 0,47 0,49 0,52 0,55 0,58
(=) Margen Operacional 5.087,78 5.383,84 5.681,45 5.979,81 6.278,12 6.575,65
(+) Otros Ingresos 22.545,23 24.152,22 25.785,10 27.438,78 29.108,22 30.788,51
(-) Otros Gastos y Pérdidas 7.710,01 8.186,11 8.666,33 9.149,29 9.633,68 10.118,22
(=) Ganancia o (Pérdida) Antes de Impuestos 19.923,00 21.349,95 22.800,23 24.269,29 25.752,66 27.245,94
(-) Impuestos y Participacién a Empleados 7.222,09 7.739,36 8.265,08 8.797,62 9.335,34 9.876,65

Fuente: PLUSBURSATIL Casa de Valores. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Con la finalidad de efectuar un analisis al cumplimiento de lo proyectado 2023 se adjunta un cuadro simplificado con
las principales cuentas del Estado de Resultados y el nivel de cumplimiento entre el afio 2023 (proyectado) y
septiembre 2023 (real):

TOTAL INGRESOS 245.949,17 | 261.136,53 | 184.196,39 70,54% 276.455,45 | 291.862,14 | 307.314,17 | 322.770,77

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 176.006,93 | 186.875,35 | 142.192,16 76,09% 197.837,93 | 208.863,31 | 219.921,15 | 230.982,25

MARGEN BRUTO FINANCIERO 123.000,43 | 130.792,41 | 96.507,20 73,79% 138.662,86 | 146.588,87 | 154.548,19 | 162.519,35
PROVISIONES 28.154,36 29.892,89 17.624,83 58,96% 31.646,48 33.410,12 35.178,95 36.948,30

MARGEN NETO FINANCIERO 94.846,07 | 100.899,52 | 78.882,37 78,18% 107.016,38 | 113.178,76 | 119.369,25 | 125.571,05

(-) GASTOS DE OPERACION 90.129,06 95.700,97 67.899,95 70,95% 101.309,81 | 106.938,11 | 112.568,83 | 118.185,54

(=) GANANCIA O (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 19.923,00 21.349,95 18.752,71 87,83% 22.800,23 24.269,29 25.752,66 27.245,94
(-) IMPUESTOS Y PARTICIPACION A EMPLEADOS 7.222,09 7.739,36 7.501,88 96,93% 8.265,08 8.797,62 9.335,34 9.876,65

Fuente: PLUSBURSATIL Casa de Valores. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Garantia General de la Emisién

Acorde a la informacion proporcionada, la entidad financiera presenté al 30 de septiembre de 2023, un monto de
activos libres de gravamen de US$ 2.057,09 millones, en los cuales se encuentra un monto de activo gravado de
US$ 259,68 millones. De tal manera que, los US$ 20,00 millones que se prevé emitir representan el 0,97%. A

continuacion, el detalle de lo expuesto:
Certificado de Activos Libres de Gravamen al 30 de septiembre 2023

Detalle Monto (US$)
Total Activos 2.409.403.943,60
(-) Activos Diferidos e Intangibles 27.365.471,37
(-) Impuestos Diferidos -
(-) Activos Gravados 234.232.633,07
(-) Activos en Litigio 937.806,76
(-) Impugnaciones Tributarias 11.034.669,73
(-) Monto no redimido de valores en circulacién (saldo contable) 7.658.256,00

(-) Monto no redimido de titularizacién de flujos de circulacion -
(-) Derechos fiduciarios en fideicomiso en garantia -
(-) Documentos por cobrar provenientes de la negociacion de Derechos Fiduciarios -
(-) Saldo de valores no redimido de REVNI -
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen
N - 16.159.907,40
en bolsa o mercados regulados y que sean vinculadas con el emisor
Total Activos Libres de Gravamen 2.112.015.199,27

Monto méaximo a emitir: 80% de los Activos Libres de Gravamen 1.689.612.159,42
Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Activos en litigio:
El Banco registra un monto de US$ 937,81 mil de activos en litigio.
ACTIVOS EN LITIGIO

Cartera Vencida: valor en demanda menos provisién constituida 552.806,76
Demandas civiles y laborales 385.000,00
Total 937.806,76

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Adicional, al 30 de septiembre de 2023, la Calificadora ha revisado que los valores por emitir que mantiene la entidad
en el mercado de valores son inferiores al limite del 50% de su Patrimonio Técnico Constituido que establece la
normativa.

Monto Maximo de Valores en Circulacidn (US$ Miles) — Al 30 de septiembre de 2023

Detalle Valor
Patrimonio Técnico Constituido 228.749.118
50% Patrimonio Técnico Constituido 114.374.559
Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones 20.000.000
Total Valores en Circulacién y por Emitirse 7.658.256
Total Valores en Circulacién y por Emitirse / Patrimonio Técnico (debe ser menor al 50%) 3,35%
Cumplimiento Sl

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Finalmente, si se analiza la cobertura que posee los fondos disponibles y los activos libres de gravamen de la entidad
financiera respecto con las obligaciones que present6 a septiembre de 2023, es posible observar en el siguiente
cuadro que, los activos libres de gravamen presentaron una cobertura de 1,06 veces a las obligaciones con el publico
mientras que las obligaciones financieras cuentan con una cobertura de 0,99 veces, en tercer lugar se encuentran
las obligaciones con mercado de valores con una cobertura de ALG de 1,05 veces.

Posicién Relativa de la Garantia General al 30 de septiembre de 2023 (US$ Miles y veces)

Orden de Prelacién de Pagos Primera Segunda Tercera Cuarta
Obligaciones s
Detalle IESS, SRI, Empleados | con el Publico Mercado de Olizllgac]ones
- Valores Financieras
(Depésitos)
Saldo Contable 20.028.464 1.981.270.475 7.658.256,00 | 116.243.247
Pasivo Acumulado 20.028.464 2.001.298.939 2.008.957.195 2.125.200.442
Fondos Liguidos (Caja y Bancos) 355.661.012
Activos Libres de Gravamen + monto no redimido 2.112.015.199
Cobertura Fondos Liquidos 17,76 [ 0,18 [ 0,18 [ 0,17
Cobertura ALG 105,45 | 1,06 | 1,05 | 0,99

Fuente: Banco del Austro S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Acta de la Junta General de accionistas del 30 de marzo de 2022

Dentro de la sesion celebrada, se dio a Conocer y resolver sobre la realizacion de la Primera Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones hasta por un monto de USD 30°000.000,00; Toma la palabra el Econ. Carlos Cordero,
Presidente del Directorio, y explica que con el objetivo de complementar y diversificar las fuentes de fondeo que
permitan apalancar el crecimiento de los activos productivos del Banco del Austro S.A. (colocacion de créditos de
consumo y productivos) y fortalecer el Patrimonio Técnico, se solicita a la Junta General de Accionistas, autorizar la
Primera Emisién y Colocacion de Obligaciones Convertibles en Acciones por el monto de hasta Treinta Millones de
Délares de los Estados Unidos de América (USD 30,000,000), cuyo valor se instrumentara a través de la emision
de titulos valores a un plazo de 5 afios, pago del capital al vencimiento; tasa de interés acorde al mercado, y demas
condiciones de emision y proceso ajustado a las normas legales vigentes, conforme la propuesta que forma parte
del expediente de la sesion, indica también que de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores la
resolucion sobre la emision de obligaciones convertibles en acciones conlleva simultdneamente al aumento de
capital de la compafiia emisora por lo menos hasta el monto necesario para atender las posibles conversiones.
Luego del respectivo andlisis, la Junta General de Accionistas por unanimidad (136.828.288 votos) RESUELVE: 1)
Autorizar que Banco del Austro S.A., efectle la primera emisioén de obligaciones convertibles en acciones con las
caracteristicas antes indicadas; incluyendo todos los actos y contratos requeridos para la emision desmaterializada
e inscripcién en el catastro publico del mercado de valores y en las Bolsas de Valores, tanto de las obligaciones
convertibles en acciones como de las acciones que eventualmente se conviertan, considerando el futuro aumento
de capital por el monto requerido para atender las eventuales conversiones; y, 2) Aprueba que, a partir de la presente
fecha, se establezca como resguardos de la emisidn de obligaciones convertible en acciones, que deberan constar
en el prospecto de oferta publica, asi como en los contratos de emisién.

Consecuentemente, en uso de la palabra el Econ. Carlos Cordero Diaz, manifiesta que para cumplir lo resuelto por
la Junta de Accionistas en el punto anterior, es necesario se autorice al Directorio para que analice todos los
documentos, contratos, solicitudes y tramites que fueren necesarios dentro del proceso de emision de obligaciones
convertibles en acciones, asi como también determine otras condiciones de la misma que no queden establecidas
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en esta Junta y que disponga al representante legal del Banco la firma de los instrumentos requeridos para la
ejecucion de esta instruccion. Al respecto la Junta General de Accionistas por unanimidad (136.828.288 votos)
RESUELVE: 1) Autorizar al Directorio para que analice los referidos documentos y tramites que fueren necesarios
dentro del proceso de emision de obligaciones convertibles en acciones, asi como también para que determine otras
condiciones de la referida emision que no queden establecidas en esta Junta; y, 2) Autorizar al representante legal
del Banco la firma de los instrumentos necesarios para la emisidn de obligaciones autorizadas”.

Acta de Sesion de Directorio del 19 de Mayo de 2022

El Econ. Carlos Cordero Diaz, Presidente del Directorio indica que, en cumplimiento de la resoluciéon adoptada por
la Junta General de Accionistas de fecha 30 de marzo de 2022, en virtud de la delegacion conferida al Directorio
para que conozca y analice todos los documentos, contratos, solicitudes y tramites que fueren necesarios dentro
del proceso de Emisiéon de Obligaciones Convertibles en Acciones, se pone en consideracion del Directorio las
caracteristicas de la | Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones para que sean tratadas y resueltas en esta
sesion. Asi mismo se pone en consideracién las autorizaciones a ser conferidas al Representante Legal de la
Institucion para que suscriba todos los documentos necesarios para llevar a cabo el proceso y determine las
caracteristicas que no queden definidas en este Directorio.

En dicha sesion la Presidencia propuso y elevé a mocién ocho puntos, entre ellos:

o Las caracteristicas de la Emisiébn de Obligaciones Convertibles en Acciones propuestas por la
administracion.

o Delegar al Representante Legal del Banco del Austro, para que, cumpliendo con la normativa vigente y
aplicable sobre esta materia.

o Delegar amplias facultades al Representante Legal del Banco del Austro para que, directamente designe
y contrate al Representante de los Obligacionistas, Calificadora de Riesgos, asi como a los demas agentes
gue se requieran para la estructuracion, calificacion y colocacion del proceso de Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones.

o Ratificar las contrataciones efectuadas por la Junta de Accionistas del Banco del Austro con anterioridad a
la fecha de celebracion de la presente Junta de Directorio.

o Autorizar al Representante Legal del Banco del Austro para que, individualmente y con total amplitud,
realicen todos los actos y suscriban todos los documentos, convenios y/o contratos, publicos y/o privados,
gestionen todos los tramites asociados, conexos 0 necesarios para adelantar el proceso de la Emision y la
Oferta Publica Obligaciones Convertibles en Acciones.

o Autorizar al Representante Legal del Banco del Austro para que, directamente y con total amplitud,
negocien los honorarios, forma de pago y demas clausulas en los contratos que se celebren para efectos
del proceso de Emisidn de Obligaciones Convertibles en Acciones.

o Autorizar al Representante Legal del Banco para que, directamente y con total amplitud, para adelantar
todos los actos y tramites necesarios o convenientes para adelantar los trdmites de autorizacion de la
Emision y Oferta Publica de las Obligaciones Convertibles en Acciones.

o Disponer que las decisiones adoptadas tendran plena aplicacion y vigencia para el Banco hasta cuando
todos y cada uno de los valores provenientes de la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones
aprobada, hayan sido cabalmente cancelados a favor de los respectivos inversionistas.

Luego de la respectiva revision los miembros del Directorio resolvieron aprobar la propuesta presentada por el
Presidente en los términos y condiciones descritos en el Acta.

Acta de Sesioén de Directorio del 06 de Julio de 2022

El Econ. Patricio Cérdoba Pizarro, Gerente Nacional de Finanzas y Tesoreria, indica que en sesion de Directorio de
fecha 19 de mayo de 2022 se aprob6 la tasa de interés reajustable a la tasa pasiva referencial del BCE méas un
margen fijo para la emision de las Obligaciones Convertibles en Acciones OCAS Yy solicita se autorice que la tasa
de interés fija sea del 5.00%. Luego de la respectiva revision, el Directorio RESUELVE: Aprobar la tasa de interés
fija sea del 5.00% para la emision de las Obligaciones Convertibles en Acciones OCAS.

Presencia Bursatil

Situacion del Mercado de Valores:

El mercado de valores es un mecanismo en el que se realizan todas las operaciones de inversion, dirigidas al
financiamiento de diferentes actividades que generan una rentabilidad. Esto, se lo realiza a través de la emisién y
negociacion de valores, de corto o largo plazo, asi como con operaciones realizadas de forma directa en las Bolsas
de Valores. Entre las principales ventajas del mercado de valores esta, que es un mercado organizado, eficaz y
transparente en donde la intermediacion es competitiva, estimula la generacion de ahorro que deriva en inversion,
genera un flujo importante y permanente de recursos para el financiamiento a mediano y largo plazo, entre otras.

La cultura bursatil del Ecuador no se acopla a las alternativas de financiamiento e inversién que ofrece este mercado,
todo ello reflejado en los montos negociados del mercado secundario que en 2019 evidencid una participacion del
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12% y durante el 2020 un 13%; mientras que la diferencia se ubica en el mercado primario. Uno de los motivos por
lo que se ve involutivo este mercado se debe a la competencia presentada por las instituciones financieras. Para el
2021, el monto bursatil nacional negociado fue de US$ 15.702 millones lo que representa un 14,8% del PIB
ecuatoriano y refleja un dinamismo del 32,08% en comparacién con su similar periodo anterior.

Para diciembre de 2022, el monto bursatil nacional negociado ascendié a US$ 113.783 millones con una
ponderacion de 11,8% en el PIB. Al considerar el mercado por sector, se observa que los titulos emitidos por el
sector privado reflejaron una participacion mayor con respecto al sector publico, al ponderar el 50,99%, mientras
que sector publico represent6 el 49,01%*°. Asimismo, al realizar la comparacién con respecto al afio 2021, se
observo que existié una contraccion de las negociaciones en -14,33% (US$ -2,25 millones).

Por otro lado, para diciembre de 2022, los principales sectores que participan en el mercado bursatil a nivel nacional
son el Comercial (29,11%), seguido del Industrial (26,27%), Servicios (12,66%), Agricola, Ganadero, Pesquero y
Maderero (11,08%) y la diferencia se ubica en otros 6 sectores con una participacion individual inferior. De todos
estos emisores, aproximadamente el 82,59% corresponden a las provincias Guayas y Pichincha. Es decir, las
principales ciudades del pais son los primordiales dinamizadores del mercado de valores en el Ecuador,
comportamiento observado durante los Ultimos periodos de andlisis.

El 2020 fue un afio desafiante para el Mercado bursétil ecuatoriano, en primera instancia la Crisis Sanitaria por
Covid-19 afect6 a la liquidez de la economia en general, varias empresas se vieron afectadas por lo coyuntura por
lo que incluso de los 333 emisores en la bolsa del pais un 15% se acogi6 a la Resolucién que emitio la Junta de
Regulacion Financiera en donde reprogramaron el pago de cuotas de capital con el objetivo de no ajustar la liquidez.
Otro evento clave fue la intervencion de varios participes de mercado bursétil (Casa de Valores y Deposito
Centralizado de Valores) tras las investigaciones por parte de la Fiscalia y la Superintendencia de Compafiias luego
que el Ministerio de Gobierno emitiera sus denuncias por movimientos extrabursatiles en los que el Instituto de
Seguridad Social de la Policia invirti6 US$ 532 millones; proceso que impacté negativamente la imagen del mercado.

A pesar de que durante el 2020 se observé un leve incremento en las negociaciones en comparacion con el 2019,
este comportamiento obedece més a transacciones de titulos en el mercado primario. Para el 2021, la economia se
reactivd paulatinamente, haciendo que el consumo de los hogares se incremente y las actividades econémicas
regresen a la normalidad, es asi como, se observa que para este afio se reportaron un total de US$ 15.701,59
millones de montos negociados a nivel nacional en donde el 85% se encontraba en el mercado primario y 15% en
el mercado secundario. Para diciembre de 2022 se reportaron US$ 13.451,65 millones de los cuales el 81% se
encuentran en el mercado primario y el resto (19%) en el secundario.

A la fecha de corte, Banco del Austro si mantiene presencia bursatil, al haber colocado US$ 7.658.256,00 un monto
total aprobado de US$ 20.000.000,00.

Miembros de Comité

Lic. Carlos Polanco Econ. Gabriela Calero Ing. Jhonatan Velastegui

19 Cifras tomadas a diciembre de 2022 de la Bolsa de Valores de Quito, Boletines Mensuales
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Anexos

Anexo 1: Resumen (En miles de US$)

ESTADOS FINANCIEROS

Banco del Austro S.A. dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 sep-22 mar-23 jun-23
ACTIVOS
Fondos disponibles 271.233,53 319.264,43 462.768,05 402.304,83 350.651,50 355.352,31 327.066,68 373.649,91 355.661,01
Inversiones 353.906,57 341.306,49 360.787,22 546.031,50 342.243,35 326.703,15 304.940,64 256.679,78 270.803,81
Cartera de Créditos Neta 928.805,34 999.615,61 1.044.663,01 1.272.964,05 1.485.825,69 1.473.324,82 1.410.597,08 1.421.012,71 1.430.550,21
Cartera de créditos por vencer 949.678,91 1.019.598,52 1.086.401,56 1.289.887,34 1.491.960,04 1.481.601,84 1.412.074,17 1.421.714,53 1.434.344,62
Cartera de créditos que no devenga intereses 25.180,32 26.105,11 13.211,74 28.323,36 26.971,81 24.929,14 29.736,61 30.798,29 35.139,01
Cartera de créditos Vencida 21.111,24 18.699,01 18.594,52 18.611,02 9.842,57 11.199,33 11.253,63 13.269,03 15.283,49
Provisiones (67.165,13) (64.787,03) (73.544,82) (63.857,67) (42.948,73) (44.405,47) (42.467,33) (44.769,14) (54.216,91)
Cuentas por Cobrar 24.638,14 26.501,95 47.314,13 48.907,86 57.581,48 41.249,98 42.028,39 47.676,31 37.783,37
Bienes Realizados 10.525,08 11.381,89 13.344,20 7.980,95 5.342,62 4.801,61 4.864,29 5.031,39 28.520,13
Propiedades y Equipo 30.178,07 31.708,43 32.534,77 55.339,01 63.056,25 69.437,77 69.085,13 70.616,49 71.164,77
Otros Activos 89.802,11 92.414,96 89.092,60 107.393,49 143.513,02 171.936,89 223.045,84 218.416,15 214.678,77
Activo 1.709.918,25 1.822.317,56  2.050.503,98  2.440.985,86  2.448.213,90 2.444.325,40  2.383.361,53 2.393.283,10  2.409.403,94
Activos Productivos 1.457.063,37 1.520.626,51 1.611.057,38 2.028.967,76 2.025.608,14 2.016.948,79 1.911.299,47 1.912.776,89 1.922579,24
Activos Improductivos 252.854,88 301.691,04 439.446,60 412.018,10 422.605,76 427.376,61 473.776,78 480.506,21 486.824,71
PASIVOS
Obligaciones con el plblico 1.455.927,31 1.546.262,08 1.775.742,79 2.052.514,23 2.057.213,31 1.999.724,10 1.955.921,20 1.982.530,16 1.981.270,47
Depésitos a la vista 744.553,89 773.670,25 905.467,94 1.041.667,11 1.098.355,87 1.031.023,61 967.363,75 963.879,77 926.340,61
Depésitos a Plazo 675.861,74 731.505,83 836.114,10 966.526,69 906.933,83 914.249,75 937.930,81 967.884,61 997.151,36
Depésitos de garantia 247,26 232,01 247,01 247,01 247,01 247,01 247,01 292,01 317,01
Depésitos Restringidos 35.264,42 40.853,99 33.913,75 44.073,42 51.676,60 54.203,74 50.379,64 50.473,77 57.461,50
Obligaciones inmediatas 6.989,45 4.467,29 4.492,81 4.192,55 4.217,87 2.432,69 2.923,04 2.413,51 2.220,68
Aceptaciones en Circulacion 829,42 123,79 - 64,16 - 1.518,86 1.733,49 200,38 241,88
Cuentas por pagar 51.231,00 49.267,72 41.579,28 50.088,55 43.083,85 43.797,13 42.530,56 49.659,93 51.441,48
Obligaciones Financieras 6.465,50 23.468,86 21.695,32 105.515,52 105.290,40 155.230,03 134.752,24 111.721,31 116.243,25
Otros Pasivos 7.083,05 8.156,18 8.177,01 4.345,45 5.765,35 6.635,07 6.633,80 4.268,01 4.589,77
Pasivos 1.528.525,73 1.631.745,91 1.851.687,22 2.216.720,45 2.215.570,77 2.209.337,89 2.144.49434 2.150.793,29 2.162.996,10
Patrimonio 181.392,52 190.571,64 198.816,76 224.265,41 232.643,13 234.987,52 238.867,19 242.489,80 246.407,85
Pasivo + Patrimonio 1.709.918,25 1.822.317,56  2.050.503,98  2.440.985,86  2.448.213,90 2.444.325,40  2.383.361,53  2.393.283,10  2.409.403,94
RESULTADOS
Ingresos Financieros 170.872,96 182.639,91 177.303,46 204.182,74 165.952,85 225.861,66 60.311,28 122.099,95 184.196,39
Intereses y Descuentos Ganados 126.543,22 137.756,81 145.690,60 160.941,51 134.337,12 181.252,74 47.039,61 94.405,05 142.192,16
Comisiones Ganadas 22.438,51 12.205,09 9.979,20 11.291,34 8.850,53 12.078,08 2.997,12 6.681,36 10.076,52
Utilidades Financieras 5.016,14 5.984,76 4.517,31 8.995,90 4.845,61 7.963,03 3.036,22 6.088,73 8.433,06
Ingresos por Servicios 16.875,10 26.693,25 17.116,35 22.953,99 17.919,59 24.567,81 7.238,34 14.924,81 23.494,65
Egresos Financieros 59.827,07 67.757,70 71.177,42 88.713,28 73.559,27 109.993,26 29.980,22 58.271,63 87.689,19
Intereses Causados 41.670,64 47.852,17 55.844,48 69.446,50 57.102,88 77.925,49 22.281,10 45.199,47 69.191,99
Comisiones Causadas 15.287,31 17.593,52 13.316,19 13.224,39 10.185,79 14.100,20 3.967,96 7.763,06 11.973,18
Pérdidas Financieras 2.869,11 2.312,01 2.016,76 6.042,39 6.270,59 17.967,57 3.731,16 5.309,10 6.524,02
Margen Financiero Bruto 111.045,89 114.882,20 106.126,04 115.469,46 92.393,58 115.868,39 30.331,06 63.828,31 96.507,20
Provisiones 21.906,06 17.697,61 17.674,52 25.052,53 22.185,83 30.897,84 7.001,07 12.582,00 17.624,83
Margen Financiero Neto 89.139,83 97.184,59 88.451,52 90.416,93 70.207,75 84.970,55 23.329,99 51.246,31 78.882,37
Ingresos Operacionales 2.830,01 2.382,28 247577 6.699,75 9.590,27 10.400,02 935,13 1.998,86 3.108,89
Egresos Operacionales 76.008,17 81.075,53 78.441,29 90.035,12 75.723,36 99.471,06 20.988,76 45.010,73 67.916,46
Resultado Operacional 15.961,66 18.491,34 12.485,99 7.081,56 4.074,67 (4.100,48) 3.276,36 8.234,45 14.074,80
Ingresos Extraordinarios 10.269,61 10.051,21 8.240,41 20.055,70 16.528,26 30.373,75 6.110,34 9.750,85 12.058,34
Egresos Extraordinarios 5.152,65 5.575,36 6.400,57 6.181,16 5.519,78 5.074,45 4.076,84 6.308,31 7.380,42
Utilidades antes de Participacion e Impuestos 21.078,62 22.967,19 14.325,83 20.956,09 15.083,15 21.198,81 5.309,86 11.676,98 18.752,71
Participacion e Impuestos 9.560,29 9.901,05 6.663,55 8.377,01 6.189,05 7.992,54 1.445,75 3.940,33 7.501,88
Utilidad Neta 11.518,33 13.066,14 7.662,28 12.579,08 8.894,09 13.206,27 3.864,10 7.736,66 11.250,83
MARGENES FINANCIEROS
Margen Neto de Intereses 84.872,58 89.904,63 89.846,13 91.495,01 77.234,24 103.327,25 24.758,50 49.205,58 73.000,17
Margen Neto Intereses / Ingresos Financieros 49,67% 49,23% 50,67% 44,81% 46,54% 45,75% 41,05% 40,30% 39,63%
Margen Financiero Bruto / Ingresos Financieros 64,99% 62,90% 59,86% 56,55% 55,67% 51,30% 50,29% 52,28% 52,39%
Margen Financiero Neto / Ingresos Financieros 52,17% 53,21% 49,89% 44,28% 42,31% 37,62% 38,68% 41,97% 42,83%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 6,74% 7,15% 4,32% 6,16% 5,36% 5,85% 6,41% 6,34% 6,11%
Ingresos Extraordianrios / Ingresos Financieros 6,01% 5,50% 4,65% 9,82% 9,96% 13,45% 10,13% 7,99% 6,55%
Ingresos Extraordinarios / Utilidad Neta 89,16% 76,93% 107,55% 159,44% 185,83% 229,99% 158,13% 126,03% 107,18%
Gastos de Operacion 76.008,17 81.075,32 78.440,93 86.280,78 68.670,15 92.480,78 20.985,93 45.000,96 67.899,95
Otras Pérdidas Operacionales - 0,22 0,37 3.754,33 7.053,21 6.990,28 2,83 9,77 16,51
Eficiencia 85,27% 83,42% 88,68% 95,43% 97,81% 108,84% 89,95% 87,81% 86,08%
Eficiencia PCR 68,45% 70,57% 73,91% 74,72% 74,32% 79,82% 69,19% 70,50% 70,36%
CARTERA BRUTA 995.970,46  1.064.402,64 1.118.207,82 1.336.821,72 1.528.774,42 1.517.730,30 1.453.064,41 1.465.781,85 1.484.767,12
PROVISION / MARGEN BRUTO 19,73% 15,41% 16,65% 21,70% 24,01% 26,67% 23,08% 19,71% 18,26%

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Anexo 2: Resumen Indicadores (%, veces, y Miles de US$)

INDICADORES FINANCIEROS

Banco del Austro S.A. dic-20 dic-21 sep-22 mar-23 jun-23
CALIDAD DEACTIVOS
Activo Improductivo Neto / Activo Total 14,79% 16,56% 21,43% 16,88% 17,26% 17,48% 19,88% 20,08% 20,21%
Activo Improductivo Neto / Activo Total (Sistema) 13,99% 12,16% 17,59% 14,10% 10,87% 12,35% 12,35% 11,36% 11,09%
Activo Productivo / Activo Total 85,21% 83,44% 78,57% 83,12% 82,74% 82,52% 80,19% 79,92% 79,79%
Activo Productivo / Activo Total (Sistema) 86,01% 87,84% 82,41% 85,90% 89,13% 87,65% 86,58% 88,64% 88,91%
Activo Productivo / Pasivo con Costo 112,69% 108,62% 100,60% 104,40% 102,68% 102,71% 100,13% 99,42% 99,08%
Activo Productivo / Pasivo con Costo (Sistema) 134,87% 132,45% 121,32% 126,13% 129,35% 125,89% 125,08% 126,67% 126,43%
Cartera Comercial 51,33% 48,71% 49,53% 53,30% 56,10% 53,50% 50,39% 48,51% 45,82%
Cartera de Consumo 42,04% 44,89% 44,87% 42,07% 38,71% 41,10% 44,07% 46,22% 49,15%
Cartera de Vivienda 4,42% 4,52% 4,19% 4,09% 4,61% 4,78% 4,96% 4,75% 4,53%
Cartera de Microempresa 0,47% 0,46% 0,48% 0,53% 0,59% 0,62% 0,58% 0,52% 0,51%
MOROSIDAD
Morosidad Cartera Comercial 1,31% 1,63% 1,12% 1,09% 0,60% 0,73% 0,56% 0,54% 0,60%
Morosidad Cartera Comercial (Sistema) 0,88% 0,98% 0,93% 0,92% 0,87% 0,90% 1,18% 1,16% 1,18%
Morosidad Cartera Consumo 9,14% 7,26% 4,91% 6,64% 4,90% 4,44% 5,35% 5,43% 5,85%
Morosidad Cartera Consumo (Sistema) 4,67% 4,57% 4,28% 3,06% 2,97% 3,01% 4,90% 4,90% 5,09%
Morosidad Cartera Inmobiliario 1,42% 2,23% 1,33% 1,51% 2,25% 1,63% 1,92% 2,74% 2,81%
Morosidad Cartera Inmobiliario (Sistema) 2,80% 2,96% 3,90% 2,99% 3,19% 2,89% 3,33% 3,23% 3,25%
Morosidad Cartera Microempresa 14,70% 11,98% 6,62% 13,94% 12,52% 14,13% 16,57% 20,95% 23,96%
Morosidad Cartera Microempresa (Sistema) 4,93% 4,68% 3,97% 3,79% 4,55% 4,70% 6,35% 6,60% 7,06%
Morosidad de la Cartera Total 4,65% 4,21% 2,84% 3,51% 2,41% 2,38% 2,82% 3,01% 3,40%
Morosidad de la Cartera Total (Sistema) 2,62% 2,73% 2,61% 2,14% 2,15% 2,19% 3,25% 3,27% 3,41%
Morosidad Ajustada * 18,80% 20,40% 20,63% 20,08% 15,35% 14,28% 15,04% 15,44% 15,92%
Morosidad Ajustada (Total Sistema) 11,94% 11,71% 18,89% 15,86% 13,51% 12,94% 10,32% 12,78% 12,93%
COBERTURA
Cobertura Cartera Comercial 337,12% 259,47% 466,39% 318,12% 216,01% 166,49% 237,58% 216,15% 305,42%
Cobertura Cartera Comercial (Sistema) 737,75% 627,65% 841,41% 652,64% 664,47% 654,93% 482,78% 510,39% 494,67%
Cobertura Cartera Consumo 110,31% 116,09% 169,87% 98,18% 99,74% 113,33% 85,90% 89,56% 88,75%
Cobertura Cartera Consumo (Sistema) 128,44% 128,25% 169,11% 205,18% 204,28% 203,98% 134,80% 139,01% 134,80%
Cobertura Cartera de Vivienda 121,22% 127,96% 254,72% 141,82% 93,24% 142,94% 125,15% 88,83% 98,97%
Cobertura Cartera de Vivienda (Sistema) 104,27% 99,40% 105,31% 166,96% 177,18% 196,49% 168,35% 163,52% 165,22%
Cobertura Cartera de Microempresa 82,04% 75,10% 121,50% 98,49% 98,64% 81,64% 97,23% 91,23% 87,61%
Cobertura Cartera de Microempresa (Sistema) 139,75% 138,70% 190,02% 156,37% 153,73% 155,61% 126,22% 131,15% 128,53%
Cobertura Cartera Problemética 145,09% 144,60% 231,23% 136,06% 116,66% 122,91% 103,60% 101,59% 107,53%
Cobertura Cartera Problemética (Sistema) 247,65% 225,56% 293,14% 324,39% 315,33% 314,00% 211,90% 216,77% 207,95%
Provisién / Cartera Bruta 6,74% 6,09% 6,58% 4,78% 2,81% 2,93% 2,92% 3,05% 3,65%
Provision / Cartera Bruta (Sistema) 6,50% 6,16% 7,65% 6,93% 6,88% 6,87% 6,89% 7,09% 7,09%
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo 25,01% 27,96% 34,57% 26,57% 23,29% 24,49% 24,19% 26,84% 25,97%
Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo (Sistemy 27,89% 25,98% 34,10% 28,62% 23,95% 28,90% 27,47% 25,13% 23,94%
Activos Liquidos / Total Depésitos 28,51% 28,36% 35,21% 30,54% 22,40% 24,94% 21,99% 23,30% 21,59%
Activos Liquidos / Total Depdsitos (Sistema) 26,24% 26,52% 36,34% 30,29% 25,16% 28,65% 27,18% 24,99% 23,02%
Activos Liquidos / Total Pasivos 27,16% 26,87% 33,76% 28,28% 20,80% 22,57% 20,06% 21,48% 19,78%
Activos Liquidos / Total Pasivos (Sistema) 22,55% 22,59% 31,45% 26,62% 21,56% 24,60% 23,24% 21,36% 19,57%
SOLVENCIA
Pasivo Total / Patrimonio (Veces) 8,43 8,56 9,31 9,88 9,52 9,40 8,98 8,87 8,78
Pasivo Total / Patrimonio (Sistema) 7,89 7,83 8,51 8,52 8,39 8,40 8,53 8,23 8,19
indice de Patrimonio Técnico ** 12,52% 12,49% 13,16% 11,54% 11,04% 11,28% 10,93% 11,34% 12,14%
indice de Patrimonio Técnico ** (Sistema) 13,40% 13,47% 14,41% 13,93% 13,60% 13,88% 12,79% 13,32% 13,39%
Capital Ajustado *** 167,66% 168,89% 163,20% 133,20% 106,70% 104,79% 88,64% 88,01% 87,63%
Capital Ajustado *** (Sistema) 244,45% 245,83% 226,65% 243,76% 237,97% 247,82% 213,07% 218,09% 213,71%
Patrimonio Técnico Constituido 162.420,37 172.317,27 183.129,33 200.426,28 214.220,46 217.786,10 207.995,19 210.769,00 228.749,12
Activos y Contingentes ponderados por riesgo 1.296.908,46 1.379.789,04 1.391.411,90 1.736.729,74 1.940.379,12 1.930.142,54 1.903.131,09 1.858.766,58 1.884.458,38
RENTABILIDAD
ROE 6,78% 7,36% 4,01% 6,26% 5,28% 5,87% 6,57% 6,58% 6,38%
ROE (Sistema) 13,65% 13,90% 4,80% 7,61% 11,96% 12,21% 12,54% 13,14% 12,81%
ROA 0,68% 0,72% 0,38% 0,57% 0,49% 0,54% 0,64% 0,64% 0,63%
ROA (Sistema) 1,35% 1,38% 0,48% 0,79% 1,22% 1,24% 1,31% 1,36% 1,31%
EFICIENCIA
Gastos Operacionales / Margen Financiero 85,27% 83,42% 88,68% 95,43% 97,81% 108,84% 89,95% 87,81% 86,08%
Gastos Operacionales / Margen Financiero (Sistema) 76,90% 78,48% 98,28% 92,25% 80,81% 80,12% 76,32% 75,98% 76,57%
Gastos de Operacion / Margen Financiero Bruto 68,45% 70,57% 73,91% 74,72% 74,32% 79,82% 69,19% 70,50% 70,36%
Gastos de Operacion / Margen Financiero Bruto (Sistema) 63,78% 64,03% 64,79% 63,83% 57,99% 57,42% 53,90% 54,13% 54,28%
Provisiones / Margen Financiero Bruto 19,73% 15,41% 16,65% 21,70% 24,01% 26,67% 23,08% 19,71% 18,26%
Provisiones / Margen Financiero Bruto (Sistema) 17,06% 18,41% 34,07% 30,81% 28,24% 28,34% 29,37% 28,76% 29,12%

* Morosidad Ajustada (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
* jndice de Patrimonio Técnico (Patrimonio Técnico Constituido / Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo)
*** Capital Ajustado (Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo)

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Atentamente,

Ing. Alan Aguirre

Econ. Santiago Coello Analista de Riesgo

Gerente General
Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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