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Significado de la Calificacion

Categoria AAA: La situacion de la institucion financiera es muy fuerte y tiene una sobresaliente trayectoria de rentabilidad, lo cual
se refleja en una excelente reputacion en el medio, muy buen acceso a sus mercados naturales de dinero y claras perspectivas de
estabilidad. Si existe debilidad o vulnerabilidad en algun aspecto de las actividades de la institucion, ésta se mitiga enteramente con
las fortalezas de la organizacién.

A las categorias descritas se pueden asignar los signos mas (+) y menos (-) para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva
categoria.

“La informacién empleada en la presente calificacién proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacién. Las calificaciones de la Calificadora de
Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S.A. constituyen una evaluacién sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma
no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

La Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A. con base a la informacién con corte al 30 de junio de 2024 decidié
mantener la calificacion de “AAA” a la Novena Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones de Banco
Guayaquil S.A. La decisién se fundamenta en la experiencia del emisor en el sistema financiero, siendo el segundo banco
mas grande del pais, y en su destacable desempefio dentro del mercado de valores. A la fecha de corte, la entidad cuenta
con un manejo robusto de los procesos de crédito los cuales le permiten contar con estables indicadores de mora y
cobertura; ademas, poseen indicadores 6ptimos de liquidez, solvencia y rentabilidad; lo que le brindan una buena
capacidad de generacion de flujos que permiten cumplir en tiempo y forma con los pagos de sus obligaciones.
Adicionalmente, la calificacion considera el sélido posicionamiento de la entidad dentro del sistema bancario, asi como la
amplia trayectoria y el liderazgo por tamano de activos, cantidad de depositantes y patrimonio. Asi como, el cumplimiento
de los resguardos de ley que posee dicha emision.

Resumen Ejecutivo

e  Amplia trayectoria y fuerte posicionamiento: Banco Guayaquil S.A. ocupa la tercera posicion del sistema de
Bancos privados del pais con una participacion de 12,15% de los activos totales del sistema, que se traduce en
un monto de USS$ 7.379,35 millones. A nivel histérico Banco Guayaquil S.A. se ha mantenido dentro de los
primeros lugares del sistema financiero producto de su aceptaciéon en el mercado y el manejo de su imagen
corporativa, amplitud de servicios, y fidelizacién de sus clientes. A la fecha de corte, también ocup6 la tercera
posicién por tamario de pasivo y patrimonio (12,25%) y (11,30%) respectivamente.

¢ Indicadores crediticios sobresalientes dentro del sistema: La entidad demuestra un manejo efectivo del
riesgo de crédito, respaldado por metodologias y politicas adecuadas. Al cierre del periodo, se observa un
deterioro en la cartera, causado principalmente por la situacion econdémica y social que vive el pais. Sin embargo,
mantiene un mejor desempefio en comparacion con el sistema de banco, mostrando una mora inferior en
aproximadamente 0,74 p.p. respecto a sus pares. Ademas, el indicador de morosidad ajustada también es menor
que el promedio de sus pares, a pesar de que las operaciones de refinanciamiento reestructuraciones y castigos
aun aumentado en comparacion con su periodo anterior similar. La cobertura de la cartera improductiva supera
el 100%, no obstante, se ubica por debajo del sistema de bancos privados. Finalmente, la cartera de créditos
bruta presenta un alto grado de diversificacion, lo que mitiga el riesgo de afectaciones operativas en situaciones
de estrés.

e Estables indicadores de liquidez: La calificadora resalta que el Banco ha asegurado recursos liquidos
adecuados para cumplir con sus obligaciones a corto plazo y satisfacer las necesidades de liquidez de sus
clientes. Aunque los indicadores de liquidez inmediata' y liquidez general® presenta un aumento interanual estos
aun mantienen niveles inferiores al promedio del sistema, la institucion dispone de recursos liquidos suficientes
para cumplir con sus obligaciones mas inmediatas. Se destaca que, a pesar de mantenerse las brechas negativas
en los reportes normativos, estas son ampliamente cubiertas por los Activos Liquidos Netos, que ascienden a
US$ 1.696,26 millones. Esta situacion refuerza la capacidad del Banco para gestionar de manera efectiva sus

" Fondos Disponible / Total Depositos a Corto Plazo
2 Activos Liquidos / Total Depdsitos
Pagina 1 de 31



compromisos financieros y mantener la estabilidad en su posicién de liquidez, lo que representa una sélida base
para su crecimiento y desarrollo futuro. Finalmente presenta una liquidez estructural de 2,58 veces

e Indicador de solvencia sobresaliente: Se resalta la saludable administracion del riesgo de solvencia que ha
conservado, en los ultimos afios, Banco Guayaquil S.A., dicha afirmacion se sustenta al evidenciar el indicador
de patrimonio técnico (14,20%), favorable frente al promedio de sus pares (12,92%). Para la fecha de corte, la
reestructuracion normativa de las cuentas que contabilizan el patrimonio técnico constituido y el dinamismo de
los activos y contingentes ponderados por riesgo provocaron una leve disminucion interanual del indice de
solvencia, sin embargo, sigue siendo un indicador robusto y destacable dentro del sistema bancario. Finalmente,
al mes de junio de 2024, el Banco mostré un capital ajustado de 183,97% posicionandose por debajo de lo
mostrado por el sistema (199,44%) y un apalancamiento financiero de 9,39 veces.

e Impacto en la utilidad por incremento de tasa pasiva, provisiones y gasto financiero: Al finalizar el mes de
junio de 2024, El banco experimenté un leve crecimiento en su margen financiero neto a pesar del impacto de
tasas de interés pasivas y gasto financiero, por otro lado, el aumento en los gastos de provisiéon para mantener
una buena cobertura de cartera junto con el crecimiento de los gastos operativos, y gasto financiero, redujeron
el resultado operacional, permitiendo obtener una utilidad neta menor a la observada en el mismo mes del afio
anterior. Se recalca que la afectacion mas importante se da por la estrategia de la entidad en mantener sus
niveles de provisiones y el aumento de los gastos operativos por temas normativos. Finalmente se destaca que
los indicadores de rentabilidad se redujeron en comparacién con su corte interanual y la eficiencia se deteriord
debido al incremento en mayor proporcion de los gastos operacionales, que el margen financiero, no obstante,
los indicadores se ubican favorablemente en comparacién con el sistema.

e  Optima administracion del riesgo operativo: De l|a revision realizada, la Calificadora de riesgo considera que
el Banco Guayaquil S.A. maneja de forma eficiente el riesgo operativo cualitativo y cuantitativo, a través del
establecimiento de metodologias y politica con el objetico de minimizar las pérdidas causadas por eventos
adversos denotando un buen control del riesgo operativo; también, se observa que realizan constantemente
analisis de vulnerabilidades a sus sistemas de informacion para incrementar la seguridad de sus datos.

e  Cumplimiento de los resguardos: Se analizaron los resguardos de ley de Banco Guayaquil S.A. correspondientes
al presente instrumento calificado, el cual cumple holgadamente con los lineamientos especificados.

Factores Claves

Factores para un posible incremento en la calificacion:
e N/A
Factores para una posible reduccion en la calificacion:

e Deterioro sostenido en la calidad de la cartera que no se encuentre acompafado por provisiones suficientes.
e Contraccion de los indicadores de rentabilidad.
e Incumplimiento de los resguardos establecidos.

Metodologia utilizada

e Metodologia de Calificacion de riesgo de bancos e instituciones financieras y mercado de valores PCR.

Informacion utilizada para la Calificacion

¢ Informacién financiera: Estados Financieros de Banco Guayaquil para los periodos 2019 al 2023 auditados.
Ademas, informacion interna a junio 2023 y 2024.

¢ Riesgo Crediticio: Detalle de la cartera, concentracién, valuacion y detalle de cartera vencida.

¢ Riesgo de Mercado: Detalle de portafolio de inversiones, reportes de riesgo de mercado, otros.

¢ Riesgo de Liquidez: Estructura de financiamiento, modalidad de los depdsitos, detalle de principales depositantes,
reportes de riesgo de liquidez.

¢ Riesgo de Solvencia: Reporte del indice de patrimonio técnico.

¢ Riesgo Operativo: Informe de gestidon de riesgo operativo, informe del area de cumplimiento, informes de auditoria
interna y externa.

e Otros papeles de trabajo.

Limitaciones Potenciales para la calificacion

Durante el proceso de andlisis de la calificacion de la Novena Emision de Obligaciones Convertibles en acciones de
Banco Guayaquil S.A., no se presentd ningun tipo de limitacién que pueda influir en la calificacion otorgada a la
entidad.

Riesgos Previsibles

Del Sistema Financiero:

En cuanto al riesgo de crédito se ha observado un incremento en la cartera en riesgo de la banca privada hasta junio
de 2024. Este comportamiento se atribuye a la recesién econdmica del pais que produce mayor incapacidad de pago
en los clientes, lo que esta impactando los niveles de morosidad y cobertura, asi mismo mayor gasto en provisiones.

Se ha continuado observando las necesidades de liquidez de las instituciones financieras, lo cual ha llevado al sistema
bancario privado a ofrecer tasas pasivas mas altas. Esto ha generado un efecto domind, anticipando una disminucién
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en el margen financiero. Ademas, las colocaciones de la banca privada han mostrado un aumento constante,
especialmente en los sectores de consumo y productivo.

Finalmente, en torno a los resultados del sistema se pudo verificar que las tasas pasivas han incrementado el gasto
financiero, mientras que la Ley Organica de Eficiencia Econémica y Generacion de Empleo; misma que establece un
aumento en la autorretencion del impuesto a la renta y la Ley Organica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la
Crisis Social y Econdmica, la cual contempld un impuesto sobre las utilidades de la banca que oscila entre el 5% vy el
25%, han generado un aumento en el gasto operativo. Todo los antes mencionado ha afectado negativamente los
niveles de rentabilidad del sector.

Contexto Econémico

A partir del afio 2018, la reduccién del gasto de consumo final del gobierno ha generado una considerable
desaceleracion del PIB debido a la dependencia de la economia nacional hacia el sector publico. Si bien, este
comportamiento se mantuvo durante el afio en mencién y a principios del 2019, la contraccion se acentud durante los
dos ultimos trimestres del 2019 producto de las manifestaciones de octubre, ocasionadas por la propuesta del
Ejecutivo de eliminar el subsidio a los hidrocarburos; seguidamente, cuando el pais estaba tratando de conseguir la
senda del crecimiento en el 2020, surge en China la propagacion del virus Covid-19, el cual por su alta tasa de
contagio logra diseminarse por todo el mundo; generando la paralizacion econémica en la mayoria de paises a nivel
mundial. Por lo anterior, Ecuador no fue inmune al impacto negativo en su economia, el cual registré una caida del
7,75% de su Producto Interno Bruto, impulsado principalmente por el decrecimiento de la inversién, la disminucién
del consumo final de hogares, gobierno general y la contraccién de las exportaciones de bienes y servicios.

Para inicio del afo 2021, la paulatina reapertura de los establecimientos y el inicio de los planes de vacunacion,
permitieron que la economia local comience a recuperarse. El 24 de mayo del mismo afio, Guillermo Lasso fue
posesionado como presidente electo por el Ecuador, la estabilidad politica generé una confianza en el mercado y, es
asi como, al segundo semestre, el PIB crecié en 4,24 p.p. frente a lo reflejado el afio anterior, con lo cual superé la
proyeccion de 3,55% realizada por el Banco Central del Ecuador. El desempefio obtenido, responde al incremento
del Gasto de Consumo Final de los Hogares, causando una recuperacion de las actividades econdmicas y productivas
en el pais.

A marzo 2022, iniciaron los conflictos bélicos entre Rusia y Ucrania, lo que afectd negativamente al dinamismo
econdmico global, como por ejemplo el canal de comercio internacional, tanto en importaciones y exportaciones, flujo
de pagos, por lo que las transacciones con el mercado euroasiatico se ralentizaron, se considera que hasta el 2021,
Rusia era el tercer pais de destino de exportaciones no petroleras, especificamente de banano, camarén y flores. De
manera similar, el costo del transporte maritimo se encarecid, causando un aumento en el costo de la materia prima.
Por otro lado, Rusia se vio afectado a nivel de exportaciones de petréleo, lo que repercutié positivamente sobre los
ingresos del Estado ecuatoriano, percibiendo US$ 144,20 millones adicionales por cada délar en que se incrementa
el precio del crudo por encima del precio estipulado en la proforma General del Estado.

En referencia al segundo semestre de 2022, la economia nacional tuvo afectaciones importantes que generaron una
interrupcién de las actividades productivas y cotidianas causadas por las movilizaciones. Los efectos, a junio, sumaron
US$ 1.115,40 millones, de lo cual US$ 1.104,80 millones corresponde a pérdidas y el restante a dafios. Los cinco
sectores que tuvieron mayores afectaciones fueron: energia e hidrocarburos US$ 329,70 millones, comercio con US$
318,10 millones, industria con US$ 227,40 millones, agricultura con US$ 80,40 millones y turismo con US$ 56,20
millones.

A finales de 2022, la economia nacional demostrd un dinamismo positivo de +2,95 p.p., alcanzando un PIB de US$
71.125,24 millones, lo cual se ubica 0,2 p.p. por encima de lo esperado segun el ajuste en la prevision del Banco
Central realizada durante el tercer trimestre del mismo afio. Este incremento es una muestra de la recuperacion de la
economia nacional posterior a las paralizaciones llevadas a cabo en el mes de junio. En términos generales, el
crecimiento obtenido es resultado de un incremento interanual de 2,52 p.p. en el Gasto del consumo Final del
Gobierno en 7,60% Gasto de Consumo Final de los Hogares en +3,80% y Formacién Bruta de Capital fijo en 2,50%.
En cuanto al segundo trimestre de 2023, se evidencia que el PIB experimentd un crecimiento de +3,34% en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior, alcanzando un monto de US$ 18.122,58 millones. Dicho
dinamismo, fue impulsado principalmente por el gasto del gobierno (+6,4%), consumo de los hogares (+4,3%) y la
Formacion Bruta de Capital Fijo en +3,8%. Se destaca principalmente el crecimiento del Gasto del Gobierno el cual
se dio principalmente por compra de bienes y servicios; asi como, el pago de remuneraciones del sector salud y
educacion; asi mismo, el consumo de los hogares se expandié principalmente por un mayor nivel de remesas y
operaciones de créditos de consumo y por ultimo la Formacion Bruta de Capital Fijo, se vio influenciada positivamente
por una mayor compra de maquinarias y equipos de transporte.

Para finales de 2023, el Producto Interno Bruto (P1B) mostré una caida del 0,7% en comparacién con el mismo periodo
del afio anterior. Este descenso se debid a la reduccion en el gasto de los hogares (-0,5%), la inversion (-5,2%) y las
exportaciones (-7,4%). Por otro lado, se observé un aumento en el gasto del gobierno en un 1% y en las importaciones
enun 16,2%.

En torno al primer trimestre de 2024, la economia de Ecuador experimenté un crecimiento del 1,2% respecto al mismo

periodo del afo anterior. Este aumento se atribuy6 principalmente a la disminucién de las importaciones en un 3,3%

y a un incremento positivo en las existencias (inventarios). Sin embargo, los principales componentes del Producto

Interno Bruto (PIB) mostraron contracciones interanuales: el gasto del gobierno cayé un 0,3%, las exportaciones

disminuyeron un 0,5%, el consumo de los hogares baj6 un 1,1%, y la formacion bruta de capital fijo (FBKF) registrd

una reduccion del 1,3%. La disminucion en las importaciones se originé por una caida en la demanda de productos
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como los refinados de petréleo, vehiculos y equipos de transporte. La reduccién en el consumo de los hogares fue
causada por una disminucion en la demanda de servicios comerciales y de transporte. Ademas, la reduccion en el
gasto del gobierno se debid a una disminucion en sus servicios administrativos. En cuanto a las exportaciones, el
comportamiento negativo se atribuy6 principalmente a menores ventas al exterior de camarén elaborado.

En comparacioén con el trimestre anterior y ajustado por efectos estacionales, el Producto Interno Bruto (PIB) aumento
un 3,5% en relacién con el cuarto trimestre de 2023. Este crecimiento fue impulsado por el dinamismo en las
exportaciones, que crecieron un 10,6%, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) que aumenté un 3,1%, y el consumo
de los hogares que incrementé en un 2,0%. A pesar de que las importaciones disminuyeron un 10,2%, contribuyeron
positivamente al crecimiento del PIB. En contraste, el gasto de gobierno experimenté una reduccion del 0,3%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - PIB
2018=100, Datos ajustados de estacionalidad
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En términos industriales, solo la mitad de los sectores, es decir, 10 de 20, mostraron resultados positivos. Destacan
especialmente el suministro de electricidad y agua con un crecimiento del 12,5%, la pesca y acuicultura con un
incremento del 10,8%, la explotacion de minas y canteras con un aumento del 4,3%, las actividades profesionales
técnicas con un avance del 3,9%, y las actividades inmobiliarias con un incremento del 2,9%.

Con fecha 10 de mayo de 2023, se firmé el Tratado de Libre Comercio Ecuador-China, siendo este el primer acuerdo
comercial que el Ecuador suscribe con un pais asiatico. En el cual, se contempla 17 disciplinas y es considerado de
Ultima generacion debido al capitulo de comercio electronico. En materia de bienes, el intercambio comercial entre
ambos paises alcanzoé alrededor de los US$ 12.000 millones para el 2022. Las exportaciones alcanzaron los US$
5.823 millones, sobresaliendo productos como el camaron, el concentrado de plomo y cobre, otros productos mineros,
banano, balsa, madera y sus elaborados, cacao, entre otros. Se registraron importaciones por un monto aproximado
de US$ 6.353 millones, en productos como: manufacturas de metales, automoviles, teléfonos celulares,
computadoras, maquinas y sus partes, entre otros. Es importante mencionar que, el 77% de las importaciones
provenientes de China se centran en materias primas, insumos, bienes de capital y combustibles, elementos
necesarios para la produccion.

En materia de politica, el 17 de mayo de 2023, el entonces Presidente del Ecuador, Guillermo Lasso, mediante decreto
ejecutivo 741 resolvid la disolucién de la Asamblea Nacional. La decision del mandatario se enmarcd en un
mecanismo constitucional conocido como muerte cruzada. El 20 de octubre del presente periodo, el Consejo Nacional
Electoral (CNE) ratificd, con el 100% de actas escrutadas, la victoria de Daniel Noboa en las elecciones presidenciales
anticipadas. Con su triunfo el riesgo pais presento cierta mejoria, pues el EMBI disminuyd a 1.750 puntos.

Con fecha 1 de noviembre de 2023 la Corte Constitucional revisé y aprobé el Tratado de Libre Comercio (TCL) entre
China y Ecuador, en el cual hay varios beneficios para las exportaciones de nuestro pais; una vez que este acuerdo
entre en vigencia, pues se encuentra pendiente la aprobacion final de la siguiente Asamblea Nacional. El primer
beneficio es el acceso real a la oferta exportable actual y en mejores condiciones a un mercado de 1.400 millones de
consumidores. A su vez, este acuerdo permite equiparar las condiciones de competencia con los paises vecinos
(Peru, Centro América) que ya tienen acuerdo con China.

Por otro lado, durante los primeros tres meses de 2024, las exportaciones de Ecuador llegaron a $8.075,9 millones,
mostrando un aumento del 4,7% respecto al trimestre anterior y del 8,2% en comparacion con el mismo periodo del
afo anterior. Este crecimiento positivo se debe principalmente al desempefio destacado de las exportaciones de
petroleo, que alcanzaron los $2.517,5 millones, representando un incremento del 10,8% trimestral y del 13,3%
interanual.

Durante este periodo, hubo un aumento significativo en la cantidad de petréleo ecuatoriano exportado en el mercado
spot, debido a la finalizacién de los contratos a largo plazo que Petroecuador mantenia con compaiiias
internacionales. Por otro lado, las exportaciones que no incluyen petréleo experimentaron un incremento del 2,1 %
en el trimestre. En cuanto a las importaciones totales, estas alcanzaron los $6.366,6 millones, lo cual representa una
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disminucién del 15,0% con respecto al trimestre anterior y del 9,3% en comparacién con el mismo periodo del afio
pasado.

Inversion Extranjera Directa (IED)

Para el primer trimestre de 2024, la inversion Extranjera Directa experimentd un crecimiento de US$ 47,88 millones,
debido al incremento de las acciones y otras participaciones de capital. Individualmente, la Inversidon Extranjera
Directa por actividad econdmica, presenté una desinversién en una de las nueve actividades reportadas por el Banco
Central del Ecuador. Interanualmente, el sector de electricidad, gas y agua registro la caida mencionada. Debido a la
situacion politica y coyuntural, se ha generado incertidumbre en los inversionistas, dificultando la atraccion de nuevos
capitales.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La Inversion Extranjera Directa considera solamente los nuevos capitales que ingresan al pais. Por este motivo, los
flujos de IED de afos anteriores pueden estar reinvertidos ya que al generarse en el pais no se consideran como IED.
En referencia a las actividades en las que se evidencia un crecimiento del capital extranjero de manera interanual.

A continuacion, se presenta un detalle de la inversién extranjera directa del primer trimestre de 2024:

Inversion Extranjera Directa (Miles de US$) \

Participacion por industria 2023-IT 2023-IIT 2023-IIIT 2023-IVT 2024-IT
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 1.516,21 (203,97) 11.971,81 -1.045,68 356,17
Comercio 9.190,25 32.569,45 17.627,32 11.387,47 5.147,73
Construccién (178,73) (1.550,20) -160,76 -629,75 1.907,10
Electricidad, gas y agua (1.549,70) 400,80 704,89 -869 -479,7
Explotaciéon de minas y canteras 19.599,68 50.519,22 85.057,17 42.862,11 22.412,53
Industria manufacturera 21.009,79 1.440,27 15.025,69 -30.467,20 19.757,09
Servicios comunales, sociales y personales 1.050,85 98,41 35793,399 84,169 3205,33
Servicios prestados a las empresas (35.352,02) 14.405,55 -15.103,19 57.191,65 2.225,88
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 15.182,81 8.287,71 9.756,09 4.712,78 23.813,18

Total IED 105.967,24 160.672,42 78.345,30
Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

indice de Precios al Consumidor (IPC)
En el primer trimestre de 2024, el indice de Precios al Consumidor alcanzé 112,28, lo que indica una inflacién mensual

del 0,29%. Este valor contrasta con el mes anterior, que fue de 0,09%, y con marzo de 2023, cuando la inflacién fue
de 0,06%.

Para marzo de 2024, la tasa de inflacién anual fue del 1,66%, mientras que el mes anterior fue del 1,43% y en marzo
de 2023 fue del 2,85%. Finalmente, en marzo de 2024, el costo de la Canasta Basica Familiar fue de USD 795,30.
Esto significa que el ingreso familiar promedio cubre el 107,97% del costo total de esta canasta basica. Ademas, el
costo de la canasta basica aumenté un 0,53% en comparacion con el mes anterior.

Las Canastas Familiares: Basica (Compuesta por 75 productos) y Vital (Compuesta por 73 productos, son un conjunto
de bienes y servicios imprescindibles para satisfacer las necesidades basicas del hogar tipo compuesto por 4
miembros con 1,6 perceptores de ingresos que ganan la remuneracion basica unificada.

IPC Acumulada Anual

Periodo Enero Febrero Marzo Abril Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2017 0,09 0,29 0,42 0,86 0,91 0,32 0,18 0,20 0,04 -0,10 -0,38 -0,20
2018 0,19 0,34 0,41 0,27 0,09 -0,19 -0,19 0,08 0,47 0,42 0,17 0,27
2019 0,47 0,24 0,02 0,19 0,19 0,15 0,25 0,14 0,13 0,65 -0,06 -0,07
2020 0,23 0,07 0,27 1,28 1,01 0,39 -0,23 -0,55 -0,71 -0,90 -0,90 -0,93
2021 0,12 0,20 0,38 0,73 0,81 0,63 1,16 1,28 1,30 1,51 1,87 1,94
2022 0,72 0,96 1,07 1,67 2,24 2,90 3,06 3,09 3,46 3,58 3,57 3,74
2023 0,12 0,14 0,20 0,40 0,49 0,87 1,41 1,92 1,96 1,78 1,37 1,35
2024 0,13 0,22 0,51

Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Dentro de la canasta del indice de Precios al Consumidor (IPC) hay doce categorias de consumo. Las tres
categorias que mas contribuyeron a la inflacion mensual en el primer trimestre de 2024 fueron: Transporte
(0,1071%), Bienes y servicios diversos (0,0593%), y Salud (0,0518%).

Variacion anual IPC (%)

dic-19 mar-20 jun-20 sep-20 dic-20 mar-21 jun-21 sep-21 dic-21 mar-22 jun-22 sep-22 dic-22 mar-23 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24
IPC  -0,07 0,27 0,39 -0,71  -093 038 0,63 1,30 1,94 2,64 4,23 4,12 3,74 0,20 0,87 1,96 1,35 0,51
e—me=tt-4 125 10,69 1,49 -6,46 13,28 0,39 0,64 -2,83 -3,08 6,01 5,67 2,18 0,93 -092 -080 -052 -064 1,49

Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Perspectivas Economicas Nacionales

Para el 2024 se presentan desafios significativos para la economia ecuatoriana, con prondsticos de estancamiento y
diversos retos que tendran repercusiones tanto a nivel nacional como internacional. Segun el Banco Central del
Ecuador (BCE) y el Banco Mundial, se anticipa que el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) sea minimo,
alcanzando solo un 0,1%. Esta cifra posiciona al pais muy por debajo del promedio de crecimiento en América Latina,
estimado en un 1,4% por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Cabe mencionar, que desde abril del 2024 el gobierno ecuatoriano ha aumentado el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
del 12% al 15%, con el objetivo de generar ingresos adicionales que podrian alcanzar hasta 1.300 millones de ddlares
anuales. Sin embargo, este incremento también ha resultado en una disminucién del consumo en los hogares,
impactando negativamente al sector comercial, que ya enfrentaba dificultades debido a la crisis de seguridad y los
apagones eléctricos. Mas de la mitad de los productos incluidos en la canasta basica han visto aumentos de precio
como resultado del aumento en el IVA, obligando a algunas empresas a absorber estos costos para mantener sus
ventas.

Finalmente, el Gobierno del Presidente Noboa tiene previsto la eliminacion del subsidio a las gasolinas. De acuerdo
con la medida adoptada, el costo por galén de las gasolinas Extra y Ecopais aumentara en USD 0,26. Posteriormente,
estos precios se ajustaran mensualmente mediante un sistema de bandas, que permite incrementos de hasta un 5%
o reducciones de hasta un 10%. A consecuencia de lo mencionado, se espera un aumento en los precios de alimentos,
servicios de salud, educacion, transporte y vivienda. Aunque se estima que la clase baja solo absorbera el 14% del
incremento, se necesitan anunciar medidas de compensacion para evitar un deterioro econémico entre los mas
vulnerables del pais.

Calificacién de Riesgo Soberano

Dada la situacion coyuntural del pais, el mes de agosto de 2023 la Calificadora de Riesgos FITCH Ratings Riesgo
pais informo la rebaja de la calificacion de la deuda soberana de Ecuador de B- a CCC+ debido a un escenario fiscal
mas desafiante.

Dentro de los criterios para el cambio de calificacion, se obtienen factores que consideré la Calificadora como
los mayores riesgos de financiamiento que provienen del considerable deterioro en las cuentas fiscales, con un
alcance limitado para financiamiento adicional en el mercado local y un desafiante contexto de financiamiento
externo.

Alineado a este analisis, durante el trascurso del afio 2023, ha sido evidente la complicada situacién y necesidades
de liquidez del sector bancario, cooperativo y real. El sistema financiero nacional, experimentd una tendencia al alza
en las tasas de interés pasivas y, por ende, un control de sus tasas activas, alineadas a los techos definidos por el
Banco Central del Ecuador, hecho que influencid en las variaciones del spread financiero. Asimismo, las instituciones
financieras han incurrido en mayores complicaciones para el otorgamiento de créditos del exterior, aunado a aumento
en el riesgo politico y los desafios de gobernabilidad.

En tal sentido, Fitch no prevé un progreso significativo en la reforma para abordar la situacion fiscal y financiera de

Ecuador y esto seguira obstaculizando el acceso a deuda en el mercado internacional y la capacidad del pais para
asegurar un nuevo acuerdo con el Fondo Monetario Internacional (FMI).
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Por otro lado, con corte 11 de enero de 2024, la agencia estadounidense S&P Global Ratings decidi®é mantener la
calificacion crediticia de Ecuador en B-, aunque cambid la perspectiva de estable a negativa. Este cambio se debe al
deterioro del desempenio fiscal de Ecuador y a la probable limitacion del Gobierno para implementar politicas
correctivas, dada la brevedad de su mandato y la urgencia de abordar la crisis econdmica y el aumento de la violencia.
La calificadora también identifica riesgos adicionales para Ecuador, como el pago anticipado de una deuda
significativa entre 2025 y 2026, asi como la incertidumbre en cuanto al acceso del pais a los mercados internacionales
de bonos, en un contexto de disminucidn de la confianza de los inversores.

A continuacioén, se presenta un cuadro comparativo de la calificacién del Riesgo Soberano del pais por 3 firmas
Calificadoras Internacionales:

Calificaciones de Riesgo Soberano Ecuador 2024

Calificadoras de Riesgo Calificacion Perspectiva Actualizacion
FITCH CCC+ - Agosto 2023
MOODY'S Caa3 Estable Febrero 2023
S&P B- Negativa Enero 2024

Fuente: Calificadoras de Riesgo Internacionales / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Oferta y Utilizacion Final de Bienes y Servicios

La evolucion en el gasto del consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
Ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico. En este sentido, al cierre del 2022
el gasto consumo final de los hogares registré un comportamiento positivo al pasar de US$ 45.142 millones al finalizar
el 2021 a US$ 47.216 millones en diciembre 2022. Por el lado del gasto de consumo final del gobierno, este cerré en
US$ 10.670 millones mostrando un incremento interanual de 4,46% (US$ 455,15 millones) a comparacion con el
mismo periodo de 2021.

Al cierre del ultimo trimestre del 2022 existe un incremento interanual en el Gasto de Consumo Final de los Hogares,
Gasto de Consumo Final del Gobierno y la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) en 3,78%, 7,63% y 2,49%
respectivamente; mientras que, en el acumulado anual las cifras fueron de 4,59%, 4,46% y 2,52%. En el caso de la
FBKEF, la adquisicion de maquinaria y equipo de transporte ha sido la principal razén de dicho aumento, sobre todo
por un incremento en la compra de vehiculos de carga y de uso industrial como tracto camiones, buses y camiones,
a eso se suma un desempefio positivo en el sector de construccion. En el caso del Gasto de Consumo Final del
Gobierno General, el incremento reportado es el reflejo de un aumento en el gasto realizado en administracion publica,
defensa, seguridad interna y externa; asi como la compra de bienes y servicios para los sectores de salud y educacion.
De manera particular, el incremento obedece a un aumento en el pago de remuneraciones y de la compra de bienes
y servicios correspondiente a un 9,60% y 13,60% respectivamente.

Al cierre del segundo trimestre de 2023, el gasto de los hogares en bienes y servicios aumentd un 4,3% anualmente,
impulsado por una mayor demanda de productos agricolas como banano, café, cacao y flores, asi como productos
manufacturados como carne, camarones y lacteos. También se observd un crecimiento en servicios como
electricidad, construccion, telecomunicaciones y educacion. Este incremento estuvo ligado a un aumento significativo
(14,2%) en los préstamos para consumo otorgados por el Sistema Financiero Nacional y un crecimiento del 4,4% en
las importaciones de bienes de consumo.

Ademas, las remesas recibidas experimentaron un aumento del 16,1%, destacando los incrementos desde Estados
Unidos (24,6%), Italia (1,8%) y Espafa (1,4%), que representaron la mayoria de los giros recibidos. En el ambito
trimestral, el gasto de consumo final de los hogares crecié un 2,5%, influenciado por un mayor consumo en productos
agropecuarios, manufacturados y servicios, asi como un aumento en operaciones de crédito, giros de remesas y la
importacion de bienes de consumo.

En cuanto al gasto del gobierno, durante el segundo trimestre de 2023, se evidencié un incremento anual del 6,4%
en los gastos de consumo llevados a cabo por el Gobierno General. Estos gastos se enfocaron en proveer tanto
servicios colectivos, como administracion publica, defensa, y seguridad, asi como servicios individuales en areas
cruciales como salud y educacion, directamente beneficiando a la poblacion.

Este aumento se atribuyd principalmente al crecimiento en la adquisicion de bienes y servicios en un 23,6% y al
aumento de las remuneraciones en un 7,0%. En relacion con la adquisicion de bienes y servicios, en el ambito de la
salud, se observd una mayor inversion en la compra de medicamentos y dispositivos médicos generales y especificos
para laboratorio clinico y patologia, elementos fundamentales para mantener y expandir la cobertura de atencion
sanitaria. Por otro lado, en el ambito educativo, se incrementd la inversion en la adquisicion de alimentos escolares,
libros y uniformes, contribuyendo al programa de mejora de la educacion.

A nivel trimestral, el Gasto de Consumo Final del Gobierno General experimentd un aumento del 3,5%. Este
incremento se debié a varios factores, incluyendo un aumento en el pago de remuneraciones (4,4%), abarcando a
miembros de las Fuerzas Armadas y de la Policia Nacional en servicio activo como parte del programa de seguridad
integral. También se observaron incrementos en las remuneraciones de los docentes del magisterio y docentes e
investigadores universitarios involucrados en el programa de Educacion Basica. Ademas, se asignaron recursos a
profesionales de la salud para fortalecer la atencion integral en el primer nivel de atencion.

En el primer trimestre de 2024, el Gasto de Consumo Final de los Hogares Residentes experimenté una disminucién
del 1,1% respecto al mismo periodo del afio anterior segun datos ajustados. Esta caida se debid principalmente a
una reduccion en el consumo de productos como carne y sus derivados, camarén procesado, aceites vegetales y
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animales sin refinar, otros alimentos diversos, textiles y prendas de vestir, vehiculos y equipos de transporte, asi como
en servicios de comercio, transporte y almacenamiento.

Gasto consumo final
(Miles US$ y %)
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12,00%
20.000.000 10,00%

8,00%

15.000.000 6,00%

4,00%

2,00%

10.000.000 0,00%
-2,00%
5.000.000 -4,00%
u -6,00%
-8,00%

2018 2019 2020 2021 2022 1T-2023 2023 1T-2024
mmmmm Gasto consumo final de gobierno mmmmm Gasto consumo final de hogares
Variacion gasto consumo final de gobierno Variacion gasto consumo final de hogares

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En lo referente al Gasto de Consumo Final del Gobierno General en marzo 2024, este experimentd una caida
interanual del 0,3%. Este descenso fue influenciado por el bajo desempefio en los indicadores de empleo registrado
y caracteristicas ocupacionales y del empleador. Los servicios administrativos del gobierno y para la comunidad en
general mostraron una disminucion del 0,3%. Dentro de los servicios educativos, los relacionados con ensefianza
cultural sufrieron una reduccion significativa del 9,2%. Por ultimo, en los servicios de salud humana y asistencia social,
actividades como la atencién de enfermeria en instituciones (-3,7%), la asistencia social para personas de edad y
discapacitados (-10,5%), otras formas de asistencia social sin alojamiento (-7,5%), y otras actividades de atencién en
instituciones (-9,1%) también experimentaron disminuciones.

Endeudamiento

El saldo de la deuda externa publica en base al ultimo reporte del Banco Central Del Ecuador, a febrero del 2024
totalizé US$ 47.455,6 millones y la deuda externa privada totalizéo US$ 10.133,5 millones. La deuda externa publica,
es equivalente al 38,9% del PIB. El pais obtuvo desembolsos por US$ 20,9 millones y se pagaron amortizaciones por
US$ 268,60 millones. Por otra parte, el saldo de la deuda externa privada fue de US$ 10,13 millones, como resultado
de la cuantificacion de desembolsos por US$ 168,10 millones y del pago de amortizaciones por US$ 693,2 millones.
El saldo de la deuda externa privada a febrero 2024 fue de USD 10.133,5 millones, equivalente alrededor del 9,0%
del PIB.

Contexto del Sistema

El sistema financiero del Ecuador se encuentra conformado de manera general por el sector de Bancos; Cooperativas
de Ahorro y Crédito, las cuales se categorizan desde el segmento 1 hasta el segmento 5, respecto al tamafio de
activos®; Banca Publica. Considerando los actores mas representativos del sistema financiero*, para junio 2024 los
activos del sistema contabilizan un valor de US$ 92.259,90 millones, después de incrementarse interanualmente en
+7,65% (US$ +6.555,00 millones). Respecto a la participacion en el sistema, a la fecha de corte los Bancos Privados
representan el sector de mayor concentracién con el 68,52%.

Evolucion de Activos de los Principales Componentes del Sistema Financiero (miles de US$)
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@ Bancos  ®Cooperativas (Segmento 1)  ®Banca Publica
Fuente: Superintendencia de Bancos (SB) / Elaboraciéon: PCR

3 Segmento 1: mayor a US$ 80,00 millones, Segmento 2: mayor a US$ 20,00 millones hasta US$ 80,00 millones, Segmento 3: mayor a US$ 5,00
millones hasta US$ 20,00 millones, Segmento 4: mayor a US$ 1,00 millones hasta US$ 5,00 millones, Segmento 5: Cajas de Ahorro, bancos y cajas
comunales.
4 Sistema de Bancos, Cooperativas de Ahorro y Crédito (Segmento 1) y Banca Publica.
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Para junio de 2024, el total de activos de los Bancos Privados presentan un monto total de US$ 63.216,87 millones,
reflejando una expansion interanual del 9,85% (US$ +5.668,05 millones). En cuanto a las cooperativas del segmento
1, suman US$ 21.193,85 millones, incrementandose en +1,20% (US$ +250,52 millones), frente a su corte comparable
del 2023. Finalmente, la Banca Publica registra un valor total de activos por US$ 7.849,19 millones, con una tasa de
crecimiento del +8,82% (US$ +636,43 millones).

En torno a los principales indicadores financieros del sistema bancario ecuatoriano para el segundo semestre del
2024, se puede determinar que el indicador de morosidad total de la cartera sufrié un ligero incremento de +0,28 p.p
en comparacion al periodo anterior, es asi como llego a ubicarse en 3,55% para junio 2024. En cuanto a la morosidad
ajustada’, esta experimentd el mismo dinamismo, pues crecio +1,24 p.p, cerrando para fecha de corte en 14,02%.
Por otro lado, la cobertura de cartera problematica se posiciona en 191,13%, al disminuir de manera interanual en -
25,64 p.p., este efecto se debe a que la variacion positiva del nivel de provisiones (+5,49%) no contrarresto al
dinamismo de la cartera improductiva (+17,55%).

El indicador de liquidez ampliada se situ6 en 24,30%, mostrando una ligera disminucion de -0,69 puntos porcentuales
en comparacion con el periodo anterior. Asimismo, el indicador de liquidez inmediata descendié -0,82 puntos
porcentuales respecto a su periodo comparable, cerrando en 24,31%. En cuanto a los niveles de solvencia, se pudo
observar crecimiento tanto en el patrimonio técnico constituido como en los activos ponderados por riesgo, dando
como resultado un indice de patrimonio técnico de 12,92%.

Finalmente, la utilidad neta del sistema registra un monto total de US$ 292,30 millones, misma que se redujo
interanualmente en -25,11% (US$ -98,00 millones) en comparaciéon a junio de 2023. Como efecto de menores
margenes de ganancia, los indicadores de rentabilidad del sistema se contrajeron. El ROE decrecié en - 4,20 p.p.
hasta cerrar en 8,94% y el ROA disminuyd en apenas un +0,41 p.p. hasta llegar a un indicador de 0,95%; ambos se
posicionaron por debajo de su promedio histérico (ROE: 10,18%; ROA: 1,03%).

Cambios normativos
e Resolucion No. JPRF-F-2023-061 dada el 30 de enero de 2023 expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve Incorpérese una Disposicion Transitoria en el Capitulo XVIII "Calificacion de Activos de
Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las entidades de los sectores financiero publico y privado bajo
el control de la Superintendencia de Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, con

el siguiente texto:

“A partir del 30 de enero de 2023 hasta el 30 de junio de 2023 inclusive, los deudores de los créditos del
segmento Productivo menores a US$ 100.000 (Cien mil ddlares de los Estados Unidos de América), se
calificaran por morosidad. Los deudores de los créditos mayores a US$ 100.000 (Cien mil délares de los Estados
Unidos de América) se calificaran con los modelos internos de seguimiento previstos en el numeral 1.1.4
"Metodologias y/o sistemas internos de calificacion de crédito productivo" de esta norma.”

e Resolucion No. JPRF-F-2023-064 emitida el 30 de marzo de 2023 por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve sustitiyase el texto del articulo 29 de la Secciéon VII “Mecanismo Extraordinario y Temporal
de Alivio Financiero aplicable a los Sectores Financieros Publico y Privado”, Capitulo XVIII “Calificacion de
Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las Entidades de los Sectores Financieros Publico
y Privado bajo el Control de la Superintendencia de Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro |
“Sistema Monetario y Financiero” de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, por el siguiente:

“Art. 29.- El plazo para la aplicacion del mecanismo establecido en esta seccion es a partir del 21 de julio de
2022, fecha de la expedicion de la Resolucion No. JPRF-F-2022-032 de la Junta de Politica y Regulacién
Financiera, y estara vigente hasta el 31 de marzo de 2023, excepto para el caso de las entidades del sector
financiero publico, que sera hasta el 30 de junio de 2023, plazo que no sera susceptible de prérroga adicional
alguna.”

e Resolucién No. SB-2023-0750 dada el 06 de abril de 2023 expedida por la Superintendencia de Bancos
resuelve:

o Articulo 1.- Habilitar en el plan de cuentas del Catalogo Unico de Cuentas para uso de las entidades
de los sectores financieros publico y privado, la subcuenta 290105 “Intereses recibidos por anticipado”,
para uso de la Corporacion Financiera Nacional B.P.

o Articulo 2.- Sustituir en el descriptivo del Catalogo unico de Cuentas para uso de entidades de los
sectores financieros publicos y privado, la pagina correspondiente a la cuenta 2901 “Ingresos recibidos
por anticipado”, actualizando la habilitacion de la subcuenta 290105 “Intereses recibidos por anticipado”
para uso de la Corporacion Financiera Nacional B.P.; y agregar al final del descriptivo de la cuenta
2901 “Ingresos recibidos por anticipado” el siguiente parrafo:

5 Morosidad Ajustada (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
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“Ademas, para el registro de los intereses cobrados por anticipado, provenientes de adjudicaciones a
plazos realizados dentro de remates de bienes inmuebles”. Y agregar en “crédito” el numeral 5: “Por el
importe de los intereses cobrados por anticipado como provenientes de adjudicacién a plazo realizados
dentro de remates de bienes inmuebles”.

e Resolucion No. JPRF-F-2023-066 dada el 28 de abril de 2023 por la Junta de Politica y Regulacién Financiera
resuelve:

o Sustituyase la frase “30 de junio de 2023” por “30 de septiembre de 2023” de la Disposicion Transitoria
del Capitulo XVIII "Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las
entidades de los sectores financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de
Bancos", Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros incorporada por la
Resolucién Nro. JPRF-F-2023-061 emitida el 30 de enero de 2023.

o Sustituyase la frase “30 de abril de 2023” por “05 de julio de 2023” de la Disposicion General Segunda
de la Resolucién Nro. JPRF-F-2023-061 emitida el 30 de enero de 2023.

e Resolucion No.JPRF-F-2023-067 emitida el 24 de mayo de 2023 por la Junta de Politica y Regulacion Financiera
resuelve:
o ARTICULO PRIMERO.- Sustitiyase el texto del articulo 81 de la Subseccion Xl “De la Cancelacion de
Cuentas Corrientes”, Seccion | “Las Normas Generales del Cheque”, Capitulo XLI “De los Cheques”,
Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 81.- Para que la entidad financiera proceda a cancelar una cuenta corriente, previamente debera
haber notificado del particular al titular con al menos dos (2) meses de anticipacion. El titular de la
cuenta corriente debera acercarse a la entidad financiera y devolver los formularios de cheques no
utilizados; consignar los valores correspondientes a los cheques girados y no presentados a cobro; vy,
retirar el saldo a su favor, en caso de haberlo. La institucion financiera podra cancelar una cuenta
corriente de manera inmediata por decision del Comité de Cumplimiento de cada entidad, previo
informe del Oficial de Cumplimiento y andlisis correspondiente que justifique el cierre de la cuenta
observando las disposiciones legales y normativas vigentes inherentes a la prevencion, deteccién y
erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos; o, en el caso de que la
entidad financiera reciba notificaciones de 6rdenes de autoridad competente respecto a actividades de
lavado de activos u origen ilicito de los fondos. De no producirse lo dispuesto en el primer inciso, se
registraran los saldos de acuerdo con lo previsto en el articulo 85, quedando a salvo las reclamaciones
de terceros.”

o ARTICULO SEGUNDO.- Sustitiyase el texto del Articulo 16 del Capitulo XLV “Norma General para la
Apertura y Manejo de las Cuentas de Ahorros en las Entidades de los Sectores Financiero Publico y
Privado”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 16.- La cuenta de ahorros podra cerrarse por decision del titular, para lo cual debera presentar a

la entidad financiera el documento que evidencie su intencion de retiro del total del saldo, incluido

capital e intereses, luego de lo cual la entidad financiera dara constancia al titular del cierre. El cierre
de la cuenta de ahorros por decision de la entidad financiera procedera en los siguientes casos:

a. Para cumplir con lo previsto en la Disposicion General Sexta del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, Libro I.

b. Previa notificacion motivada del particular al titular con al menos dos (2) meses de anticipacion;
tiempo dentro del cual, el titular de la cuenta de ahorros debera retirar el saldo a su favor, en caso
de haberlo; caso contrario, la entidad financiera mantendra dicho saldo en una cuenta contable
para devolucién a su titular.

c. De manera inmediata por decisién del Comité de Cumplimiento de cada entidad, previo informe
del Oficial de Cumplimiento y analisis correspondiente que justifique el cierre de la cuenta
observando las disposiciones legales y normativas vigentes inherentes a la prevencion, deteccion
y erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos; o, en el caso de que
la entidad financiera reciba notificaciones de érdenes de autoridad competente respecto a
actividades de lavado de activos u origen ilicito de los fondos.”

e Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, del Libro | del Sistema
Monetario y Financiero, de la Seccion Ill: Conformacién del Patrimonio Técnico Total, notas al patrimonio técnico
constituido se menciona que:

“ Para el caso de los créditos comerciales, de consumo, para la vivienda, microcrédito, educativo y de
inversion publica, se considerara la provision general con un limite maximo de 1,25% de dichas operaciones.
Las provisiones genéricas voluntarias formaran parte del patrimonio técnico secundario, previa
comprobacién de la Superintendencia de Bancos”.

e Laresolucion No. JPRF-F-2023-066, dada el 28 de abril de 2023, amplia hasta el 30 de septiembre de 2023 la
calificacion por morosidad de los deudores de los créditos del segmento Productivo menores a US$ 100.000
(Cien mil ddlares de los Estados Unidos de América) determinada en la Disposicion Transitoria en el Capitulo
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XVIII “Calificacion de Activos de Riesgo y Constitucion de Provisiones por parte de las entidades de los sectores
financiero publico y privado bajo el control de la Superintendencia de Bancos”, Titulo Il “Sistema Financiero
Nacional”’, del Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

e La resolucion No. JPRF-F-2023-067, dada el 24 de mayo de 2023, reforma a la normativa concerniente a la
cancelacion de cuentas corrientes y cierre de cuentas de ahorros en el sector financiero publico y privado.

e Laresolucion No. JPRF-F-2023-070 dada el 22 de junio de 2023, reforma a las "Normas que regulan las tasas
de Interés" donde se establece un sistema flexible de tasas de interés activas efectivas maximas para los
subsegmentos de crédito productivo corporativo y productivo empresarial.

o Las tasas de interés activas maximas para cada uno de los segmentos de la cartera de crédito
de las entidades del sistema financiero nacional seran establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera.

o  Productivo corporativo: La tasa activa efectiva maxima sera la correspondiente a la Tasa Activa Efectiva
Referencial del sector productivo corporativo, publicada por el Banco Central del Ecuador (BCE) del mes
inmediato anterior al de su vigencia mas dos desviaciones estandar. La desviacion estandar sera movil
y se obtendra de la serie de los Ultimos doce meses de la tasa activa referencial del segmento productivo
corporativo.

o Productivo empresarial: La tasa activa efectiva maxima sera la correspondiente a la Tasa Activa Efectiva
Referencial del sector productivo empresarial del mes inmediato anterior al de su vigencia mas dos
desviaciones estandar. La desviacion estandar sera movil y se obtendra de la serie de los ultimos doce
meses de la tasa referencial del segmento productivo empresarial.

e La resolucién No. JPRF-F-2023-071, dada el 30 de junio de 2023, reforma el Capitulo VIII “Relaciéon entre el
patrimonio técnico total y los activos y contingentes ponderados por riesgo de las entidades del sistema financiero
publico y privado” del Titulo | Libro | de las Codificaciones de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera con el fin de fortalecer la capacidad de resistencia del Sistema Financiero Nacional a
través de la aproximacioén de la normativa a las buenas practicas internacionales, resuelve:

ARTICULO CUARTO.- Sustitiyase el texto del articulo 7 de la Seccién Il “Conformacion del Patrimonio Técnico Total”
Capitulo VIII “Relaciéon entre el Patrimonio Técnico y los activos y contingentes ponderados por riesgo para las
Entidades del Sistema Financiero Publico y Privado” Titulo Il “Sistema Financiero Nacional” Libro | “Sistema Monetario
y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetaria, Financieras, de Valores y Seguros, por el “Art 77 que
incluye la ponderacién y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman el patrimonio técnico
primario y secundario.

ARTICULO QUINTO.- Sustittyase el texto y cuadro del articulo 80 de la Subseccién Il “Patrimonio Técnico y Activos
Ponderados por Riesgo” Seccion VI “Norma de Solvencia, Patrimonio Técnico y Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo para Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito
para la Vivienda” Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular Solidario”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
por el “Art 80” que incluye la ponderacion y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman el
patrimonio técnico primario.

ARTICULO SEXTO.- Sustitiiyase el texto y cuadro del articulo 81 de la Subseccién Il “Patrimonio Técnico y Activos
Ponderados por Riesgo” Seccion VI “Norma de Solvencia, Patrimonio Técnico y Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo para Cooperativas de Ahorro y Crédito, Cajas Centrales y Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito
para la Vivienda” Capitulo XXXVI “Sector Financiero Popular Solidario”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro
| “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
por el “Art 81” que incluye la ponderacion y forma de agregacion de cada una de las cuentas que conforman el
patrimonio técnico secundario.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- La ponderacion correspondiente a la diferencia de los (5) y “Gastos” (4) se computara con 100% hasta el
31 de diciembre de 2023 en el patrimonio técnico secundario del sector financiero publico y privado. A partir del 01
enero de 2024, pasara a ponderarse al 50%.

SEGUNDA.- La aplicacion de las disposiciones de esta resolucion se efectuara en un término de hasta 90 dias
contados a partir de la fecha de su expedicion.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucién entrara en vigor a partir de la presente fecha, sin perjuicio de su

publicacidon en el Registro Oficial. Publiquese la presente Resolucién en la pagina web de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, en el término maximo de dos dias desde su expedicion.
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Patrimonio técnico primario

©
Ponderacion houna de Caodigo Descripcion =
agregacion £
Capital social X X
100% suma 3201 Prima en colocacién de acciones X X
100% suma 3301 Reserva legal X X
100% suma 3302 Reservas generales X
100% suma 330310 | Reservas especiales - Para futuras capitalizaciones X X
100% suma 34 Otros aportes patrimoniales X X
100% resta 340210 | Donaciones - en bienes X X
100% resta 3490 Otros [1] X X
100% suma 2608 Préstamos subordinados X X
100% resta 3602 Pérdidas acumuladas [1] X X
100% resta 5-4 Ingresos menos gastos [6] [1] X X
100% resta 3604 Pérdidas del ejercicio [1] [5] X X
100% suma 2802 | Aportes para futuras capitalizaciones [2] X X
100% resta 190530 | Plusvalia mercantil [1] X X
100% resta 3202 Descuento en colocacién de acciones [1] X X

Fuente y Elaboracion: JPRF

Patrimonio técnico secundario

Ponderacion RS de Codigo Descripcion
agregacion

Obligaciones convertibles [3] X X
100% suma 2803 Deuda subordinada a plazo [4] X X
100% suma 3303 Reservas especiales X X
100% resta 330310 | Reservas especiales - para futuras capitalizaciones X X
100% suma 3305 Reservas por revalorizacion del patrimonio X X
100% suma 3310 Reservas por resultados no operativos X X
100% suma 35 Superavit por valuaciones X X
100% suma 3601 Utilidades o excedentes acumulados X X
100% suma 3603 Utilidad del ejercicio [5] X X
100% suma 5-4 Ingresos menos gastos [6] X X
100% suma 149989 | Provision genérica voluntaria [7] X X
100% suma 2912 Otros pasivos - minusvalia mercantil (badwill) [8] X X
100% resta 1613 Dividendos pagados por anticipado X X

Deficiencia de provisiones, amortizaciones y depreciaciones y

el saldo del Grupo 37 "Desvalorizacion del patrimonio", en el

que registra pérdidas activadas catalogadas como tales por la

Superintendencia de Bancos o por las auditorias interna o
100% externa de la entidad. Adicionalmente, el valor de los aumentos

o resta d . ¥ L . . X
e capital realizados contraviniendo las disposiciones de los

numerales 2 y 3 del articulo 255 del Cédigo Organico

Monetario y Financiero; o, los que por cualquier causa

determine como no imputables a patrimonio técnico la

Superintendencia de Bancos [1] [9].

El total de los elementos del patrimonio técnico secundario estara limitado en su monto a un maximo del cien por ciento (100%) del
total de los elementos del patrimonio técnico primario

Fuente y Elaboracion: JPRF

DEDUCCIONES DEL PATRIMONIO TECNICO TOTAL

Se deducira del patrimonio técnico total de la matriz, el capital asignado a una sucursal o agencia en el exterior;
y, ademas, el capital invertido, esto es, el valor de su participacién en el capital pagado mas las reservas,
exceptuando las provenientes de valuaciones del activo, en una entidad subsidiaria o afiliada.

Cuando una subsidiaria registre inversiones en otras entidades del sistema financiero, que las conviertan en
subsidiaria o afiliada de dicha entidad, dichos valores se deduciran conforme lo establecido en el inciso anterior,
del patrimonio técnico total de la matriz.

Cuando una subsidiaria registre inversiones en otras entidades del sistema financiero, que las conviertan en
subsidiaria o afiliada de dicha entidad, dichos valores se deduciran conforme lo establecido en el inciso anterior,
del patrimonio técnico total de la matriz.

Adicionalmente se deducira del patrimonio técnico total los saldos registrados en la cuenta 1611 "Anticipo para
adquisicién de acciones"”, cuando correspondan a inversiones en acciones, anticipos en la capitalizacién o
constitucion de companias subsidiarias o afiliadas.

La resolucion JPRM-2023-013-M dada el 30 de junio de 2023 regulacion del porcentaje de encaje y reservas de
liquidez de las entidades de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario.

o Art. 1.- Porcentaje y requerimiento de encaje: El nivel de encaje que deberan mantener las entidades
de los sectores financieros publico, privado y popular y solidario, sera calculado sobre el promedio
semanal de los saldos diarios de los depdsitos y captaciones de cada entidad, conforme la siguiente
tabla y porcentaje:
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Entidad Financiera Porcentaje de requerimiento de encaje

Sector Financiero Privado
a) Activos menor o igual a US$ 1.000 millones 5,00%
b) Activos superior a US$ 1.000 millones 5,00%
Sector Financiero Publico
a) Activos menor o igual a US$ 1.000 millones 3,50%
b) Activos superior a US$ 1.000 millones 5,00%

Fuente/ Elaboracién: JPRM

o  Art. 4.- Composicion del encaje:
Entidades del Sector Financiero Privado y Sector Financiero Popular y Solidario:
a) Hasta el 100% con los saldos en ddlares de los Estados Unidos de América que dispongan las
entidades financieras en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del Ecuador; y,
b) Hasta el 20% con instrumentos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo original
o remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucion del encaje; dichos valores obligatoriamente
deberan mantenerse en custodia en el Deposito Centralizado de Valores, a cargo del Banco Central del
Ecuador.

Entidades del Sector Financiero Publico:

a) Hasta el 100% con los saldos en délares de los Estados Unidos de América que dispongan las
entidades financieras publicas en las cuentas corrientes que mantienen en el Banco Central del Ecuador;
Y,

b) Hasta el 75% en instrumentos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, cuyo plazo original
o remanente sea menor a 360 dias a la fecha de constitucion del encaje; dichos valores obligatoriamente
deberan mantenerse en custodia en el Deposito Centralizado de Valores, a cargo del Banco Central del
Ecuador.

o Art. 18.- Garantia de recompra: Los valores emitidos por las entidades financieras publicas, para ser
considerados parte de las reservas de liquidez, deberan tener garantizada su recompra en cualquier
momento por parte del emisor, a solicitud del tenedor.

o Art. 19.- Restriccion: Los valores con los que las entidades financieras constituyan las reservas de
liquidez no deberan estar sujetos a restriccion alguna. Se exceptian de esta restriccion los valores
adquiridos a través de operaciones de reporto; para lo cual, se observara la normativa emitida por el
Banco Central del Ecuador, precautelando que no se produzca duplicidad en la contabilizacion de las
reservas de liquidez.

DISPOSICIONES GENERALES:
o Primera: Las entidades del sistema financiero deberan cumplir con el porcentaje de requerimiento de
encaje, de acuerdo con el cronograma detallado en la siguiente tabla:

Tipo EFI/ Aiio 2023 2024 2025

Sector Financiero Publico y Privado
Activos > US$ 1.000 millones | 5,0% I 5.0% [ 5,0%
Activos < a US$ 1.000 millones [ 4,0% | 4,5% | 5,0%

Fuente/ Elaboracién: JPRM

o Segunda: Para el ejercicio fiscal del afio 2023, el requerimiento del porcentaje del nivel de encaje
previsto en la Disposicion Transitoria Primera, se aplicara de forma progresiva, conforme el siguiente
detalle:

Tipo EFl/ Mes Septiembre
Sector Financiero Publico y Privado

[ Activos < a US$ 1.000 millones | 4,0% | 0,0% | 0,0% |
Fuente/ Elaboracion: JPRM

Resolucion No. JPRF-F-2023-087 expedida el 28 de noviembre de 2023 por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera resuelve: ARTICULO UNICO.- Sustitiyase el texto de la letra c. “Productivo PYMES”, niimero 1
“Crédito Productivo”, Articulo 2, Seccion | “Normas que regulan las tasas de interés”, Capitulo XI “Sistema de
Tasas de Interés y Tarifas del Banco Central del Ecuador”, Titulo | “Sistema Monetario”, Libro | “Sistema
Monetario y Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por
el siguiente: “c. Productivo PYMES: La tasa activa efectiva maxima sera la correspondiente a la Tasa Activa
Efectiva Referencial del sector productivo PYMES del mes inmediato anterior al de su vigencia mas dos
desviaciones estandar. La desviacion estandar sera movil y se obtendra de la serie de los ultimos doce meses
de la tasa referencial del segmento productivo PYMES.”

Resolucién Nro. SB-2023-02562 expedida el 05 de diciembre de 2023 por la Superintendencia de Bancos
resuelve: ARTICULO UNO. - Sustituir las denominaciones del Capitulo VIl “Normas para que las entidades de
los sectores financieros publico y privado mantengan un nivel de liquidez adecuado”, del Titulo IX “De la Gestion
y Administracion de Riesgos” Libro | de la Codificacion de las Normas de la Superintendencia de Bancos; y, de
su Secciodn |, por las siguientes:

“VII". - NORMAS PARA QUE LAS ENTIDADES DE LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO
MANTENGAN UN NIVEL DE LIQUIDEZ INMEDIATA Y ESTRUCTURAL ADECUADA. - SECCION I. —
METODOLOGIA DE CALCULO INDICE ESTRUCTURAL DE LIQUIDEZ. ARTICULO DOS. — Agregar como
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Seccién Il en el Capitulo VII “Normas para que las entidades de los sectores financieros publico y privado
mantengan un nivel de liquidez inmediata y estructural adecuado”, Titulo IX “De la Gestiéon y Administracion de
Riesgos”, Libro | de la Codificacion de las Normas de la Superintendencia de Bancos, la siguiente:

“SECCION II. - METODOLOGIA DE CALCULO DEL INDICADOR DE COBERTURA DE LIQUIDEZ (ICL)’

Art. 6.- Del indicador de Cobertura de Liquidez (ICL). — El Indicador de Cobertura de Liquidez (ICL) debe asegurar
que los bancos mantengan una reserva suficiente de Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC) para poder
enfrentar eventos de salidas significativas de efectivo por un periodo de al menos 30 dias. Los ALAC deben cubrir
las necesidades de liquidez de manera inmediata con baja o nula pérdida de valor de sus activos. El monto de
los ALAC debe ser suficiente como para que una institucion financiera soporte escenarios adversos al menos por
los proximos 30 dias, periodo en el que la entidad controlada tomara medidas necesarias para corregir cualquier
deficiencia en la gestion de liquidez.

Art. 7.- Calculo del indicador de Cobertura de Liquidez (ICL). — El célculo de la ICL estara sujeto a la siguiente
relacion:

Fondos ALAC -
Salidas de efectivo netas totales durante los siguientes 30 dias —

Los Fondos ALAC comprenden los Activos de Nivel 1 de mayor calidad crediticia y los mas liquidos que incluyen
efectivo, depdsitos monetarios en organismos multilaterales, reservas en excedente en el Banco Central y valores
negociables respaldados por soberanos nacionales e internacionales, entre otros; y, los Activos de Nivel 2 que
se componen de determinados titulos emitidos por el sector publico, bonos garantizados vy titulos de deuda
corporativa.

La Salida de efectivo netas totales comprende flujos totales de salid de efectivo esperados durante los préximos
30 dias, que se estiman entre las salidas de efectivo menos las entradas de efectivo; cuando las entradas de
efectivo sean superiores a las salidas de efectivo se reconoceran como entradas de efectivo hasta el 75% de las
salidas de efectivo netas totales.

El ICL siempre debera ser mayor o igual a 1, lo que significa que, la cantidad de activos liquidos de alta calidad
que poseen no puede ser menor que las salidas netas de efectivo totales.

Art. 14.- De los reportes del indicador de Cobertura de Liquidez (ICL). — Las instituciones financieras deberan
generar y monitorear el Indicador de Cobertura de Liquidez (ICL) de manera permanente e informarlo
mensualmente a la Superintendencia de Bancos; sin perjuicio de que, durante los periodos de estrés financiero
se podra solicitar la generacioén y entrega del indicador con mayor frecuencia.

Analisis de la institucion

Resena

Banco Guayaquil S.A. es una institucién financiera que posee amplia trayectoria en el mercado nacional (99 afios),
posicionada como uno de los bancos privados mas representativos del sistema financiero privado con un total de
activos de US$ 6.900,58 millones a junio de 2024; por lo que, se ubica en el segundo lugar dentro de los bancos mas
grandes del sistema ecuatoriano, figurando el 12,37% del sistema bancario. Todo ello, denota un enfoque de
intermediacion financiera guiado al segmento comercial (corporativo) sin descuidar otros segmentos crediticios
estableciendo el perfil de la institucién de banca universal.

La institucion cuenta con una amplia gama de productos y servicios a través de sus oficinas y sus subsidiarias en el
Ecuador; asi como, a nivel mundial, gracias a alianzas con bancos internacionales. El Banco ofrece herramientas de
vanguardia y elimina barreras a través de mas de 20.705 puntos de atencion entre agencias (112), cajeros
automaticos propios (937), corresponsales no bancarios también llamados bancos del barrio (19.581), ventanillas de
extension (75); asi como también, canales electronicos como banca virtual y banca virtual movil, banca telefénica y
banca celular. Por otro lado, durante el 2020, Banco Guayaquil logré la certificacion ISO 22301-2020, de Sistema de
Gestion y Continuidad del Negocio; también, recibio la certificacion Empresa Saludable, siendo la primera empresa
en Ecuador y Latinoamérica en contar con dicha certificacién. Ademas, el banco fue nombrado el “Mejor Lugar para
Trabajar” segun la firma Great Place to Work®.

El programa Banco del Barrio, que en el afio 2020 cumplié 12 afios de operaciones, cuenta con mas de 12 mil
banqueros a nivel nacional, llegando a mas de 3.8 millones de clientes.

Gobierno Corporativo:

A la fecha de corte, el capital social contabiliza US$ 591,94 millones en donde su composicidn accionaria se encuentra
conformada en un 80,86% por Corporacion MultiBG S.A. El porcentaje restante se distribuye entre diversos
accionistas minoritarios con participaciones individuales al 1%, como se detalla a continuacion:

El Directorio del Banco es el maximo érgano, responsable de definir las principales politicas y estrategias, y, vela por
el cumplimiento de éstas. Entre las directrices se encuentra los lineamientos de desarrollo comercial, administracion
y posicién patrimonial, gestién de riesgos financieros, de crédito, operacionales y de los miembros internos y externos,
asi como de las politicas que establecen las condiciones laborales de los colaboradores del banco. Los directores
son elegidos por los accionistas en virtud de su conocimiento, experiencia y valores; a su vez su presidente (Econ.
Danilo Carrera Drouet) es designado por el conjunto de integrantes y no desempefa otros cargos de gestion. A la
fecha de corte, la entidad cuenta con un Cddigo de Buen Gobierno Corporativo aprobado por el Directorio que
establece politicas de informacidn y varios aspectos que involucran a los accionistas.
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El Directorio esta conformado por cinco directores principales y cinco suplentes. Esta designacion la realiza la Junta
General de Accionistas, entre profesionales con alta experiencia en materia financiera, legal, comercial y de
operaciones, no desempefiandose ninguno de ellos en cargos ejecutivos del Banco. La antigiiedad promedio de los
directores actuales en el cargo es de 15 afos. Por su parte, la Plana Gerencial del Banco es elegida por un periodo
de 5 afos con posibilidad de reeleccion y estd compuesta por el Gerente General y tres Vicepresidentes Ejecutivos.
Todos los miembros de la plana gerencial cuentan con educacién de post grado y en promedio ostentan 28,75 afios
de experiencia.

Directorio Banco Guayaquil

Nombre Cargo
Angelo Luis Caputi Oyague Presidente del Directorio
Leonardo Adolfo Moreira Luzuriaga Director Principal
Raul Carlos Gomez Ordefiana Director Principal
Victor Hugo Alcivar Alava Director Principal
Paola Cristina Ycaza Oneto Directora Principal

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

A continuacién, se presenta el organigrama vigente a la fecha de corte:

Organigrama Institucional

Junta General
de Accionistas
Defensor del
Cliente
€ oo
Oficlal de
Cumplimiento Auditor Interno
Shoyla Paz Arturo Salcedo

Prosidente Ejecutivo
Vicepresidente Ejecutivo Banca Tecnologia Vicepresidente Vicepresidente
Contratora y Finanzas. Emprosas y Cadon 0o Valor ' Oporaciones Rieago Intogral Talento y Culturs Marketing Transtormacion
Julio Macidiff Fernando Coronel Juan Luls Reca Rodrigo Mora Ermesto Welsson Luis Buendia Jorge Hurtado

Vicepresidente
Contraioria Financiera

O (Bsigc):/ca’quil

Primero ta Noviembre 2023

Fuente/Elaboracién: Banco Guayaquil S.A.

Adicionalmente, cuenta con una Politica de Gestion Integral de Riesgo aprobada por el Directorio, auditor interno que
reporta a la gerencia, varios comités de apoyo como el de Auditoria, Riesgos, Cumplimiento, Etica y Retribuciones.
Asi también, la entidad elabora su Reporte Integrado de sostenibilidad bajo los Sustainability Accounting Standards
Board (SASB) y el Global Reporting Initiative (GRI), el mismo que difunde a través de su pagina web entre sus
principales grupos de interés.

Empleados y Sistemas Contables

A la fecha de corte, Banco Guayaquil S.A. presenta un total de 2.813 empleados distribuidos en diferentes areas y el
Grupo mantiene una politica de evaluaciéon de desempefio de sus colaboradores que se realizara una vez al afio de
manera obligatoria.

Responsabilidad Social

En febrero de 2020, Banco Guayaquil determind las expectativas y necesidades expresadas por sus grupos de
interés, mediante un ejercicio de Materialidad, el mismo que busca poner en sintonia sobre los lineamientos de Global
Reporting Initiative (GRI). El Banco se relaciona de manera regular con sus diferentes grupos de interés,
involucrandolos en la operacion. Por ejemplo, los procesos de innovacién, con metodologia hibrida, en que el cliente
participa en etapas piloto previas al desarrollo comercial final. Adicionalmente, como parte de los procesos para la
determinacién de los temas materiales, se realizan consultas. En concreto, grupos focales con colaboradores,
banqueros del barrio (corresponsales no bancarios) y proveedores, en las tres principales ciudades: Guayaquil, Quito
y Cuenca.

Por otro lado, Banco Guayaquil tiene un Sistema de Gestion Ambiental, que incluye 2 procesos clave: 1) monitoreo
de los consumos de energia (como parte de programa especifico) y 2) Calculo y compensacién de las emisiones de
GEl. El Programa de monitoreo de la energia se encuentra activo desde 2013 e incluye los 5 edificios principales en
cuanto a las actividades de: Edificio Matriz, Anexo y Multiparqueo en Guayaquil; Sucursal Mayor Quito; y Sucursal
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Cuenca. Adicionalmente, el Banco cuenta con una Politica Ambiental y una Politica de Cambio Climatico, desarrollada
en 2021, y que recoge los principales compromisos. Dentro de estas politicas, también detalla la gestién de residuos
en donde se promueve el reciclaje en todos nuestros centros y el paso a una operacion predominantemente digital,
que reduce significativamente el uso de papel. No obstante, el tipo de actividad de la compaiiia hace que la gestion
de residuos no sea un tema critico. Asi también, se trata el tema de la gestion del consumo de agua, en donde se
promueve el uso racional en todas nuestras oficinas. Por otro lado, pese a no evaluar a sus proveedores con criterios
ambientales, el Banco ha empezado a trabajar con la evaluacion ASG, como parte del proceso de seleccion y/o para
la renovacion de proveedores, comenzando por los aspectos de ética y gobernanza conforme a la ISO37001).
Ademas, no ha sido objeto de multas ni sanciones en materia ambiental, durante el ejercicio evaluado.

En cuanto a temas sociales, el Banco cuenta con una autorregulaciéon que consagra la igualdad de oportunidades:
Codigo de Etica, Politica de Diversidad y Politica de DDHH. Ademas, suscriben los Principios de Empoderamiento de
la Mujer (ONU Muijeres y Pacto Global). Cuentan con destacadas medidas de conciliacion, que facilitan el desarrollo
de carrera de los colaboradores junto con la gestién familiar; destaca los esquemas de horario flexibles (lanzados
desde 2019) y el teletrabajo, que ya tenian en programa piloto previo a la pandemia. Ademas, cuentan con programas
de coaching para las ejecutivas y se monitorea la relacion salarial para atender posibles brechas. Por otro lado, su
Codigo de Etica prohibe taxativamente cualquier practica e igualmente se lo requiere a sus proveedores. Ademas,
evallan a los solicitantes de crédito, en relacion con este tipo de riesgos sociales, como parte del Sistema de Analisis
de Riesgos Ambientales y Sociales (SARAS). Adicionalmente, tienen una activa participacion en Pacto Global, desde
donde promueven el respeto a los derechos humanos por parte de las empresas. Finalmente, la entidad otorga
beneficios de ley a los trabajadores, incluidos beneficios adicionales.

Asimismo, la entidad desempefia la vicepresidencia del Comité de Sostenibilidad de la Asociacién de Bancos Privados
del Ecuador, y se encuentra promoviendo el desarrollo de 34 Guias Sectoriales para el pais. Desde el afio 2016 al
2020 el Banco ejercié la vicepresidencia del Directorio de la red local del Pacto Global, la misma que esta conformada
por mas de 240 miembros. Contribuye principalmente con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS): ODS 8
Trabajo Decente y Crecimiento Econémico; ODS 1: Fin de la Pobreza y ODS 9: Innovacién e Infraestructura; y de
manera secundaria, contribuye con los Objetivos: ODS 5 Equidad de Género: ODS 13: Cambio Climatico y el ODS
4: Educacion de Calidad.

Banco Guayaquil cuenta desde el 2019 con la certificacion ISO 37001 Sistema de Gestidon Anti-Soborno y durante el
afno ha estado trabajando en la implementacién de la ISO 23001 relacionada a la Continuidad del Negocio. Banco
Guayaquil es miembro de la Red ETI: Erradicaciéon de Trabajo Infantil. Banco Guayaquil, se ha convertido en la tercera
Mejor Empresa para Trabajar en el Ecuador en la categoria de mas de 500 colaboradores, reconocimiento promovido
por Great Place to Work. De esta manera, se refleja el excelente clima laboral. También obtuvo nuevamente el premio®
“El Talento No Tiene Género” actualmente el 56% de sus colaboradores son mujeres.

En el mes de octubre de 2020 se realizé la Ultima actualizacién al Cédigo de Etica donde se incorporaron politicas
relacionadas a la modalidad del Teletrabajo; asi como también las nuevas normas para la prevencion del Riesgo de
Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos como el Terrorismo — ARLAFDT, temas de conflictos de interés y
transparencia de la informacion. En 2021, el Banco continta desarrollando politicas ASG complementarias, que
profundizan respecto a temas clave, tales como una Politica de Derechos Humanos y Politica de Diversidad. Ademas,
incluye una Politica Anticorrupciéon en el marco del Sistema de Gestion Antisoborno (ISO 37001) del proceso de
compras.

Por otro lado, el Banco mantiene diversos programas y actividades que promueven su participacion con la comunidad.
La inversion social es complementaria de su Estrategia de Sostenibilidad, enfocada en los impactos y oportunidades
desde el negocio y la operacion. Durante 2 afos, la entidad ha liderado la Mesa del ODS8, analizando la problematica
del desempleo juvenil, acercando a las empresas con los centros educativos técnicos. Ademas, es parte del Board
de la “Alianza por los Jévenes”, de Nestlé Ecuador, desde donde facilita la formacién y empleabilidad de jévenes, con
especial enfoque en el agro. Apoya especialmente la educacion, con contribuciones a entidades educativas. (Colegio
Técnico Laboral Montepiedra, Fundacion Jacinta y Francisco). Por otro lado, en materia ambiental, tienen también un
fuerte compromiso con nuestro entorno, para contribuir a la calidad de vida de las comunidades. Es parte de los
fondos de agua tanto de Guayaquil (FONDAGUA) como el de Quito (FONAG).

Operaciones y Estrategias

Banco Guayaquil S.A. se consolida como la institucién bancaria con mayor cobertura a nivel nacional con presencia
en todas las provincias del pais; es una institucion financiera que tiene como mision crear valor a los clientes,
accionistas, colaboradores, y a la sociedad desarrollando propuestas bancarias y financieras ejecutadas con calidad.

Productos

La Entidad brinda a sus clientes un servicio de calidad a través de una variada gama de productos de acuerdo con
las necesidades de los clientes, el Banco estd comprometido cada dia a innovarse de manera permanente. Banco
Guayaquil S.A. cuenta con una amplia cobertura en las principales ciudades del Ecuador, con un total 20.236 puntos
de atencidn, distribuidas en las regiones norte, centro y sur del pais.

Estrategias y Posicion competitiva

6 Reconocimiento otorgado por Women of Women, Price Waterhouse Coopers y la Camara de la Industria y Produccién
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La simplificacion de procesos es parte de la estrategia integral que plantea el Proyecto Céntrico para los préoximos 5
afnos. Es muy importante para la institucién para poder lograr sus objetivos de transformacion y simplificacién. Dicho
proyecto tiene 4 vectores estratégicos: Banco enfocado a cada segmento, ganar mercado en todo el pais siendo Quito
el principal enfoque; ser un banco de relaciones y ser una entidad financiera potenciada por la transformacion digital.
El objetivo de este proyecto es alinear las estrategias de negocios, conceptualizacion, desarrollo y comercializacion
de productos y servicios, teniendo siempre como centro al cliente.

Ganar participacion de mercado, es parte fundamental del Proyecto Céntrico, con lo cual la entidad financiera ha
destinado parte de sus recursos en innovacion bancaria, esto enfocado para crecer fuertemente en la region norte
del pais puesto que el 40% del mercado bancario esta en provincia de Pichincha.

Ademas de estos objetivos Céntrico tiene uno fundamental que es poner al cliente en el centro, mejorando la
experiencia de servicio, apoyados en una transformacion digital, para la cual se ha creado un departamento especifico
con este objetivo. Para esto, Banco Guayaquil tendra un enfoque en la cultura organizacional, de tal manera que sus
colaboradores puedan adaptarse de la forma mas adecuada y rapida. Se definié una nueva estructura organizacional
y separé los negocios especializados. Debido a la relevancia del area de Tarjetas de Crédito y su relevancia dentro
de la operacién, ésta tiene una vicepresidencia a su cargo.

Por otra parte, el departamento de Marketing ha asumido nuevas responsabilidades y una visidon mas estratégica para
ayudar a las areas de negocio a alcanzar sus resultados. Dentro de esta linea, se implementd un cambio de imagen
con el objetivo de mejorar el posicionamiento del banco bajo las premisas de ser Cercano, Sencillo y Transparente.

Para hacer todo lo mencionado, la entidad financiera estd usando muchos recursos tecnolégicos, pero también
aplicando nuevas metodologias para entender mejor el comportamiento de sus clientes a través de conceptos como
Big Data y User Experience. Esto finalmente, se traducira en una mejor experiencia para el usuario a lo largo del
proceso de interaccién con el banco.

Adicional, hubo una fusién de las areas de tecnologia y operaciones, lo cual ayudara a innovar de una forma mas agil
y permitira operar de manera mas eficiente. Cada una de las areas empezd a desarrollar un plan propio con miras a
cumplir los objetivos del plan Céntrico.

Como objetivo final, se espera que en los proximos 5 afios el cliente prefiera a Banco Guayaquil y lo reconozca como
el banco donde tiene la mejor experiencia bancaria.

Posiciéon competitiva

Segun el Boletin de la Superintendencia de Bancos, a junio de 2024, Banco Guayaquil S.A. ocupa la segunda posicién
del sistema de Bancos privados del pais con una participacion de 12,37% de los activos totales del sistema, que se
traduce en un monto de USS$ 7.818,52 millones. A nivel histérico Banco Guayaquil S.A. se ha mantenido dentro de
los primeros lugares del sistema financiero producto de su aceptacioén en el mercado y el manejo de su imagen
corporativa, amplitud de servicios, y fidelizacion de sus clientes. A la fecha de corte, también ocupé la segunda
posicién por tamafio de pasivo (12,51%) y tercera posicion en el patrimonio (10,88%).

Riesgos Financieros

Riesgo de Crédito:

Metodologias para el Manejo del Riesgo

Banco Guayaquil S.A. ha desarrollado procesos y procedimientos para el adecuado manejo del riesgo que conllevan
sus operaciones de colocacion crediticia. El Banco cuenta con manuales detallados que describen los procesos de
colocacién en los distintos segmentos que atiende, asi como los requisitos y verificaciones necesarias para las
operaciones de crédito. De igual forma, la entidad cuenta con un sistema de datos que permite a las partes
responsables dar seguimiento adecuado mediante reportes de distintas indoles.

Proceso de Colocacion

Todas las operaciones crediticias siguen lineamientos definidos en instructivos y manuales para el otorgamiento de
los productos de crédito que ofrece Banco Guayaquil S.A. a sus clientes. En general el proceso de colocacion
comprende distintas etapas en las cuales se evalla y verifica la informacion proporcionada por los participantes (o
contratantes), misma que debe respaldar las premisas bajo las cuales se procedera a aceptar o rechazar el
otorgamiento del producto. En general, el proceso de colocacion puede ser resumido de la siguiente manera:

Fase I: Solicitud (Documentos habilitantes)
e FEtapa 1: Ventas
o Identificacion del solicitante, creacion del solicitante en la Base, validacion de politicas,
e Etapa 2: Solicitud
o Registro de datos de solicitud, garantias de operacion, y entrega de documentos habilitantes.
Documentos Habilitantes: el participante debe entregar documentacién basica al igual que la solicitud
del producto al que pretende acceder.
o Etapa 3: Validacion de Informacion
o Verificacion de documentos y validacion de datos.
o Etapa 4: Verificacion de Referencias
o Procedimiento de verificacién de referencias proporcionadas.
o Etapa 5: Anadlisis de Crédito
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o Se analiza detalladamente la capacidad de pago del solicitante y se recomienda o no el otorgamiento
del crédito. Es probable una recomendacién por un monto menor al solicitado.
e Etapa 6: Personalizacion del Proceso
o Losresultados del analisis de crédito son comunicados al cliente y se procede con su acompanamiento.
e Etapa 7: Aprobacion del Crédito
o Se genera la disposicion dentro del sistema informatico del Banco.

Fase II: Formalizacion (Documentos de Activacion)

e Etapa 8: Formalizar

o Se generan, digitalizan, e imprimen los documentos de activacion (contratos + tablas de amortizacion).
e Etapa 9: Verificacion Legal y Documental

o El area legal del Banco procede a la revision de los documentos y contratos relacionados.
e Etapa 10: Liquidacién / Aprobacién del Producto

o Laoperacion de crédito es acreditada al cliente acorde a los términos establecidos.

El proceso descrito anteriormente incluye la clasificacion de los solicitantes mediante un sistema de calificaciéon de
riesgo interna. Los procesos de verificacion y analisis se realizan en la Fabrica de Créditos de la entidad acorde a los
manuales y politicas de colocacion que ha definido el banco.

Seguimiento y Reportes

Debido a que el proceso de colocacién se realiza mediante el sistema operativo de la entidad, el Banco cuenta con
una variedad de herramientas para dar seguimiento a las operaciones de colocacién realizadas. Para esto, la
institucion emplea una herramienta de generacién de reportes, entre los cuales se incluyen:

e Distribucion de Cartera por Altura de Mora y Requerimiento de Provisiones: reporte por rangos de
morosidad, cobertura, operaciones superiores a US$ 25 mil, nimero de operaciones, entre otros.

e Cartera por Clasificacion y Requerimiento de Provisiones: reporte que permite visualizar la cartera de
un periodo especifico de acuerdo con su nivel de riesgo y el requerimiento de provisiones consecuente.

e Matriz de Transicion y Estimacion de Perdida Esperada: matriz de probabilidades de migracion de las
operaciones entre rangos de mora, y asi estimar la posible pérdida esperada del saldo de cartera.

e Cosechas: seguimiento de las operaciones de colocacién por mes y su evolucién de morosidad.
Rodamiento: matriz de comportamiento de operaciones en distintos cortes para estimar probabilidad de
rodamiento de operaciones y posibles impagos.

e Recuperacion: reporte de recuperaciones en operaciones vencidas por mas de 15 dias, donde se detalla el
saldo de deuda y un histdrico del comportamiento de dichas operaciones.

Analisis del Riesgo

Al cierre de junio de 2024, Banco Guayaquil S.A. registra activos valorados por un monto de US$ 7.818,52 millones,
rubro que se incrementd interanualmente en +13,30% (US$ +917,94 millones). Esta tendencia se alinea a la
observada en los ultimos cinco afios, pues la institucidon en mencion refleja una tasa de crecimiento del +9,82% (2019-
2023). La dinamica evidenciada es explicada, principalmente, por el incremento de la cartera de créditos neta
(+11,04%; US$ +519,17 millones), inversiones (+16,81%; US$ +166,46 millones), fondos disponibles (+18,07%; US$
+142,46 millones), cuentas por cobrar (+15,04%; US$ +10,90 millones) y otros activos (+41,62%; US$ +88,96
millones). En contraste, los bienes realizados disminuyeron en -47,67% (US$ -11,45 millones).

En cuanto a su composicién, la cartera de créditos neta lidera dentro de los activos, al representar el 67,43% (US$
5.223,06 millones) del total, después estan las inversiones ponderando el 14,79% (US$ 1.156,69 millones), seguido
por los fondos disponibles con el 11,90% (US$ 930,65 millones) y el 6,49% (US$ 507,79 millones) restante se
distribuye entre cuentas por cobrar, bienes realizados, propiedades y equipo y otros activos.

Calidad de la cartera

Banco Guayaquil S.A. cierra junio de 2024 alcanzando una cartera bruta de US$ 5.424,40 millones, reflejando un
crecimiento interanual del +10,29%, lo que refleja una importante recuperacion en los niveles de colocacion. Esta
variaciéon positiva es congruente con el desempefio histérico evidenciado (+12,11%: 2019-2023). La cartera de
créditos se expande, mayoritariamente, por el dinamismo de la cartera productiva en +13,11% (US$ +288,60
millones), de la cartera de consumo en +5,67% (US$ +119,73 millones), de microcrédito en +24,41% (US$ +87,66
millones) y, en menor medida, de la de vivienda que crece en +4,17%; (US$ +10,13 millones).

Banco Guayaquil S.A. posee un fuerte posicionamiento, con una amplia cobertura a nivel nacional en la que su oferta
crediticia atiende a la mayor parte de segmentos del mercado. Esto se encuentra reflejado en la composicion de su
cartera, distribuida entre 5 segmentos. La cartera con mayor ponderacion es la productivo nuevo’ con una
participacion del 45,90% del total, seguido de la cartera de consumo 41,17%, microcrédito 8,24%, inmobiliaria 4,67%
y, en una marginal participacion, la cartera educativa 0,03%. Es importante sefialar como, la cartera de microcrédito
ha ganado una mayor participacion en el dltimo afio; puesto que hasta diciembre 2020 representaba apenas un 3,79%
y a la fecha de corte, aproximadamente, se duplica. Adicionalmente, se menciona que, el alrededor del 50% de la
cartera se concentra en la provincia de Guayas.

" Desde mayo de 2021, la cartera productiva y comercial se las incluye bajo la misma cuenta con la denominacién de cartera productiva.
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Cartera Bruta

Composicion de la Cartera de Créditos
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La cartera en riesgo de Banco Guayaquil, al segundo trimestre de 2024 suma US$ 152,73 millones, demostrando un
incremento del +13,40% (US$ +18,05 millones) frente a su corte similar del afo anterior. Cabe mencionar que, el
aumento experimentado al cierre de 2023, respecto a 2022 va de la mano con el cambio normativo de par 60 a 30
dias, en donde el ente de control restablece la contabilizacion de la cartera vencida. Particularmente, para la fecha
de analisis, la cartera que no devenga intereses se expande en +14,31% (US$ +13,87 millones), mientras la vencida
se incrementa en +11,07% (US$ +4,18 millones). Lo mismo ocurre de manera trimestral, pues la cartera en mencion

crece en +8,15% (US$ +11,51 mil), crecimiento ampliamente superior a lo mostrado por la cartera bruta de manera
trimestral (+1,94%; US$ +103,27 millones).

Considerando el mayor crecimiento proporcional de la cartera en riesgo frente a la expansion de la cartera bruta, su
indicador de morosidad creci6 interanualmente en +0,08 p.p. hasta cerrar en 2,82%, la misma tendencia se refleja
respecto a su corte trimestral, donde se observa una desmejora al incrementar su indicador en +0,16 p.p. A pesar de

esto, se destaca que, el indicador de morosidad del banco se encuentra de manera aventajada frente al promedio del
sistema bancario (3,55%).

Adicionalmente, se menciona que, el banco ha brindado facilidades de pago a sus clientes, consistentes en
restructuraciones y refinanciamientos, acorde a la nueva realidad de sus flujos. Hasta la fecha de corte, estas
operaciones se han expandido. Por un lado, la cartera reestructurada totaliza en US$ 33,47 millones, tras
incrementarse interanualmente en +4,71% (US$ +1,51 millones); en tanto que, aquellas operaciones refinanciadas
crecieron en +9,99% (US$ +8,83 millones) finalizando en US$ 97,20 millones a la fecha de corte. Es importante
mencionar que, estos rubros en conjunto apenas representan el 2,36% del total de la cartera bruta. Adicionalmente,
los castigos de la entidad bancaria totalizaron en US$ 349,14 millones, después de expandirse en +48,27% (US$
+113,67 millones). Bajo estas premisas, se observa que, Banco Guayaquil S.A. mantiene un indicador de morosidad

ajustada® de 11,13% a junio 2024, siendo superior en +1,87 p.p. frente a su corte interanual, pero inferior al promedio
del sistema bancario (14,02%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A

Banco Guayaquil S.A. constituye provisiones de acuerdo con lo requerido por el ente de control. Dicho esto, la entidad
reporta provisiones de cartera de crédito improductiva por un monto de US$ 155,19 millones y al incluir la provision
anticiclica (US$ 1,24 millones) y la genérica voluntaria (US$ 58,35 millones) asciende a US$ 201,34 millones. A

continuacién, un detalle de la cartera de acuerdo con la calificacion de riesgo, acorde al formulario 231-A enviado al
ente de control:

Calificacién de Cartera de Créditos y Contingentes - junio 2024 (Miles US$)
Saldo Sujeto a

. v e 1 . Provision
Calificacion Calificacién % Participacion Constituida
4.685.299.301 , 43.883.938 43.980.070
Riesgo Normal A2 714.971.514 12% 1.5% 10.317.718 10.317.718
A3 290.892.909 5% 2.70% 7.837.147 7.837.147
. ) B1 34.334.562 1% 5,40% 1.826.528 1.826.528
Riesgo Potencial g5 44.868.236 1% 9.70% 4.262.932 4.262.932
Defonte C1 14.115.933 0% 19.30% 2.694.566 2.694.566
c2 20.195.694 1% 40,00% 8.072.529 8.072.529
Dudoso D 34.963.088 1% 60.00% 20.964.350 20.864.350
Perdida E 55.296.401 1% 100,00% 55.244.086 55.244.086

5.894.937.638 100,00% 155.103.794

8 Morosidad Ajustada: (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
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Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Como se mencion6 anteriormente, la cartera improductiva aumento a nivel interanual en +13,40%, siendo este
comportamiento opuesto al reflejado por las provisiones, la cuales decrecieron en -6,10%, lo cual afecté al indicador
de cobertura, pues descendié en -27,38 p.p. frente a su corte interanual y en -15,38 p.p. trimestralmente hasta
ubicarse en 131,83%, siendo inferior al indicador reflejado por el promedio del sistema de bancos privados (191,13%).

Cobertura (%)

450,00%
400,00%
350,00%
300,00%
250,00%
200,00%
150,00%
100,00%
50,00%
0,00%

(=2 o - N [sg] g < <

- N N N o N o a

o o o o = o = c

S 5 5 5 3, S g 3

=== Cobertura Cartera Problematica ==#== Cobertura Cartera Problematica (Sistema)
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La entidad demuestra un manejo efectivo del riesgo de crédito, respaldado por metodologias y politicas adecuadas.
Al cierre del periodo, se observa un deterioro en la cartera, causado principalmente por la situacion econdémica y social
que vive el pais. Sin embargo, mantiene un mejor desempefio en comparacion con el sistema de banco, mostrando
una mora inferior en aproximadamente 0,74 p.p. respecto a sus pares. Ademas, el indicador de morosidad ajustada
también es menor que el promedio de sus pares. La cobertura de la cartera improductiva supera el 100%, no obstante,
se ubica por debajo del sistema de bancos privados. Finalmente, la cartera de créditos bruta presenta un alto grado de
diversificacion, lo que mitiga el riesgo de afectaciones operativas en situaciones de estrés.

Riesgo de Liquidez:

Metodologia para el Manejo del Riesgo

Dentro del manejo integral de riesgos que maneja Banco Guayaquil S.A., se encuentra el Manual de Politicas para la
Administracion del Riesgo de Liquidez, en donde se detallan procesos y procedimiento que demuestran una correcta
integracion de objetivos de mitigacién en todo nivel de la institucion. Se definen responsabilidades de cada una de las
unidades involucradas, asi como factores y limites de riesgo. Adicionalmente, el Banco cuenta con politicas
establecidas para la determinacién y control de los activos liquidos netos donde se especifican cupos por tipo de
cuenta (fondos disponibles, inversiones, entre otros), instrumento, emisor, y plazo.

La entidad cuenta con un seguimiento minucioso de la estructura de los pasivos, la volatilidad de las fuentes de
fondeo, la concentracion de estas, y la maduracién tanto de activos como de pasivos. El Banco cuenta con
metodologias, tanto matematicas como contables, para la estimacién de los distintos escenarios y reportes. Es asi
como la institucidn realiza los reportes requeridos por el ente de control y estimaciones adicionales para la correcta
toma de decisiones. Los reportes generados para la administracion del riesgo de liquidez incluyen:

Brechas de Liquidez: reportes de maduracioén de activos y pasivos con comportamientos proyectados en
ocho bandas de tiempo, los cuales incluyen distintos supuestos para la estimacion de requerimientos de
liquidez.

e Liquidez Estructural: relaciéon entre activos mas liquidos y pasivos exigibles con relacion al indicador
minimo de liquidez que expresa los requerimientos de liquidez en base a concentracién o volatilidad, acorde
al caso.

« indice de Liquidez Global: relacion entre nivel de recursos liquidos y obligaciones con el publico.
indice de Fondeo Volatil: mide la capacidad para mantener pasivos volatiles cubiertos por activos liquidos.

e Posicion Neta de Corto Plazo: demuestra la habilidad de la institucion para fondear todas las obligaciones
que maduran en 90 dias sin tener que interrumpir sus actividades normales y obtener financiamiento
adicional.

e Capital Liquido: mide el grado de vulnerabilidad de una institucién al tener parte de sus activos iliquidos
fondeados con pasivos volatiles.

o Escenario de Tension: se somete a la “Posicion Neta de Corto Plazo” a un escenario de tension probable

como eventos sistémicos o coyunturales, considerando particularmente lo siguiente:

o Portafolio de Inversiones: disminucién del valor de mercado

o Cartera de créditos: incremento de volumen de cartera impaga.

o Obligaciones con el publico: metodologia de Valor en Riesgo con volatilidad trimestral.
o Adicionalmente, el escenario esperado es sometido a escenarios de tension.

Plan de Contingencia

En el Plan de Contingencia de Liquidez se especifican los niveles de activacion del plan y los activos que serviran

para cubrir los escenarios propuestos. Se han definido cinco niveles de activacion y sus respectivos responsables y
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acciones a tomar. Cada nivel define de manera precisa los eventos de activacion que incluyen analisis de la
participacion de mercado de las captaciones del sistema, y parametros como eventos sistémicos, salida de depdsitos,
o incumplimientos de liquidez estructural o posiciones de liquidez en riesgo.

Cabe destacar que Banco Guayaquil S.A. cuenta con una plataforma en linea (SILM) especifica para la generacién
de reportes de liquidez y su subsecuente valoracién para la toma de decisiones al mas alto nivel. Esta herramienta
no solo permite generar los reportes establecidos, sino que también ofrece versatilidad para la adecuacion de distintos
parametros que sean necesarios verificar y escenarios a considerar. Esto permite a la gerencia del Banco tomar
decisiones acertadas para manejar de manera apropiada sus recursos liquidos.

Finalmente, es importante mencionar que el Banco tiene buen acceso a fuentes de financiamiento del extranjero, las
mismas que son consideradas dentro de los escenarios de stress y tension como instrumentos de fondeo para hacer
frente a posibles eventualidades. Esto se fundamenta en el excelente posicionamiento del Banco en el sistema
financiero nacional, y su desempefio operativo.

Analisis del Riesgo

Histéricamente, el total de pasivos, al igual que la cuenta de activos, ha presentado una tendencia al alza, reflejando
una tasa de variacion anual, promedio, de +9,95% (2019-2023). Para el segundo trimestre de 2024, los pasivos
alcanzaron un total de US$ 7.066,08 millones, después de incrementarse interanualmente en un +13,95% (US$
+865,23 millones), lo cual se sustenta en el crecimiento de las obligaciones con el publico (+12,27%; US$ +645,59
millones), obligaciones financieras (+40,76%; US$ +218,40 millones) y cuentas por pagar (+9,55%; US$ +22,02
millones).

La instituciéon se ha apalancado, principalmente, en las obligaciones con el publico, rubro que, a la fecha de corte,
totaliza en US$ 5.909,27 millones al crecer interanualmente en +12,27% (US$ +645,59 millones). En cuanto a la
distribucion de las captaciones con el publico, los depdsitos a la vista predominan con una participacion del 50,15%
(US$ 2.963,30 millones) del total de obligaciones, cuenta que interanualmente se expande en +3,14% (US$ +90,17
millones). El apalancamiento en los depdsitos de ahorro resulta beneficioso para el Banco, debido a que permite
mantener controlado sus costos de fondeo, pese a enfrentar el riesgo de retiro intempestivo.

Los depdsitos a plazo, por su parte, representan el 45,74% (US$ 2.702,62 millones), después de acrecentarse
interanualmente en +22,34% (US$ +493,54 millones) en comparacién a su corte interanual. Esta fuente de fondeo es
mas costosa en comparacién con los depésitos a la vista; no obstante, favorecen a la planificacion de liquidez en el
tiempo. Finalmente, los depdsitos restringidos, los cuales representan el 4,12% del total, presentaron un crecimiento
interanual del +34,11% (US$ +61,88 millones), registrando US$ 243,30 millones a la fecha de corte.
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El banco diversifica sus fuentes de fondeo mediante la adquisicion de deuda financiera. Gracias a su tamafio y
solvencia, Banco Guayaquil S.A. ha logrado acceder a créditos en el extranjero con entidades financieras y
multilaterales que ofertan deuda a un menor costo y con mayor flexibilidad. A junio 2024, este rubro alcanzé los US$
754,18 millones y presenta una variacion positiva interanual de +40,76% (US$ +218,40 millones) y se encuentran
distribuidas entre 45 operaciones de entidades financieras internacionales sobre las que existe una tasa de interés
promedio del 8,51% con fechas de vencimiento que van desde el 2024 hasta el 2033. A su vez, se observa un monto
de valores en circulacién por US$ 46,38 millones correspondiente a los instrumentos en el mercado de valores, tras
contraerse interanualmente en -17,35% (US$ -7,74 millones).

El banco ha resguardado sus recursos en activos de bajo riesgo como lo son los fondos disponibles e inversiones,
sin descuidar su rentabilidad. Bajo este precedente, las inversiones crecieron a nivel interanual en +16,81% (US$ -
166,46 millones) alcanzando un monto de US$ 1.156,69 millones. El portafolio de inversiones del Banco se encuentra
conformado por certificados de tesoreria, de depédsito, bonos y obligaciones de organismos supranacionales,
titularizaciones y otros instrumentos en el mercado de valores, cuyas calificaciones oscilan entre A- y AAA-.

Ademas, a la fecha de corte, los fondos disponibles del Banco Guayaquil S.A. suman US$ 930,65 millones, mostrando
una expansion interanual del +18,07% (+US$ 142,46 millones). Estos fondos se distribuyen de la siguiente manera:
Depésitos para Encaje Bancario representan el 38,48%, seguidos por Bancos e Instituciones Financieras del Exterior
con el 28,30%, la caja de la entidad con el 26,52%, efectos de cobro inmediato con el 3,65%, y Bancos e Instituciones
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Financieras Nacionales con el 3,05%. Las entidades financieras donde se encuentran los fondos mantienen
calificaciones de riesgo de hasta AAA-.

Por el lado de los activos liquidos® de Banco Guayaquil S.A, se observa un incremento del +21,39% (US$ +213,36
millones), finalizando a la fecha de corte en un saldo total de US$ 1.210,93 millones, explicado por el incremento de
los fondos disponibles e inversiones. Por su parte, el total de los depositos también crecieron (+12,27%; US$ +645,59
millones), pero en menor medida que sus activos liquidos por lo que, el indicador de liquidez ampliada® se incrementd
en +1,54 p.p. hasta posicionarse en 20,49%. Igualmente, la liquidez inmediata'' se incrementa en +1,54 p.p. cerrando
en 22,10%. Ambos se posicionaron por debajo de su competencia directa (liquidez ampliada: 24,30% vy liquidez
inmediata: 24,31%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A

Segun el reporte de liquidez estructural proporcionado por el banco, a junio 2024, se evidencia un adecuado
cumplimiento de la cobertura del indicador minimo de liquidez. Acorde al reporte, se distingue una liquidez de primera
linea (hasta 90 dias) de 28,24% y de segunda linea (depdsitos mayores a 90 dias y obligaciones financieras hasta
360 dias) de 24,32%, ratios que cubren ampliamente al indicador minimo de liquidez dado por la concentracién de
depositantes (50% del monto de los 100 mayores depositantes) que se ubica en 9,42%. Por lo cual, se da
cumplimiento a los requerimientos de liquidez estructural establecidos por el ente de control, siendo para la cobertura
de primera linea de 3,00 veces y de segunda linea de 2,58 veces.

Indicador de liquidez estructural mar-23 jun-23 sep-23 | dic-23
Liquidez de primera linea 37,88% 27,46% 25,28% 24,19% 27,44% 26,57% | 28,24%
Liquidez de segunda linea 32,77% 25,86% 22,67% 23,22% 25,24% 24,33% | 24,32%
Indicador de liquidez minimo 9,68% 10,37% 10,39% 9,87% 9,78% 9,75% 9.42%

Cobertura de indicador minimo de liquidez
Fuente: Banco Guayaquil S.A./ Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por otro lado, las brechas de liquidez bajo los escenarios contractual, dinamico y esperado demostraron activos
liquidos por una suma de US$ 1.696,26 millones, en todos los escenarios no se encontraron descalces para ninguno
de sus tramos, sin embargo, presenta brechas negativas.

La calificadora resalta que el Banco ha asegurado recursos liquidos adecuados para cumplir con sus obligaciones a
corto plazo y satisfacer las necesidades de liquidez de sus clientes. Aunque los indicadores de liquidez general e
inmediata han mostrado un aumento interanual, manteniéndose la liquidez inmediata y la liquidez general en niveles
inferiores al promedio del sistema, la institucion dispone de recursos liquidos suficientes para cumplir con sus
obligaciones mas inmediatas. Se destaca que, a pesar de mantenerse las brechas negativas en los reportes
normativos, estas son ampliamente cubiertas por los Activos Liquidos Netos, que ascienden a US$ 1.696,26 millones.
Esta situacion refuerza la capacidad del Banco para gestionar de manera efectiva sus compromisos financieros y
mantener la estabilidad en su posicion de liquidez, lo que representa una solida base para su crecimiento y desarrollo
futuro.

Riesgo Operativo:

En base al Libro | Normas Generales para las Instituciones del Sistema Financiero, Titulo X de la Gestion y
Administracion de Riesgos, capitulo V.- de la Gestidon de Riesgo Operativo, articulo 3.- “El riesgo operativo se
entenderda como la posibilidad de que se ocasionen pérdidas financieras por eventos derivados de fallas o
insuficiencias en los procesos, personas, tecnologia de la informacioén y por eventos externos.” Por otra parte, en este
apartado se verificara el cumplimiento de la Seccién I, I, IV, V, VI, VII.

Banco Guayaquil S.A. cuenta con un Modelo de Gestion de Riesgo Operativo, acorde con las recomendaciones
emitidas por el Convenio de Basilea Il, modelo que trata sobre la posibilidad de pérdidas originadas en cambios
inesperados derivados de eventos internos y externos. Ademas, el Banco ha disefiado estrategias para la
identificacion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo; de igual forma ha realizado importantes avances
sobre la gestion del riesgo operativo basado en una metodologia de auto evaluacién. Cuenta con un software (GRS
OpRisk) para el riesgo de eventos y mantiene bases de datos de eventos, clasificada por la linea de negocio, proceso

° Fondos disponibles — Remesas en transito + Inversiones hasta 90 dias.
10 Activos Liquidos/Total Depdsitos
! Fondos Disponibles / Total Depdsitos a Corto Plazo.
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y tipo. Los cuales son analizados permanentemente en funcién del nivel de criticidad de estos generando un plan de
accion que permita reducir el impacto y/o la frecuencia de los eventos identificados.

El Banco ha desarrollado un manual de politicas para la Administracion y Gestién del Riesgo Operacional, siendo
este el marco general que permite establecer un modelo de gestién eficiente para identificar, medir, controlar/mitigar
y monitorear la exposicion del riesgo operativo.

Como parte de la gestion de riesgo operativo, se mantiene un Plan de Continuidad del Negocio, cuyo gobierno esta
a cargo del Comité de Continuidad y contiene planes de contingencia y de recuperacion de operaciones.

Los controles internos implementados para mitigar los eventos de Riesgo Operativo cumplen las normas establecidas
por la entidad de control, y constantemente se encuentran en proceso de revision orientados a reducir el nivel de
riesgo al nivel del apetito definido en las mejores practicas bancarias. Se ha verificado el cumplimiento de la Normativa
de la Superintendencia de Bancos del Ecuador correspondiente a la Seccion V.- Administracién de Proyectos, articulo
13; para la cual el banco validé que se encuentren desarrolladas las politicas, procesos, procedimientos; y una
metodologia basada en mejores practicas para la administracion de proyectos con un nivel de cumplimiento de "Muy
Satisfactorio".

El banco distribuye el avance de sus actividades en 5 ramas, desglosadas a continuacion:

Regulatorios
e actualizacion el manual ARLAFDT en la pagina web de la UAFE y comunicacion interna
e seguimiento a 170 oficios por parte de la FGE, 4 UAFE y 41 de la SB. Ademas, seguimiento a 61 oficios por
parte de la FGE, 4 UAFE y 20 de la SB
e  Cumplimiento del reporte FATCA y preparacién para la estructura CRS
Monitoreo
e seguimiento a los clientes con alto movimiento en efectivo, en especial los alertados por la estructura de
billetes de alta denominacién reportados al BCE
e Actualizaciéon de los criterios que generan acumulados al perfil, permitiendo filtrar dichas transacciones
logrando una optimizacion del 40 en el alertamiento
e Inclusion en la lista de jurisdicciones de alto riesgo a paises con alto indice de incidencias por temas de
Ciberseguridad

Capacitacion
¢ Presentacion del informe de capacitacion anual a la Superintendencia de Bancos
e Taller con el SRI sobre la actualizacién a la normativa CRS, en paralelo reuniones con la Asobanca para
definir la lista de jurisdicciones reportables

Supervision
e Reunion de cierre de las Auditorias “Proceso de Gestion PLAFD” y “Controles Generales de Tl en Sentinel
C&R?”, con resultados muy satisfactorios
e Lectura de informe No AIM 009 2021sobre la Auditoria al “Proceso de Gestion PLAFD”, con resultados muy
satisfactorios

Corresponsables
o Contestacion a 12 requerimientos de Bancos Corresponsales
e Reunion de seguimiento anual con Standard Chartered y Commerzbank

Riesgo de Solvencia

Para el segundo trimestre de 2024, el patrimonio contable de Banco Guayaquil S.A. presenta un saldo total de US$
752,44 millones, valor que exhibe un incremento de +7,53% (US$ +52,70 millones) en comparacion a su periodo
anterior. Esta variacion no supera a la reflejada en los ultimos cinco afios (+9,04%; 2019-2023). Dicho comportamiento
responde, principalmente, al incremento del capital social en +10,20% (US$ +54,78 millones); seguido de la expansion
de las reservas (+13,40%; US$ +12,22 millones); por su parte, las cuentas que exhiben una reduccién son los
resultados (-21,48%; US$ -13,92 millones) y el superavit por valuaciones (-4,82%; US$ -366,96 mil). La composicion
patrimonial se encuentra conformada en un 78,67% (US$ 591,94 millones) por el capital social, siendo esta su
principal fuente de solvencia. La diferencia se distribuye entre: reservas (13,74%; US$ 103,41 millones), resultados
(6,62%; US$ 49,84 millones), y superavit por valuaciones (0,96%; US$ 7,24 millones).

Alineado al incremento del patrimonio técnico contable, el patrimonio técnico constituido presenta una variacion
positiva interanual del +2,33% (US$ +19,25 millones) con lo que contabiliza en US$ 845,76 millones para la fecha de
corte, después de descontar las deducciones (US$ 10,51 millones). Este crecimiento se sustenta en el incremento
del capital social y reservas legales las cuales forman parte del patrimonio técnico primario. Es importante mencionar
que, dentro del patrimonio técnico secundario, el banco mantiene Obligaciones Convertibles en Acciones, este rubro
totaliza US$ 50,00 millones y deuda subordinada a largo plazo por un monto de US$ 25,00 millones. La composicion
del patrimonio técnico constituido es beneficiosa puesto que el 81,06% se encuentra dentro del patrimonio técnico
primario, siendo estos recursos los que respaldan las actividades de intermediacion financiera del Banco.

Como resultado del menor incremento anual del patrimonio técnico constituido respecto de los activos y contingentes
ponderados por riesgo, impulsaron el decrecimiento marginal del indicador de solvencia en -0,87 p.p. hasta cerrar en
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14,20%, el cual se ubica por encima de su competencia directa (12,92%). Sin embargo, la variacion trimestral refleja
un fortalecimiento en dicho indicador al crecer en +0,15 p.p.
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por otro lado, el indicador de Capital Ajustado'? se ubica en 183,97% al experimentar un decrecimiento interanual en
-32,33 p.p., con ello, no supera al indicador promedio mantenido por el sistema bancario (199,44%). Adicionalmente,
el nivel de apalancamiento que mantiene el Banco de Guayaquil a la fecha de corte cerr6 en 9,39 veces, el cual es
superior al registrado por el sistema (8,36 veces) y a su corte similar (8,86 veces).

Se resalta la saludable administracion del riesgo de solvencia que ha conservado, en los Ultimos afios, Banco
Guayaquil S.A., dicha afirmacién se sustenta al evidenciar el indicador de patrimonio técnico, favorable frente al
promedio de sus pares. Para la fecha de corte, la reestructuracién normativa de las cuentas que contabilizan el
patrimonio técnico constituido y el dinamismo de los activos y contingentes ponderados por riesgo provocaron una
leve disminucion interanual del indice de solvencia, sin embargo, sigue siendo un indicador robusto y destacable
dentro del sistema bancario. Finalmente, al mes de junio de 2024, el Banco mostrd un capital ajustado de 183,97%
posicionandose por debajo de lo mostrado por el sistema (199,44%) y un apalancamiento financiero de 9,39 veces.

Resultados Financieros

A la fecha de corte, los ingresos financieros de Banco Guayaquil S.A. exhiben un crecimiento interanual de +16,03%
(US$ +68,02 millones), el cual es ligeramente superior al indicador promedio de los Ultimos cinco afios (+14,29%;
2019-2023). Ademas, los ingresos financieros totalizaron en US$ 492,34 millones, como resultado del impulso de sus
principales rubros que corresponden a los intereses y descuentos ganados (+18,74%; US$ +56,15 millones) y
comisiones ganadas (+5,66%; US$ +2,46 millones), que ponderan una participacion conjunta del 81,58%. Del mismo
modo, los ingresos por servicios (+8,85%; US$ +6,30 millones) y las utilidades financieras (+30,60%; US$ +3,11
millones) impulsaron a los ingresos.

Acorde al incremento de las captaciones, los egresos financieros han incrementado anualmente en +39,80% (US$
+53,72 millones) hasta totalizar en US$ 188,70 millones, su crecimiento se debe al incremento de los intereses
causados (+46,36%; US$ +54,06 millones) y pérdidas financieras (+99,01%; US$ +1,15 millones), mientras que, las
comisiones causadas se contrajeron (-8,70%; US$ -1,50 millones). Como resultado del dinamismo de ambas cuentas,
el Banco registréo un margen financiero bruto de US$ 303,64 millones, siendo superior en +4,94% (US$ +17,19
millones) a su corte interanual.

El aumento en los gastos en provisiones (+24,62%; US$ +17,19 millones), especialmente aquella que se incurrié
como soporte al dinamismo de la cartera en riesgo, impactdé negativamente sobre el margen financiero neto, el cual
paso a totalizar en US$ 216,61 millones, tras contraerse interanualmente en -1,32% (US$ -2,90 millones).

Paralelamente, se evidencia que, el egreso operacional se incrementa en +17,37% (US$ +22,98 millones) frente a su
comparativo interanual hasta sumar en US$ 155,25 millones. Esta variacion positiva se debe, principalmente, al
aumento de impuestos, contribuciones y multas (+119,18%; US$ +11,86 millones), gastos de personal en +9,07%
(US$ +4,74 millones), honorarios (+222,99%; US$ +4,86 millones) y servicios varios (+3,85%; US$ +1,76 millones).
Igualmente, los ingresos operacionales crecieron en +34,46% (US$ +94,38 mil), por las mayores utilidades en
acciones y participaciones. Acto seguido, el resultado operacional registré un rubro de US$ 61,73 millones; en donde
refleja una reduccion interanual de -29,46% (US$ -25,78 millones).

Banco Guayaquil S.A. se caracteriza por presentar una continua mejora en sus niveles de eficiencia, gracias a la
sostenida implementacion de sistemas tecnoldgicos que permiten que esta sea una de sus principales fortalezas.
Ahora bien, considerando la desmejora del margen financiero neto, en contraste con el crecimiento de los gastos
operacionales provoco que el indicador de eficiencia’® exhiba una desmejora interanual al crecer en +12,21 p.p.; de
modo que, el indicador se situa en 71,50%, aun asi, se ubica de forma aventajada frente al promedio de bancos
privados (80,43%).

12 Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo
13 Eficiencia: Gastos de Operacion sobre margen financiero neto

Pagina 24 de 31



Eficiencia

120,00%

100,00%

80,00%

60,00%

40.00% .—._.\.\.__./.__.

20,00%

0,00%
(o)) o - N [5e] Il < <
iy N N N o N o A
s} s} s} [*] c [*] 5 c
© © © © =N © 15 =N

—+— Eficiencia —#— Eficiencia PCR

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Siguiendo con el andlisis, se menciona que los ingresos extraordinarios mostraron un crecimiento del +3,81% (US$
+587,07 mil), debido a la subcuenta denominada como otros. Por su parte, los egresos extraordinarios disminuyeron
a nivel interanual en -5,11% (US$ -188,16 mil), explicado por la reduccion de la subcuenta otros ya que las pérdidas
en venta de bienes e intereses y comisiones devengados en ejercicios anteriores se incrementaron. Como resultado,
al concluir el segundo trimestre de 2024 el Banco obtuvo una utilidad neta valorada en US$ 49,84 millones, cifra que
demostro una reduccion importante de -21,78% (US$ -13,88 millones). Este desempefio afectd a los indicadores de
rentabilidad. Por un lado, el ROE decrecio en -5,75 p.p. hasta cerrar en 13,88%; mientas que el ROA decrecid
marginalmente en -0,51 p.p. hasta ubicarse en 1,32%. Ambos indicadores contindan posicionandose de manera
favorable frente al sistema (ROE: 8,94%; ROA: 0,95%).
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Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al finalizar el mes de junio de 2024, El banco experimenté un leve aumento en su margen financiero neto a pesar del
impacto de tasas de interés pasivas, por otro lado, el aumento en los gastos de provision para mantener una buena
cobertura de cartera junto con el crecimiento de los gastos operativos, y gasto financiero, redujeron el resultado
operacional, permitiendo obtener una utilidad neta menor a la observada en el mismo mes del afio anterior. Se recalca
que la afectacion mas importante se da por la estrategia de la entidad en mantener sus niveles de provisiones.
Finalmente se destaca que los indicadores de rentabilidad se redujeron en comparacion con su corte interanual y la
eficiencia se deterioré debido al incremento en mayor proporcién de los gastos operacionales, que el margen
financiero, no obstante, los indicadores se ubican favorablemente en comparacion con el sistema.

Instrumento Calificado

Novena Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones del Banco Guayaquil S.A.

Con fecha 23 de septiembre de 2019, se reunio la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco de Guayaquil
S.A., misma que estuvo conformada por la totalidad de sus accionistas y se decidié autorizar la Novena emision de
Obligaciones de Largo Plazo Convertibles en acciones hasta por el monto de US$ 50’000,000.00 (Cincuenta millones
de ddlares de los Estados Unidos de América). La presente Emision de Obligaciones fueron definidas por la Junta de
Accionistas, Los términos y condiciones de la emision que constan en el Prospecto de Oferta Publica son los siguientes:

Caracteristicas de los Valores

Emisor: Banco Guayaquil S.A.
Clase de Valor: Obligaciones de Largo Plazo
Unidad Monetaria: Délares de los Estados Unidos de América
Monto de la Emision: US$ 50.000.000,00
Valor Nominal: El valor nominal minimo de cada obligacion de la Clase A y Clase B sera multiplo de diez mil délares de los

Estados Unidos de América (USD 10,000.00)
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Caracteristicas:

Monto a Emitir . Pago de Amortizacion
Clase (US$) Plazo Tasa de Interés Intereses de capital
1.800 Tasa pasiva referencial publicada por Al
8 50.000.000,00 ” el BCE mas el margen de 1,5% L Semestral
dias h . vencimiento
reajustada cada 180 dias

Contrato de Underwriting:

La presente emision de obligaciones no contempla contrato de underwritting para su colocacion.

Redencion Anticipada y
Rescate Anticipados

La presente emision no contempla sorteos ni rescates anticipados

Sistema de Colocacién:

El sistema de colocacién es Bursatil.

Agente Pagador:

Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador (DCV-BCE)

Estructurador Financiero, Legal
y Agente Colocador:

Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV

Representante de los
Obligacionistas:

Afines, Asesoria en Finanzas y Eficiencia S.A.

Destino de los recursos:

El objeto de la emision es contribuir al fortalecimiento del patrimonio técnico de la institucion, destinado de los
recursos que se generan a financiar creditos por el sector productivo.

Banco Guayaquil S.A. establece los siguientes compromisos y resguardos:

La Compafia Banco Guayaquil S.A. establece los siguientes compromisos y resguardos vigentes a partir de la
autorizacion
1. Mantener un indicador de liquidez estructural de primera linea superior a uno punto cinco veces (1.5)
veces la volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo y;

Resguardos 2. Mantener un indica)(;lor de quuid«_az estructural de segu_ndfa linea superior a uno punto cinco veces
(1.5) veces la volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo
3. La Compafiia no repartira dividendos mientras existan obligaciones convertibles en acciones en mora
4. La Compariia mantendra la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion segun lo que establece el articulo 11, de la seccion |, capitulo Il titulo Il de la codificacion
de resoluciones monetarias, financieras, de valores y seguros
Las obligaciones que se emitan contaran con la garantia general del emisor, la cual consiste en todos sus activos
Garantia: no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico

Monetario y Financiero

Fuente: Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Destino de los recursos:

El objeto de la emision es contribuir al fortalecimiento del patrimonio técnico de la institucion, destinado de los recursos
que se generan a financiar creditos por el sector productivo.

Resguardos de Ley y Cumplimiento:

Banco Guayaquil S.A. se obliga a mantener como resguardos de la Emision de Obligaciones de Largo Plazo -Bonos
Verdes, segun lo dispuesto en el articulo once de la Seccién |, Capitulo Ill, Titulo Il, Libro 1l de la Codificaciéon de
Resoluciones de la Junta de Politica Monetaria y Financiera, lo siguientes compromisos y resguardos:

1. Mantener un indicador de liquidez estructural de primera linea superior a uno punto cinco veces (1.5) veces la
volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo.

A la fecha de corte, Banco de Guayaquil mantiene un indicador de liquidez estructural de primera linea 3,00
veces cumpliendo con el resguardo establecido.

2.  Mantener un indicador de liquidez estructural de segunda linea superior a uno punto cinco veces (1.5) veces la
volatilidad promedio ponderada de las principales fuentes de fondeo

A la fecha de corte, Banco de Guayaquil mantiene un indicador de liquidez estructural de segunda linea de 2,58
veces cumpliendo con el resquardo establecido.

3. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

A junio 2024, no se han repartido dividendos mientras existan obligaciones en mora, por lo cual el emisor
cumple con el resguardo de ley

4. Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion,
en una razén mayor o igual a 1,25. Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos:
los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados;
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cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y
las inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

Activos Libres de Gravamen / Obligaciones en Circulacion

Componentes jun-24
Activos Libres de Gravamen 7.434.387.144
Obligaciones en Circulacion 94.709.000

Indicador 78,50
Parametro Mayor o igual a 1,25
Cumplimiento Sl

A la fecha de corte, el emisor cumple con el resguardo establecido.

Proyecciones de la Emision:

A continuacion, se presentan las proyecciones del Estado de Resultados de Banco Guayaquil S.A. que corresponden
al periodo de vigencia de Novena Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones del Banco Guayaquil S.A. (2019-
2027). Segun lo establecido en la normativa, en el caso de instituciones sujetas al control de la Superintendencia de
Bancos o de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, se presentaran los indicadores que éstas hayan
establecido, mismo que se encuentran en la seccién de anexos.

Histéricamente, Banco Guayaquil S.A., al ser un banco corporativo, ha logrado ubicarse en las primeras posiciones
de las instituciones del sistema de bancos privados mas grandes del pais.

Es importante mencionar Banco Guayaquil S.A. una tendencia creciente de sus ingresos financieros, pues a la fecha
de corte se evidencia un aumento interanual de +16,03% hasta sumar en US$ 492.33 millones, superior al promedio
de los ultimos cinco afios (7,92%; 2019-2023), este rubro refleja un cumplimiento del 40,25% de las proyecciones
realizadas.

Acorde a las captaciones, los egresos financieros han incrementado a nivel anual en +39,80%, lo cual esta por encima
del promedio de variacién de los Ultimos cinco afios (19,89%; 2019-2023). A la fecha de corte, los egresos financieros
totalizan US$ 188,70 millones; de lo cual, los intereses causados representan un avance del 117,96% de lo estimado.
No obstante, es importante resaltar los esfuerzos del Banco en su desempefio por recuperar niveles de colocaciones
previos.

En cuanto a los gastos de operacion, se evidencia un cumplimiento del 74,32%, pues este rubro demostré un
incremento interanual del +17,37% ya que, los servicios varios y gastos de personal e impuesto contribuciones y
multas presentaron una variaciéon positiva. De manera general, los gastos exhibieron un cumplimiento del 53,52%.
Finalmente, el resultado integral de la institucion reflejé un avance de 13,47%, lo que nominalmente se traduce en
valores obtenidos de US$ 49,84 millones.

Detalle

| jun-24(Real)

dic-24

| Cumplimento

dic-25

dic-26

dic-27

INGRESOS

| 492.335

1.223.304

| 40,25%

1.351.147

1.484.366

1.624.183

INTERESES Y DESCUENTOS GANADOS 355.738 415.687 85,58% 415.687 415.687 415.687
COMISIONES GANADAS 45.921 303.891 15,11% 370.674 441.209 516.328
UTILIDADES FINANCIERAS 13.281 40.673 32,65% 44.100 47.477 50.962
INGRESOS POR SERVICIOS 77.395 436.481 17,73% 493.139 551.448 611.638
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 368 2721 13,54% 3.196 3.694 4.216
OTROS INGRESOS 15.996 23.851 67,07% 24.351 24.851 25.351

GASTOS | 454.974 853.332 | 53,32% 917.385 984.921 1.056.766

INTERESES CAUSADOS 170.684 144.697 117,96% 144.698 144.699 144.700
COMISIONES CAUSADAS 15.694 347.682 4,51% 409.555 474.884 544.475
PERDIDAS FINANCIERAS 2.321 3.615 64,20% 3.715 3.815 3.915
PROVISIONES 87.026 114.010 76,33% 114.010 114.010 114.010

GASTOS DE OPERACION 154.867 208.368 74,32% 210.076 211.796 213.547

OTRAS PERDIDAS OPERACIONALES 0 291 0,00% 301 311 321

OTROS GASTOS Y PERDIDAS 0 6.181 0,00% 6.491 6.817 7.158
IMPUEST%S’WY:EEAARD-I—CI)CQPACION A 24.383 28.488 85,59% 28.538 28.589 28.641
UTILIDAD NETA | 49.841 369.973 | 13,47% 433.762 499.445 567.417

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Para la fecha de corte, la calificadora considera que las proyecciones realizadas fueron conservadoras y ajustadas a
la realidad del emisor. Ademas, se reconoce la participacién que mantiene la institucion dentro del sistema bancario
y, por tanto, se resalta que, tiene toda la capacidad necesaria para generar los flujos para cumplir con el pago a sus
obligacionistas. Finalmente, el emisor ha podido cumplir en tiempo y forma con sus obligaciones adquiridas, tanto en
el mercado de valores como con las instituciones financieras y diferentes entes de control.

Garantia General de la Emision

PCR ha recibido por parte del emisor el certificado de activos libres de gravamen al corte de 30 de junio de 2023. De
tal manera, el emisor cumple con lo establecido por Ley, al ser el saldo del monto por emitir inferior al 80% de los
activos libres de gravamen.
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Activos depurados

Detalle Monto (US$)
Activo Total 7.818.519.562
(-) Activos o impuestos diferidos 23.646.020

(-) Activos gravados -
(-) Activos en litigio -
(-) Monto de las impugnaciones tributarias
()
(

-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros 352.346.108
-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y derechos fiduciarios
compuestos de bienes gravados

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su
objeto social

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o

. . 8.140.290
mercados regulados y estén vinculados con el emisor
Total Activos Depurados 7.434.387.144
Saldo de obligaciones en circulaciéon 94.709.000,00
Cobertura Activos Depurados / Obligaciones en circulacién (Mayor 1,25) 78,50

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Activos en respaldan la emisién

A la fecha de corte el Banco Guayaquil S.A. cuenta con US$7.818,52 millones de activos los cuales garantizaran
ampliamente la emision de los Bonos verdes. Adicionalmente a lo expuesto PCR considera que el emisor cuenta con
activos necesarios ya que mantienen una adecuada capacidad para ser liquidados ante situaciones de estrés.

Activos en litigio

Dentro de la pagina del Consejo de la Judicatura se evidencia procesos en litigio; sin embargo, estos valores ya estan
castigados y provisionados. De igual manera, en el certificado de activos libres de gravamen no se reportaron activos
en litigio.

Adicional, la Calificadora ha revisado que, al 30 de junio de 2024, los valores en circulacién y por emitir que mantiene
Banco de Guayaquil S.A, en el mercado de valores por el proceso de Emision de Obligaciones, es inferior al limite
del 50% de su patrimonio que establece la normativa.

Monto Maximo de Valores en Circulacion (US$) — a junio 2024

Detalle Valor
Patrimonio Técnico Constituido 856.278.546,00
50% Patrimonio Técnico Constituido 428.139.273,00
Monto no redimido de obligaciones en circulacion 94.709.000,00
Total Valores en Circulacion 94.709.000,00
Valores en Circulacién /Patrimonio Técnico (debe ser menor al 50%) 11,06%
Cumplimiento Si

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Por ultimo, si se analiza la cobertura que poseen los fondos disponibles y los activos libres de gravamen de la
institucién financiera respecto con las obligaciones que presenté a junio 2024, es posible observar en el siguiente
cuadro que, los activos libres de gravamen presentaron una cobertura de 1,08 veces sobre las obligaciones con el
publico y la prelacion tercera de mercado de valores es cubierta 1,22 veces.

Posicion Relativa de la Garantia General al 30 de junio ( Miles de US$) \

Orden de Prelacion de Pagos Primera Segunda Tercera Cuarta
Detalle IESS, SRI, Empleados Obllgam'on'es con el Mercado de Valores Ol')llgac.lones
Publico Financieras
Saldo Contable 109.267,61 5.909.217,31 94.709,00 754.179,93
Pasivo Acumulado 109.267,61 6.018.484,92 6.113.193,92 6.867.373,85
Fondos Liquidos (Caja y Bancos) 930.647,83
Activos Libres de C?ra.vamen + monto no 7.434.387.14
redimido
Cobertura Fondos Liquidos 8,52 [ 0,15 [ 0,15 [ 0,14
Cobertura ALG 68,04 [ 1,24 [ 1,22 [ 1,08

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Presencia Bursatil

Indicador de Presencia Bursatil

El mercado de valores es un sistema donde se realizan todas las operaciones de inversién destinadas a financiar
diversas actividades que generan rentabilidad. Esto se lleva a cabo mediante la emision y negociacion de valores,
tanto a corto como a largo plazo, y a través de operaciones directas en las Bolsas de Valores. Las principales ventajas
del mercado de valores incluyen su organizacion, eficiencia y transparencia, asi como una intermediacién competitiva
que fomenta el ahorro y lo convierte en inversion, generando un flujo constante de recursos para financiamiento a
mediano y largo plazo, entre otras.

El afio 2020 fue desafiante para el mercado bursatil ecuatoriano debido a la crisis sanitaria por COVID-19, que afectd
la liquidez de la economia. Varias empresas se acogieron a una resolucion de la Junta de Regulacion Financiera para
reprogramar el pago de cuotas de capital. Ademas, la intervencion de varios participantes del mercado bursatil por
investigaciones de la Fiscalia y la Superintendencia de Compaiiias impacté negativamente su imagen.
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En Ecuador, se estan adoptando las opciones de financiamiento e inversién que ofrece el mercado bursétil, lo que se
refleja en los montos negociados en el mercado secundario, que en 2019 representaron un 12% y en 2020 un 13%,
mientras que el resto se encuentra en el mercado primario. La competencia de las instituciones financieras es uno de
los motivos de la evolucién limitada de este mercado. En 2021, el monto negociado en el mercado burséatil nacional
fue de US$ 15,70 millones, equivalente al 14,8% del PIB ecuatoriano, con un dinamismo del 32,08% en comparacion
con el afio anterior.

Para diciembre de 2022, el monto negociado descendié a US$ 13,45 millones, representando un 11,8% del PIB y una
variacion de -14%. A finales de 2023, el monto negociado se contrajo en un 1%, totalizando US$ 13,31 millones y
representando el 11% del PIB.

En junio de 2024, el monto registrado fue de US$ 8,22 millones, reflejando una participacion del 6% del PIB. Al analizar
el mercado por sector, los titulos emitidos por el sector privado representaron el 54,12%, mientras que los del sector
publico representaron el 45,88%'. En el segundo semestre de 2024, los principales sectores participantes en el
mercado bursatil nacional han sido Actividades Financieras y de Seguros (53,85%), Administracion Publica y Defensa
(39,91%), Industrias Manufactureras (2,41%), Comercio al por Mayor y Menor (1,96%), y otros 12 sectores con una
participacion individual menor. De todas estas emisiones, el 54,84% corresponde a la Bolsa de Valores de Quito y el
45,16% a la Bolsa de Guayaquil.

Tras los crecimientos presentados en los ultimos afos, el 2023 el Mercado de Valores presentd una contraccion y las
expectativas para el 2024 son similares, los principales factores son la percepcion del riesgo pais que han implicado
en las restricciones de las inversiones, esto sumado a la demora en el pago de vencimiento de algunos emisores,
creando incertidumbre en el mercado. La mayor percepcion de riesgo también ha ocasionado que los inversionistas
migren hacia el corto plazo ocasionando la limitacion de inversionistas.

La presencia bursatil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o variable!1.
Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que tan facil puede ser un negociado un valor en el mercado
secundario. Para su célculo se considera la siguiente formula:

N2 de dias negociados mes

Indicador presencia bursatil =
p N2 de ruedas mes

Banco Guayaquil S.A., a la fecha de corte, los siguientes instrumentos en el mercado de valores, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Presencia Bursatil (US$)

Instrumento No. Resolucién Monto Autorizado
Novena Emision de Obligaciones SCVS-INM- DNAR 2019 00037542 del
Convertibles 12/11/2019 50.000.000 AAA
Décima Emisién de Obligaciones scvs-lNMV-DO%I'«;-éggg-ooomsa del 20.000.000 AAA
Décima Primera Emision de SCVS-INMV-DNAR-2022-00008742 80.000.000 AAA

Obligaciones 13/12/2022
Total 150.000.000 \

Fuente: Banco Guayaquil S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Hechos de Importancia
. Hasta la fecha de corte la entidad. no registra hechos relevantes que reportar.

14 Cifras tomadas a junio de 2024 de la Bolsa de Valores de Quito, Boletines Mensuales y Boletin Informativo.
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Anexos

Anexo 1: Resumen (En miles de US$)

ESTADOS FINANCIEROS

BANCO DE GUAYAQUIL dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 jun-23 mar-24 jun-24
ACTIVOS
Fondos disponibles 932.001 1.004.165 1.010.882 1.060.344 788.192 844.058 796.576 930.648
Inversiones 625.058 1.135.596 977.440 944.528 990.226 1.113.873 1.147.629 1.156.689
Cartera de Créditos Neta 3.204.457 3.282.941 3.992.819 4.490.447 4.703.888 4.977.666 5.113.113 5.223.062
Cartera de créditos por vencer 3.252.698 3.415.048 4.128.444 4.627.929 4.783.635 5.050.244 5.179.920 5.271.677
Cartera de créditos que no devenga intereses 25.612 24.044 25.471 35.074 96.909 94.508 90.001 110.776
Cartera de créditos Vencida 23.978 35.669 21.286 32.103 37.766 47.515 51.214 41.949
Provisiones (97.831) (191.819) (182.381) (204.658) (214.422) (214.601) (208.021) (201.341)
Cuentas por Cobrar 54.205 71.122 66.558 67.165 72.435 76.128 78.265 83.331
Bienes Realizados 2673 4.995 25.220 22.622 24.008 31.952 31.620 12.563
Propiedades y Equipo 130.844 127.337 111.070 110.490 108.073 110.151 108.971 109.184
Otros Activos 128.129 135.103 180.665 191.624 213.758 225.521 268.572 302.716
Activo 5.077.368 5.761.260  6.364.653  6.887.220  6.900.581 7.379.349  7.544.746  7.818.520
Activos Productivos 4.266.761 4.871.264 5.321.042 5934744  6.068.128  6.525.089  6.639.928  6.875.319
Activos Improductivos 810.607 889.995  1.043.612 952.476 832.452 854.260 904.818 943.201
PASIVOS
Obligaciones con el publico 3.718.315  4.373.171 5.010.624  5.362.093  5.263.631 5.569.067 5.682.877  5.909.217
Depésitos a la vista 2.336.731 2.667.535  3.196.617  3.020.731 2.873.129  3.042.831 2.902.372  2.963.297
Depésitos a Plazo 1.231.564 1537432 1.663.515  2.166.356  2.209.078  2.315.271 2557.690  2.702.617
Depésitos Restringidos 150.019 168.203 150.492 175.005 181.424 210.966 222.815 243.303
Obligaciones inmediatas 10.316 23.348 50.129 30.286 35.609 29.246 58.691 20.954
Aceptaciones en Circulaciéon - - - - - - - 327
Cuentas por pagar 183.637 173.331 173.983 219.889 230.610 253.155 249.632 252.629
Obligaciones Financieras 594.502 590.584 458.091 502.049 535.777 636.650 693.247 754.180
Valores en Circulacion 4 20.004 17.782 13.338 56.116 53.894 51.248 46.380
Obligaciones convertibles en acciones y aportes 30560 43.931 49.975 74.990 75.000 75.000 75.000 75.000
para futura capitalizaciéon
Otros Pasivos 1.178 1.495 1.732 3.128 4.101 4.862 6.036 7.391
Pasivos 4.538.511 5.225.863  5762.317  6.205.773  6.200.844  6.621.873  6.816.731 7.066.078
Patrimonio 538.856 535.397 602.337 681.447 699.737 757.476 728.015 752.441
Pasivo + Patrimonio 5.077.368 5.761.260  6.364.653  6.887.220  6.900.581 7.379.349  7.544.746  7.818.520
RESULTADOS
Ingresos Financieros 523.907 556.809 600.734 709.369 424.319 886.034 240.639 492.335
Intereses y Descuentos Ganados 343.112 407.125 415.687 499.811 299.587 630.979 172.854 355.738
Comisiones Ganadas 44.481 38.425 39.041 66.670 43.463 87.717 23.168 45.921
Utilidades Financieras 10.246 7.858 21.351 13.883 10.169 21.171 7.155 13.281
Ingresos por Servicios 126.068 103.402 124.655 129.005 71.100 146.167 37.461 77.395
Egresos Financieros 135.695 172.133 176.059 195.887 134.975 297.295 90.422 188.698
Intereses Causados 103.899 145.004 144.809 161.270 116.620 259.156 81.471 170.684
Comisiones Causadas 25.989 23.602 27.935 31.479 17.189 34.832 7.659 15.694
Pérdidas Financieras 5.807 3.526 3.315 3.139 1.166 3.307 1.293 2.321
Magen Financiero Bruto 388.213 384.676 424.675 513.482 289.344 588.738 150.216 303.637
Provisiones 63.051 177.256 114.010 113.795 69.836 155.224 44.553 87.026
Margen Financiero Neto 325.162 207.420 310.664 399.687 219.508 433.514 105.663 216.611
Ingresos Operacionales 930 588 740 452 274 1.250 226 368
Egresos Operacionales 207.426 203.949 226.578 257.842 132.279 271.209 75.756 155.254
Resultado Operacional 118.666 4.059 84.826 142.297 87.504 163.555 30.133 61.725
Ingresos Extraordinarios 11.956 48.553 22.351 27.883 15.409 25.655 11.986 15.996
Egresos Extraordinarios 2.462 2137 4.356 6.412 3.685 5.024 2914 3.497
Utilidades antes de Participacion e Impuestos 128.160 50.475 102.820 163.767 99.228 184.186 39.205 74.224
Participacion e Impuestos 47.426 17.185 28.438 54.021 35.510 62.468 13.881 24.383
Utilidad Neta 80.733 33.290 74.383 109.746 63.718 121.718 25.323 49.841
MARGENES FINANCIEROS
Margen Neto de Intereses 239.212,70  262.120,39 270.877,99 338.541,41 182.967,21 371.823,00 91.382,97 185.054,04
Margen Neto Intereses / Ingresos Financieros 45,66% 47,08% 45,09% 47,72% 43,12% 41,96% 37,98% 37,59%
Margen Financiero Bruto / Ingresos Financieros 74,10% 69,09% 70,69% 72,39% 68,19% 66,45% 62,42% 61,67%
Margen Financiero Neto / Ingresos Financieros 62,06% 37,25% 51,71% 56,34% 51,73% 48,93% 43,91% 44,00%
Utilidad Neta / Ingresos Financieros 15,41% 5,98% 12,38% 15,47% 15,02% 13,74% 10,52% 10,12%
Ingresos Extraordianrios / Ingresos Financieros 2,28% 8,72% 3,72% 3,93% 3,63% 2,90% 4,98% 3,25%
Ingresos Extraordinarios / Utilidad Neta 14,81% 145,85% 30,05% 25,41% 24,18% 21,08% 47,33% 32,09%
Gastos de Operacion 207.340 203.683 226.317 254.106 130.135 268.137 75.497 154.867
Otras Pérdidas Operacionales 87 266 261 3.737 2.144 3.072 259 387
Eficiencia 63,77% 98,20% 72,85% 63,58% 59,28% 61,85% 71,45% 71,50%
Eficiencia PCR 53,41% 52,95% 53,29% 49,49% 44,98% 45,54% 50,26% 51,00%
CARTERA BRUTA 3.302.289 3474760 4.175.200  4.695.106  4.918.310  5.192.266 5.321.134  5.424.402
PROVISION / MARGEN BRUTO 16,24% 46,08% 26,85% 22,16% 24,14% 26,37% 29,66% 28,66%

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
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Anexo 2: Resumen Indicadores (Miles de US$)

INDICADORES FINANCIEROS
BANCO DE GUAYAQUIL dic-22 jun-23

CALIDAD DEACTIVOS
Activo Productivo / Activo Total 84,03% 84,55% 83,60% 86,17% 87,94% 88,42% 88,01% 87,94%
Activo Productivo / Activo Total (Sistema) 87,84% 82,41% 85,90% 87,65% 88,64% 90,08% 89,21% 88,82%
Activo Productivo / Pasivo con Costo 120,90% 117,80% 117,00% 118,41% 120,97% 119,43% 1M17,11% 115,72%
Activo Productivo / Pasivo con Costo (Sistema) 132,45% 121,32% 126,13% 125,89% 126,67% 127,52% 126,08% 122,74%
Cartera Comercial 23,94% 19,47% 51,40% 47,29% 44,76% 45,52% 45,68% 45,90%
Cartera Consumo 44,33% 42,39% 37,33% 40,71% 42,97% 42,38% 41,39% 41,17%
Cartera Inmobiliario 6,31% 5,81% 5,24% 5,16% 4,94% 4,78% 4,68% 4,67%
Cartera Microcrédito 4,05% 3,79% 5,98% 6,80% 7.30% 7,29% 8,22% 8,24%
Cartera Educativa 0,15% 0,10% 0,06% 0,04% 0,03% 0,03% 0,03% 0,03%
MOROSIDAD
Morosidad Cartera Comercial 1,28% 1,27% 0,78% 1,08% 1,55% 1,46% 1,49% 1,54%
Morosidad Cartera Comercial (Sistema) 0,98% 0,93% 0,92% 0,90% 1,16% 1,09% 1,34% 1,32%
Morosidad Cartera Consumo 2,04% 2,77% 1,18% 1,68% 3,46% 3,54% 3,27% 3,54%
Morosidad Cartera Consumo (Sistema) 4,57% 4,28% 3,06% 3,01% 4,90% 4,81% 5,25% 5,23%
Morosidad Cartera Vivienda 1,49% 1,85% 2,15% 0,99% 2,14% 2,20% 2,25% 2,59%
Morosidad Cartera Vivienda (Sistema) 2,96% 3,90% 2,99% 2,89% 3,23% 2,82% 3,09% 3,15%
Morosidad Cartera Microempresa 3,44% 2,26% 2,79% 2,68% 6,17% 6,33% 6,22% 6,42%
Morosidad Cartera Microempresa (Sistema) 4,68% 3,97% 3,79% 4,70% 6,60% 6,64% 7,18% 7,39%
Morosidad Cartera Educativa 4,58% 4,36% 3,89% 2,93% 7.90% 9,01% 9,71% 10,65%
Morosidad Cartera Educativa (Sistema) 1.72% 2,27% 4,1% 3,99% 5,97% 4,82% 4,45% 4,17%
Morosidad de la Cartera Total 1,50% 1,72% 1,12% 1,43% 2,74% 2,74% 2,65% 2,82%
Morosidad de la Cartera Total (Sistema) 2,73% 2,61% 2,14% 2,19% 3.27% 3,20% 3,56% 3,65%
Morosidad Ajustada * 5,33% 6,16% 7,04% 791% 9,26% 9,89% 10,41% 11,13%
Morosidad Ajustada (Total Sistema) 11,71% 18,89% 15,86% 12,93% 12,78% 12,74% 13,58% 14,02%
COBERTURA
Cobertura Cartera Comercial 232,02% 471,48% 453,76% 314,01% 226,24% 200,54% 180,70% 185,61%
Cobertura Cartera Comercial (Sistema) 627,65% 841,41% 652,64% 654,93% 510,39% 522,49% 442,94% 444,60%
Cobertura Cartera Consumo 154,94% 188,60% 376,59% 282,78% 146,81% 132,19% 137,57% 111,69%
Cobertura Cartera Consumo (Sistema) 128,25% 169,11% 205,18% 203,98% 139,01% 142,58% 137,13% 131,41%
Cobertura Cartera de Vivienda 177,40% 207,88% 183,57% 331,03% 140,55% 150,77% 144,85% 133,40%
Cobertura Cartera de Vivienda (Sistema) 99,40% 105,31% 166,96% 196,49% 163,52% 200,32% 177,61% 175,13%
Cobertura Cartera de Microempresa 80,03% 179,80% 133,68% 124,94% 78,15% 136,34% 124,59% 110,95%
Cobertura Cartera de Microempresa (Sistema) 138,70% 190,02% 156,37% 155,61% 131,15% 147,52% 136,28% 127,54%
Cobertura Cartera Educativa 74,38% 170,86% 217,76% 270,32% 127,76% 126,59% 113,98% 106,46%
Cobertura Cartera Educativa (Sistema) 57,33% 75,15% 79,58% 91,72% 57,28% 72,10% 74,04% 82,24%
Cobertura Cartera Problematica 197,28% 321,24% 390,06% 304,65% 159,21% 151,10% 147,31% 131,83%
Cobertura Cartera Probleméatica (Sistema) 225,56% 293,14% 324,39% 314,00% 216,77% 211,09% 196,25% 191,13%
Provision / Cartera Bruta 2,96% 5,52% 4,37% 4,36% 4,36% 4,13% 3,91% 3,71%
Provision / Cartera Bruta (Sistema) 6,16% 7,65% 6,93% 6,87% 7,09% 6,76% 6,99% 6,79%
LIQUIDEZ
Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo 30,60% 28,11% 24,99% 26,50% 20,55% 20,29% 19,30% 22,10%
Fondos Disponibles / Total Depésitos a Corto Plazo (Sistema) 25,98% 34,10% 28,62% 28,90% 25,13% 24,13% 22,39% 24,31%
Activos Liquidos / Total Depdsitos 28,81% 34,90% 28,05% 28,82% 18,95% 21,10% 20,04% 20,49%
Activos Liquidos / Total Depdsitos (Sistema) 26,52% 36,34% 30,29% 28,65% 24,99% 24,57% 23,26% 24,30%
Activos Liquidos / Total Pasivos 23,61% 29,21% 24,39% 24,90% 16,09% 17,74% 16,71% 17,14%
Activos Liquidos / Total Pasivos (Sistema) 22,59% 31,45% 26,62% 24,60% 21,36% 21,02% 19,72% 20,74%
SOLVENCIA
Pasivo Total / Patrimonio (Veces) 8,42 9,76 9,57 9,11 8,86 8,74 9,36 9,39
Pasivo Total / Patrimonio (Sistema) 7,83 8,51 8,52 8,40 8,23 8,06 8,27 8,36
indice de Patrimonio Técnico ** 14,55% 15,90% 14,62% 15,21% 15,07% 15,21% 14,05% 14,20%
PT Primario / PT Constituido 80,07% 76,88% 73,12% 68,73% 75,88% 71,53% 83,17% 82,07%
Capital Ajustado *** 23512% 240,13% 247,35% 262,05% 216,29% 214,36% 191,15% 183,97%
Patrimonio Técnico Constituido 564.565,15 645.770,82 713.175,44 818.199,61 826.511,76 876.683,04 834.568,29 845.764,75
Activos y Contingentes ponderados por riesgo 3.879.406,27 4.061.319,29 4.879.411,31 5.380.142,45 5.483.044,60 5.772.843,92 5.938.74523 5.955.363,70
RENTABILIDAD
ROE 17,62% 6,63% 13,92% 18,82% 19,63% 18,66% 13,87% 13,88%
ROE (Sistema) 13,90% 4,80% 7,61% 12,21% 11,96% 12,36% 8,78% 8,94%
ROA 1,59% 0,58% 1,25% 1,68% 1,83% 1,72% 1,37% 1,32%
ROA (Sistema) 1,38% 0,48% 0,79% 1,24% 1,36% 1,27% 0,96% 0,95%
Margen Neto Intereses 330,24% 280,77% 287,06% 309,92% 256,89% 243,47% 21217% 208,42%
Margen Neto Intereses (Sistema) 332,98% 287,47% 318,81% 322,86% 255,89% 243,06% 218,66% 215,47%
EFICIENCIA
Gastos Operacionales / Margen Financiero 63,77% 98,20% 72,85% 63,58% 59,28% 61,85% 71,45% 71,50%
Gastos Operacionales / Margen Financiero (Sistema) 78,48% 98,28% 92,25% 80,12% 75,98% 79,74% 78,96% 80,43%
Gastos de Operacion / Margen Financiero Bruto 53,41% 52,95% 53,29% 49,49% 44,98% 45,54% 50,26% 51,00%
Gastos de Operacion / Margen Financiero Bruto (Sistema) 64,03% 64,79% 63,83% 57,42% 54,13% 54,95% 54,90% 56,56%
Provisiones / Margen Financiero Bruto 16,24% 46,08% 26,85% 22,16% 24,14% 26,37% 29,66% 28,66%
Provisiones / Margen Financiero Bruto (Sistema) 18,41% 34,07% 30,81% 28,34% 28,76% 31,08% 30,47% 29,68%

* Morosidad Ajustada (Cartera en Riesgo + Cartera Reestructurada por Vencer + Refinanciada por Vencer + Castigos / Cartera Total)
** indice de Patrimonio Técnico (Patrimonio Técnico Constituido / Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo)
*** Capital Ajustado (Patrimonio + Provisiones / Activos Improductivos en Riesgo)

Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Atentamente,
Econ. Santiago Coello Lic. Carlos Polanco
Gerente General Analista de Riesgo
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