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1. PORTADA CERON ALVARADO CERON
APROBADO

a. TITULO

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

b. RAZON SOCIAL, NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR, DEL ESTRUCTURADOR, DEL COLOCADOR Y DE
LOS PROMOTORES

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Atlantida Casa de Valores S.A. ACCITLAN Estructurador Financiero y Legal; Agente Colocador
Cevallos Mora&Peiia Abogados & Consultores Cia. Ltda. Representante de los Obligacionistas

c. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
MONTO TOTAL HASTA US$ 10°000,000.00

Diez millones de délares de los Estados Unidos de América
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Caracteristicas de la Primera Emision de Obligaciones
Monto Total: 10.000.000,00
Clase: Clase A
Plazo: 1440 dias
Tasa de Interés: 8,50%
Garantia: General
Garantia Especifica: Contrato de Prenda Ordinaria de Inversiones Financieras
Calificadora de Riesgo: Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.
Calificacion de Riesgo: AAA-
Amortizacion de Capital: Trimestral
Pago de Interés: Trimestral
Sistema de Colocacion: Bursatil
Tipo de Titulos: Desmaterializado
Destino de los recursos: (100%) Capital de Trabajo
Agente Pagador: Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
d. RAZON SOCIAL DE LA CALIFICADORA DE RIESGO Y CATEGORIA DE LA CALIFICACION DE LA
EMISION
CALIFICACION DE RIESGO: AAA-
CLASS INTERNATIONAL RATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

CATEGORIA AAA: Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenecen y en la economia en general.

e. NUMERO Y FECHA DE LA RESOLUCION EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS,
VALORES Y SEGUROS QUE APRUEBA LA EMISION Y EL CONTENIDO DEL PROSPECTO, AUTORIZA LA
OFERTA PUBLICA Y DISPONE SU INSCRIPCION EN EL CATASTRO PUBLICO DE MERCADO DE
VALORES

Resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-2022-00001996 del 16 de marzo de 2022.
f. CLAUSULA DE EXCLUSION SEGUN LO ESTABLECE EL ARTICULO 15 DE LA LEY DE MERCADO DE

VALORES (actual Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero)

Clausula de exclusidn: La aprobacion no implica de parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros ni de los miembros
de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, recomendacién alguna para la suscripciéon o adquisicién de valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emisién.

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

l Atlantida PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
1 Casa de Valores PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. 1



soniaal
Sello aprobado SCVS


I PETRALENS ¥ SERVICIOS

INDICE
L. PORTADA ..ottt ettt ettt et et s s et st et et e e s e et et et s s aet e s et e st sesee e e et et s s sast et e s et s s anantetesesanananantetasnans 1
B. THITULO ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt e s e e s e e s st e st et et et et et et et e s et et et et et et et eaeteseanasassnanananes s eas 1
b. RAZON SOCIAL, NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR, DEL ESTRUCTURADOR, DEL COLOCADOR Y DE LOS
PROMOTORES ......ovvetctceetetetcecece sttt et et et et tses e st ettt et et et esesessasasasssas et s st es et et et eses et et ee et et et et esesesesseeasas s s es et et et et sssesentnees 1
C.  CARACTERISTICAS DE LA EMISION ......ooviiieieeereeeeetetetesesetese e ssesesesesesasasesesesssesesesesesesesesessasssasssasasanassnes 1
d. RAZON SOCIAL DE LA CALIFICADORA DE RIESGO Y CATEGORIA DE LA CALIFICACION DE LA EMISION. ............... 1

e. NUMERO Y FECHA DE LA RESOLUCION EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y
SEGUROS QUE APRUEBA LA EMISION Y EL CONTENIDO DEL PROSPECTO, AUTORIZA LA OFERTA PUBLICA Y

DISPONE SU INSCRIPCION EN EL CATASTRO PUBLICO DE MERCADO DE VALORES .........cvvvveeeeeerrereeeseneessseneesneenen. 1
f.  CLAUSULA DE EXCLUSION SEGUN LO ESTABLECE EL ARTICULO 15 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES (actual
Libro Il del Codigo Organico Monetario Y FINANCIEIO) .....ccuieiuieeiieeeiee et et eriteesteeestae e ste e e sba e e sbeeesaae e s ntaesaaeesareeennns 1
2. INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR .....ovuvuveieiececeeiceseessesssssssesessssessessssssssassssssssssssssasssssssssassssessssens 5
a. RAZON SOCIAL DEL EMISOR Y NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR ........vveevereerereeeesreesessesessssesessssssessessssessenanes 5
b. NUMERO DEL REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES DEL EMISOR .......cvvvreereeeererireesecseeeesssesessessessseneesnenen. 5
c. DOMICILIO, DIRECCION, TELEFONO, FAX, PAGINA WEB Y DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO DEL EMISOR Y
SUS PRINCIPALES OFICINAS .....oovuvieeeeceeesiseeeeesesaesesessessessssessessesassessssssssssssssssssssssasssssssasssssssassssasssssssasssssssssssassasanns 5
d. FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E INSCRIPCION EN EL REGISTRO

IMIERCANTIL «.voeveveetaete ettt sae st ae st a e ae st b e s s st st s s s s s b s b et s st b e st s st s s e st es s st es et s sansnans 5
e.  PLAZO DE DURACION DE LA COMPARIA .....o.ovuivieeieiteee ettt sttt st se st nans 5
£, OBJETO SOCIAL w.eveeveceeee et eeseesee s s st ss st sas s s sas s s s e s s s s ses s sessssssesssessssessss s s esss s ssessssensssassssassanssssnsansssansananes 5
g.  CAPITAL SUSCRITO, AUTORIZADO Y PAGADO .......covueveeeieeeeeeseesesessssessssssssessessesessessssssssssssssssssssssssssssssassasanss 6
h.  NUMERO DE ACCIONES, VALOR NOMINAL DE CADA UNA, CLASE Y SERIES ......oevuevrrererreeereieeeiesese e, 6

i.  NOMBRES Y APELLIDOS DE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS PROPIETARIOS DEL MAS DEL DIEZ POR CIENTO DE
LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPARNIA, CON INDICACION DEL PORCENTAIE

DE SU RESPECTIVA PARTICIPACION ......ovuieieiecteteieteetete vttt ettt sttt s s s s s s seaese s s s s assese s s s s assesesasanans 6
j.  CARGO O FUNCION, NOMBRES Y APELLIDOS DEL REPRESENTANTE LEGAL, DE LOS ADMINISTRADORES Y DE

LOS DIRECTORES ...ttt ettt ettt ettt ettt e s ettt e e st e e s m et e s e me et e s s am e et e e s amr e e e e s s n et e e s mr e e e e s mneeeesmsneeesnnneeesannnneess 6
k. NUMERO DE EMPLEADOS, TRABAJADORES Y COLABORADORES DE LA COMPARNIA .......covviverereieeecere e 7
I. ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA ... .ottt ettt ettt et s e et s e e s bt e e sare e sase e s beeesareeesnseesareesnenesaneesanes 7

m. REFERENCIA DE EMPRESAS VINCULADAS, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LA LEY DE MERCADO
DE VALORES, EN LA CODIFICACION DEL CNV, ASI COMO EN LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DEL SISTEMA

FINANCIERO Y EN SUS NORMAS COMPLEMENTARIAS ......ooiiiiiiiii it 8
n.  PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES ......c.cvivuiuereeeereserieiesssesseesesssesesesseseses s sesssesssassesenes 8
0. GASTOS DE LA EMISION ......ouiuvieieiiecteieie ettt ae st a e s bbb s e s e ae s s aesen s s s et s s st saneas 8
3. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR .....ouvuiviieiiersiieseiseeesssssesssssse st ssssssesssssessssssessssessssssessssssessssssessssessnsnens 9
a. DESCRIPCION DEL ENTORNO ECONOMICO EN QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL DESEMPENO DE LA

EMPRESA, EN EL SECTOR QUE PERTENECE.........coiiiiiiiiiiiiii it s 9

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

l‘ Atlantida PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
Casa de Valores PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. 2




I PETRALENS ¥ SERVICIOS

b.  PRINCIPALES LINEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES QUE REALIZA LA COMPANIA ...21
c.  DESCRIPCION DE LAS POLITICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO, DE LOS ULTIMOS TRES ANOS ...... 30

d. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPARNIA, CON EL NEGOCIO Y CON LA OFERTA PUBLICA QUE
INCLUYAN: DESARROLLO DE LA COMPETENCIA, PERDIDAS OPERATIVAS, TENDENCIA DE LA INDUSTRIA,
REGULACIONES GUBERNAMENTALES Y PROCEDIMIENTOS LEGALES ......cooviiiiiiiiiiiiiiii e, 31

e. DESCRIPCION SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DE DESARROLLO DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS TRES ANOS,
INCLUYENDO ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS NUEVOS, O MEJORAMIENTO DE
EXISTENTES oo s s e s s b b e e s s e bbb e s s s bbb e s s s bbb e e s s aba s 33

4.  CARACTERISTICAS DE LA EMISION .....ououieieiteteieieecectcte ettt s s st sa st s s s s se s s s nssssae st s s ananaesenas 34
a. FECHA DEL ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS O DE SOCIOS QUE HAYA RESUELTO LA EMISION........ 34

b.  MONTO Y PLAZO DE LA EMISION.......ooveeeieeiceeeeeecteee st sesasseesessssasses s sessssesasssssssesas s sssssssesssssssssssssssassenenns 34
c.  UNIDAD MONETARIA EN LA QUE SE REPRESENTA LA EMISION .....cuviuiuiceceeeeeieecee e 34
d.  NUMERO Y VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES ........ceveeerreeceeeeeeceesereesessessesessssesessssssesessssssssssssssassesasens 34
e.  OBLIGACIONES CON LA INDICACION RESPECTIVA ......cevevueueieeeseeeeeesesesassesssssessssssessssesssssssssssssssssssassssssssesasens 34
f. TASA DE INTERES Y FORMA DE REAJUSTE DE SER EL CASO .......uoviuevereeeeerceesesieseessissessessssessessesssssassssssessnsenes 34
g. FORMA DE CALCULO DE CUPON DE INTERES .....cutiiueteeiiieetciete ettt eee sttt tese s sestess sttt sssssnese s e st snan s 35
h. FECHA A PARTIR DE LA CUAL EL TENEDOR DE LAS OBLIGACIONES COMIENZA A GANAR INTERESES................ 35

i.  INDICACION DE SI LOS TITULOS LLEVARAN CUPONES PARA EL PAGO DE INTERESES; EN CASO DE PRESENCIA
DE CUPONES, SE DEBERA INDICAR SU VALOR NOMINAL O LA FORMA DE DETERMINARLO; LOS PLAZOS, TANTO

PARA EL PAGO DE LA OBLIGACION COMO EL DE SUS INTERESES; Y EL NUMERO DE SERIES........ccccveueverirecicrerennnes 35
j.  FORMA DE AMORTIZACION Y PLAZOS, TANTO PARA EL PAGO DE LA OBLIGACION COMO PARA EL DE SUS
INTERESES. ..ttt et e et e e et e e s s b et e e s b et e e s b e e e e s mbee e s br e e e s e nbenesenrenesenrenessanrens 36
k. RAZON SOCIAL DEL AGENTE PAGADOR, DIRECCION EN LA QUE SE REALIZARA EL PAGO E INDICACION DE LA
MODALIDAD DE PAGO. ...ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie ittt a e ba e e e s bb e e s s ab b s e s s s bb e e s s sabaeeesnbas 36

|.  DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR EN LIBROS, SI LA
EMISION ESTA AMPARADA SOLAMENTE CON GARANTIA GENERAL; Y ADEMAS, S| ESTA RESPALDADA CON
GARANTIA ESPECIFICA, ESTA DEBERA DESCRIBIRSE; EN CASO DE CONSISTIR EN UN FIDEICOMISO MERCANTIL
DEBERA INCORPORARSE EL NOMBRE DE LA FIDUCIARIA, DEL FIDEICOMISO Y EL DETALLE DE LOS ACTIVOS QUE
INTEGRAN EL PATRIMONIO AUTONOMO, CUYO CONTRATO DE CONSTITUCION Y REFORMAS, DE HABERLAS,

DEBEN INCORPORARSE INTEGRAMENTE AL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA. ....eveueeeeeeeeeeeeee e seeeeeeeeeeees 37
m. TRATANDOSE DE EMISIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES, ESPECIFICACION DE LOS TERMINOS EN LOS
QUE SE REALIZARA LA CONVERSION. ...ttt et et ee e ee et et et et e e e e e e eee e et eeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeseneeneeneeneeeeeesseesesaseneeeeenes 38

n. DENOMINACION O RAZON SOCIAL DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, DIRECCION
DOMICILIARIA, Y CASILLERO POSTAL Y CASILLA POSTAL, NUMEROS DE TELEFONOS, NUMERO DE FAX, PAGINA

WEB, DIRECCION DE CORREQ ELECTRONICO, SILO HUBIERE. ......cucuiviierecteteteieeeeec ettt esasae e asae s 38

0. RESUMEN DEL CONVENIO DE REPRESENTACION .......coooiuiuireteieieecectetetetesese st sssssaete et sessasas s s s s anaesenas 38

p. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, DE NO ESTAR INCURSO EN

LAS PROHIBICIONES DEL ARTICULO 165 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES. ....ccooiiiiieiiieeeeeee e 40

q. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION, CON INDICACION DEL RESPONSABLE Y ASESOR DE LA EMISION
40

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

l‘ Atlantida PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
Casa de Valores PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. 3




I PETRALENS ¥ SERVICIOS

r.  RESUMEN DEL CONTRATO DE UNDERWRITTING ...cocutruiiieniieiteiesitetesteet et ste et st sit et sae et sbe st et saeebesaeeneenae s 40
S. PROCEDIMIENTO DE RESCATES ANTICIPADOS ... .ot e e e e e e e e e e e e 40
t.  DESTINO DETALLADO Y DESCRIPTIVO DEL USO DE LOS RECURSOS PROVENIENTES DE LA COLOCACION DE LA

EMISION DE OBLIGACIONES ..ottt ettt ettt e et sat et e s bt et e sbeeat e beshe e st e bt eutetesbe e besbeemeeabesaeentesbeentesbesneenbens 41
u. INFORME COMPLETO DE LA CALIFICACION DE RIESGO ACTUALIZADA.........cooveuerererereeeeieaeve e 41
V.  RESGUARDOS DE LA EMISION......covivevitieieieiecececeseseseseseseteeste s eets sttt tesessssssssssasasassesesssssssssssssssssssesesesesesesens 41
5.  INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL EMISOR.......cuiuiuieieieieieietereteeeeseeesesiseses e tssesssesessssasasssassesesnas 42
a. INFORMACION FINANCIERA COMPARATIVA DE LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS ECONOMICOS...........c.cuce.... 42
b. Estados Financieros AUditados CON NOTAS ......covuiiiierieiiieiieeeteerce sttt ettt st st be e s st eeeeeens 43

c.  ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS
ECONOMICOS. ..ot ee e e ee et et et et e e e e eaeee e et et eeeeeeeeeesessessesseneanseeeeseeseeseaseeseeseneenseeseseesessensessansensensenseeeesessessensenseneenes 43

d. Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, y de Flujo de Caja trimestrales proyectados, al menos, para
el plazo de [a vigencia de 13 EMISION. .......uuiii i e et e e e et e e e e bte e e e e ebteeesebteeesentaeeesstaeeeentananaans 46

e. OPINION EMITIDA POR LA COMPARNIA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA PRESENTACION,
REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR
COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS. ...ttt ettt sttt et e s srat e e s re e e s sra e e e s smae e e s sntaeessneeeessans 51

6. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS EXISTENTES A LA FECHA CON
INDICACION DE INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA REALIZADAS EN EL ULTIMO

EJERCICIO ECONOMICO ..ottt et et e e eeeee e et et eaeeeeeeeeeeeeeeeeee et et e et eaeeeeeueeeeeeeeee e et et eneeeeeseeeeeeeaseaseeenen 52
7. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARNIA EMISORA .....oovveeeeeeeeeeeeeenannn 53
8. DECLARACION BAJO JURAMENTO OTORGADA ANTE NOTARIO PUBLICO POR EL REPRESENTANTE LEGAL DEL

EMISOR EN LA QUE DETALLE LOS ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMENES ......neeeeeeet et et eee e eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeees 53

Anexo 1: Informes de Auditoria de los afios 2018, 2019, 2020, EEFF preliminares a Diciembre 2021 y EEFF comparativos de enero
2021 = ENEIO 2022.....ceeee ettt sttt st st e e e et et et eae et et et ettt st ee s ee e s eR e s R s eseR R ea e R e s e e et et sheeReene e ereeaeere st eneeane s
Anexo 2: Opinidn emitida por [a cComMPafia QUAITOra EXEEINA.......cccicceie ettt ete ettt eeete st et ees s ete st sssessesssaas et ssesessesasssanetens
Anexo 3: Certficado del calculo del monto maximo a emitir suscrito por el representante legal
Anexo 4: Declaracion bajo Juramento de Activos Libres de Gravamen
Anexo 5: Informe Completo De La Calificacion de RIESZ0 ......cccvvvevueeirieeece sttt st e se e s s

Anexo 6: Protocolizacion del CONTrato A& Prenda ...ttt st st e s b st e s b s ses s e st besesesas b eae sessens

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

l‘ Atlantida PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
Casa de Valores PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. 4




I PETRALENS ¥ SERVICIOS

2. INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR

a. RAZON SOCIAL DEL EMISOR Y NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR

RAZON SOCIAL DEL EMISOR: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOMBRE COMERCIAL DEL EMISOR: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

b. NUMERO DEL REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES DEL EMISOR

RUC: 1791282299001

c¢. DOMICILIO, DIRECCION, TELEFONO, FAX, PAGINA WEB Y DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO
DEL EMISOR Y SUS PRINCIPALES OFICINAS

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

INFORMACION DE CONTACTO

Domicilio: Quito - Ecuador
. ., Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana Ed. Petroleos y
Direccion: o
Servicios
Teléfono: (02) 381 9680
Pagina Web: https://www.petroleosyservicios.com/web/

Correo Electronico:

wilmer.naranjo@petroleosyservicios.com

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Establecimiento |  Ciudad Provincia Parroquia Direccion Responsable
002 Guayaquil | Guayas Tarqui Rodolfo Baquerizo Nazur SL10 y Demetrio Aguilera Malta Manzana 902 Ed. Demetrio Aguilera Malta |Pablo Orozco
003 Esmeraldas |Esmeraldas|Simon Plata Torres Calle 22 $/N y Via Esmeraldas Km. 7 Pablo Orozco
004 Ambato  [Tungurahua Ambato Av. Atisavel Condor S/N Pablo Orozco

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

d. FECHAS DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E INSCRIPCION EN
EL REGISTRO MERCANTIL

PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. fue constituida en Quito, a los 28 dias del mes de noviembre de 1994
mediante Escritura Publica otorgada ante el Dr. Jaime Nolivos Maldonado Notario Decimo Segundo del
Canton Quito, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, el 14 de diciembre de 1994.

e. PLAZO DE DURACION DE LA COMPANIA

El plazo de duracion de la Compafifa es de 50 afios a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil de
Quito el 14 de diciembre de 1994.

f. OBJETO SOCIAL

Actuar como comercializadora en la distribucion de combustibles, bien sea de manera directa o a través
de terceros, conforme el ordenamiento legal.

l\ Atlantida
Casa de Valores

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
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g. CAPITAL SUSCRITO, AUTORIZADO Y PAGADO

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Capital Suscrito, Autorizado, Pagado
Suscrito: 3.000.000,00
Pagado: 3.000.000,00
Autorizado: 6.000.000,00

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

h. NUMERO DE ACCIONES, VALOR NOMINAL DE CADA UNA, CLASE Y SERIES

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Acciones
Numero de Acciones: 75.000
Valor Nominal: 40,00
Clase: No Aplica

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

i. NOMBRES Y APELLIDOS DE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS PROPIETARIOS DEL MAS DEL DIEZ
POR CIENTO DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SUSCRITO DE LA COMPANIA, CON
INDICACION DEL PORCENTAJE DE SU RESPECTIVA PARTICIPACION

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Accionistas
C.C.-R.U.C. - Razén Social Capital Participacion
Pasaporte (%)
1890148804001 PETROLCENTRO PETROLEQOS DEL CENTRO C.A. 1.500.000 50,00%
1791258762001 PERTOLEQS DE LOS HYRIS S.A. PETROSHYRIS 1.500.000 50,00%
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN 3.000.000 100%

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

j. CARGO O FUNCION, NOMBRES Y APELLIDOS DEL REPRESENTANTE LEGAL, DE LOS
ADMINISTRADORES Y DE LOS DIRECTORES

e Administracion:

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Administradores
C.C. - R.U.C. - Pasaporte Nombre Cargo
1703126894 Greta Maria del Pilar Coba Chamorro Presidente del Directorio
1712692324 Wilmer Eduardo Naranjo Llerena Presidente Ejecutivo

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

e Representante Legal

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Representante Legal
C.C. - R.U.C. - Pasaporte Nombre Cargo
1703126894 Greta Maria del Pilar Coba Chamorro Presidente del Directorio / Representante Legal
1712692324 Wilmer Eduardo Naranjo Llerena Presidente Ejecutivo / Representante Legal

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Atlantid PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Directorio
C.C. - R.U.C. - Pasaporte Nombres Cargo

1703126894 SRA. PILAR COBA CHAMORRO PRESIDENTA DIRECTORIO
1712692324 SR. WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA PRESIDENTE EJECUTIVO
0500915459 ECO. FERNANDO MORENO MENA DIRECTOR PRINCIPAL
1708764327 ING. LUIS GORDILLO COBA DIRECTOR PRINCIPAL
1800112227 SR. MARCO EDUARDO VELARDE NARANJO DIRECTOR PRINCIPAL
1701290189 SR. OSWALDO NAPOLEON JURADO ARCENTALES DIRECTOR PRINCIPAL
1001238946 ING. HECTOR OMAR PEREZ HINOJOSA DIRECTOR PRINCIPAL
1703404317 SRA. GLORIA INES HIDALGO BALDEON DIRECTOR PRINCIPAL
0401304548 ING. BERTHA ELIZABETH GODOY ANDRADE DIRECTOR SUPLENTE
0501323752 SR. FRANCISCO ANIBAL SILVA ESPINDOLA DIRECTOR SUPLENTE
1711633857 SR. FABIO LEON FRANCO PALACIO DIRECTOR SUPLENTE
1802057164 SR. EDUARDO ALFONSO KAST SILVA DIRECTOR SUPLENTE
1001978707 ING. EDISON OSWALDO LUNA ACOSTA DIRECTOR SUPLENTE

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

k. NUMERO DE EMPLEADOS, TRABAJADORES Y COLABORADORES DE LA COMPANIA

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Funcionarios
Presidencia | Presidencia Otras
K . Trabajadores TOTAL
del Ejecutiva Jefaturas
1 1 4 47 53

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

1. ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA
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Fuente: Petroleos y Servicios PYS C.A.
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m. REFERENCIA DE EMPRESAS VINCULADAS, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LA LEY DE
MERCADO DE VALORES, EN LA CODIFICACION DEL CNV, ASI COMO EN LA LEY GENERAL DE
INSTITUCIONES DEL SISTEMA FINANCIERO Y EN SUS NORMAS COMPLEMENTARIAS

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

EMPRESA VINCULADA POR ADMINISTRACION / PROPIEDAD PERSONA VINCULADA
C.C.-R.U.C.- Cargo en Petroleos
RUC Razdn Social Nombres & . y Cargo en Empresa Vinculada
Pasaporte Servicios PYS C.A.
1791282299001 |PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
1791774906001 [CAMIONES Y BUSES DEL ECUADOR S.A. CAMIONEQ 1703126894 Greta Maria del Pilar | Presidente del Directorio / Presidente / Accionista
Coba Chamorro Representante Legal

Gerente General / Representante Legal /

1792015898001 |COMERCOBSA S.A. L
Accionista

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.AA.

n. PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

RUC Razdn Social Participacion %

0991233075001 ELECTROQUILS.A. 0,0003%
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

0. GASTOS DE LA EMISION

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

] % Sobre la
Honorarios Valor L,
Emision

Honorarios de Estructuracion Legal y Financiera 20.000,00 0,20%
Honorarios de Agente Colocador 125.000,00 1,25%
Honorarios Calificadora de Riesgos 5.000,00 0,05%
Honorarios Representante de Obligacionistas 6.000,00 0,06%
Costos Legales (*) 2.000,00 0,02%
Honorarios Desmaterializacion de Valores 5.000,00 0,05%
Garantia Especifica(*) 1.500,00 0,015%
Agente Pagador 1.000,00 0,01%
Inscripcidon ante la Superintendencia de Compaiias 2.500,00 0,03%
Inscripcion ante la Bolsa de Valores (*) 200,00 0,002%
Comision de Venta Bolsa de Valores de Quito — Guayaquil 9.000,00 0,09%

Costos Totales 177.200,00 1,772%

(*) Valores estimados
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
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3. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

a. DESCRIPCION DEL ENTORNO ECONOMICO EN QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL
DESEMPENO DE LA EMPRESA, EN EL SECTOR QUE PERTENECE

Entorno y Escenario Macroeconémico del Pais

Ecuador inicia un afio 2020 con una fuerte brecha de déficit fiscal, el ejecutivo debi6 suplir de manera
inmediata con préstamos de organismo internacionales el no anticipo del impuesto a la renta que en este
2020 se elimind y con una fuerte baja de la recaudacion tributaria. El efecto se vio mucho mas rapido en
la econémica ecuatoriana, cuando el 29 de febrero se detecta oficialmente el primer caso de COVID-19, lo
que llevo al Presidente Lenin Moreno, tomar la medida de cuarentena a nivel nacional y cierre de
fronteras el 16 de marzo.

Industrias, comercios, ministerios, alcaldias, demas servicios publicos entraron en una paralizacion de
actividades por mas de 70 dias, la economia entro en una debacle sumado a precios del barril de petroéleo
en el mes de abril que llego a USD -36,00. Las exportaciones ecuatorianas eran de las pocas que mantenian
actividad dentro de la cuarentena establecida por el Ejecutivo, estas tuvieron a su vez una gran caida de
hasta un 50% como lo fue el sector floricola ante una caida de la demanda externa por entrar en
confinamiento.

Para capear la crisis, el gobierno propuso la Ley Organica de Apoyo Humanitario que incluye la creacion
de una cuenta de asistencia humanitaria que se alimentaria de aportes de varias fuentes, entre ellas, las
‘contribuciones humanitarias’ disefiadas para dar asistencia humanitaria e “impulsar a la economia
durante esta emergencia sanitaria”, aportaciones del sector privado aquellas empresas que tuvieron
utilidades superiores alos USD 5 millones, las personas del sector privado que tengan ingresos superiores
a USD 800 deberian realizar una aportacion y los servidores publicos sus sueldos tendrian una reduccion
del 10%, entre otras medidas., las cuales no tuvieron su aprobaciéon en el pleno de la asamblea y el
ejecutivo tuvo que retirar la Ley.

El 30 de septiembre el Directorio Ejecutivo del FMI aprobd un acuerdo de 27 meses en el marco del
Servicio Ampliado (SAF) del FMI, por un monto equivalente a US $ 6.500 millones. La aprobacion del
Directorio Ejecutivo permitié un desembolso inmediato equivalente a US $ 2.000 millones para apoyo
presupuestario, los cuales se desembolsaron en el tltimo trimestre del afio. El 8 de octubre Ec. Richard
Martinez deja la cartera de Estado, después de haber firmado un nuevo acuerdo con el FMI por un monto
USD 6.500 millones en 27 meses, cuyos USD 4.000 millones llegaran hasta diciembre 2020. Es
reemplazado por el Ec. Mauricio Pozo.

El BCE al mes de diciembre 2020, presenta sus ultimos resultados econémicos, donde el PIB cay6 en 7.7%
y el FMI ajusto sus proyecciones con un decrecimiento del 9.5%.

El 24 de mayo del 2021, es posesionado Guillermo Lasso como presidente de la Republica, tras 14 afios
de una linea de gobierno correista, al momento que fue anunciada la victoria en los comisios del 11 de
abril, el riesgo pais cayo 345 puntos y se avisora cambios tanto en materia politica como econdmica.

Han transcurrido ya 8 meses de gobierno y el principal objetivo ha sido llegar a la vacunacién 70% de la
poblacién con dos dosis y 50% con tercera dosis, para un correcta y controlada reactivaciéon econémica,
este objetivo ha sido primordial.

Hasta finales del 2021, las renegociaciones con el FMI, lograron que el pais reciba USD 800 millones
adicionales al finalizar el tercer trimestre y con la reforma tributaria hasta diciembre 2021, otros USD
700 millones. El ministro de Economia y Finanzas, Simdn Cueva, ha indicado que toda revision del FMI
implica una evaluacién macroeconémica del pais, considerando precio del petréleo, inflacién
internacional, ritmo de recuperacion, y que estos temas son volatiles en épocas poscovid.
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El 29 de noviembre el gobierno nacional logra la aprobacion de la reforma Tributaria, al pasar por el
ministerio de Ley. Esta reforma le permitira tener ingresos permanentes por USD 1.900 millones en tres
afios. Para el 2022 el fisco espera recaudar USD 800 millones. Existen modificatorias impositivas para las
empresas de mas de USD 5 millones y personas naturales USD 1 milléon. Mas de 274.000 personas que
ganan mas de USD 2.000 tendran una mayor carga tributaria de impuesto a la renta, esto debido a que el
calculo ya no estima una total reduccion de gastos personales.

El Gobierno buscara en el 2022 la aprobacién de los otros componentes de la Ley de Creacién de
Oportunidades que le fue negada en la Asamblea. Asi, en los primeros dias de enero enviaria la Ley de

Inversiones y, luego de un didlogo con la sociedad, podria enviar la parte laboral

Producto Interno Bruto
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

Al cuarto trimestre del 2018 el PIB registré un incremento del 0,8% (t/t-4) con respecto al cuarto
trimestre del 2017; por otro lado, se registrd una tasa de variacion trimestral del 0,1% (t/t-1) con
respecto al tercer trimestre del 2018, cerrando en USD 71.933 millones.

Los datos econémicos proyectados al cuarto trimestre del 2019, muestran que PIB registro una reducciéon
del -0.5% con respecto a diciembre 2018, cerrando con un PIB real proyectado de USD 17.491 millones.,
y un PIB total de 71.573 millones; esta caida se debe a los eventos sucedidos en octubre del 2019, cuando
el gobierno tomo la medida de eliminar los subsidios a los combustibles extra y diésel, las protestas
generadas por mas de 15 dias significaron una perdida en productividad del pais por el BCE en mas de
USD 800 millones.

Ante un afio atipico causado por la pandemia COVID-19. El PIB Ecuatoriano registré una reduccién del
7.8% con respecto a diciembre 2019, terminando con un PIB Total de USD 66.309 millones. a su vez en el
cuarto trimestre de 2020 el PIB creci6 en 0.6%, en relacion con el trimestre anterior (t/t-1) y mostr6 una
variacion negativa de 7.2% respecto al cuarto trimestre de 2019 (t/t-4).

La economia ecuatoriana crecio6 5,6% durante el tercer trimestre de 2021 en comparacién con el mismo
periodo de 2020. Este incremento fue impulsado por la variaciéon positiva de los componentes del
Producto Interno Bruto (PIB) como: Gasto de Consumo Final de los Hogares (11,0%); Formacién Bruta
de Capital Fijo (FBKF) (7,8%); y, Gasto de Consumo Final del Gobierno General (3,3%). Cabe destacar que

0
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el consumo de los hogares alcanzd los niveles de 2019, anteriores a la pandemia del Covid-19. El valor
del PIB alcanzado en el tercer trimestre permitira un crecimiento anual cercano al 4% en 2021,
superando la proyeccién mas reciente de 3,55% presentada por el Banco Central del Ecuador (BCE).

Inflacion
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Elaboracion: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

Al mes de diciembre del 2018, el pais arrojo una inflacion mensual del 0,10%, debido a que 6 de las 12
divisiones de bienes y servicios presentaron variaciones negativas, siendo Alimentos y Bebidas la de
mayor porcentaje negativo (-2,03%), seguido restaurantes y hoteles (-0,55%), la tercera divisién con
mayor inflaciéon negativa fue prendas de vestir y calzado con (-0,38%), la cuarta divisidn comunicaciones
(-0,15%), muebles y articulos para el hogar con (-0,10%), y por ultimo, bebidas alcohdlicas y tabacos con
(-0,01%) entre los rubros con mayor inflacién presentados en diciembre., y por la eliminaciéon del
subsidio al combustible “Stper” y “Extra-Ecopais”. El pais termino con una inflacién anual del 0,27%.

La inflacién acumulada del 2019 registro un valor de (-0.07%), la deflacién generada, se debe a que 5 de
las 12 divisiones registraron una inflacién negativa, siendo los principales: Alimentos y Bebidas (-
0.0753%); Prendas de vestir y Calzado ( -0.0713%); Bienes y Servicios Diversos (-0.0620%); muebles,
articulos para el hogar (-0.0438%) y Comunicaciones (-0.0074%).

Para el cierre del afio 2020, el Ecuador arrojo una inflaciéon anual de -0,93%, las ramas que mayores
efectos tuvieron son: Alimentos y bebidas no alcohdlicas (-0.0322%), Prendas de vestir y calzado (-
0.0125%), Muebles, articulos para el hogar (-0.0106%) fueron las que mayor peso negativo presentaron.
Mientras que las divisiones con una mayor inflaciéon fueron: Bebidas alcohélicas, tabaco (0.0011%),
Restaurantes y hoteles (0.0078%), salud (0.0093%), bienes y servicios diversos (0.0217%).

Al finalizar el 2021, el pais cerro con una inflacién anual de 1.94%, desde el 2016 el pais no sobrepasaba
el 1% de inflacion. Los productos de la canasta basica, asi como bienes y servicios tuvieron una
importante participacion sobre la inflacién acumulada; Bienes y Servicios cerro con 0.0316% que frente
al 2020 fue de 0.0217%; los alimentos y bebidas pasaron del - 0.0322% al 0.0313% para el 2021, y asi
otros 7 rubros como alojamiento, trasnporte, combustibles, muebles y enseres que para el 2020
presentaron deflacion en este 2021 ya fue inflacién.
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Indicadores Laborales

INDICADORES LABORALES
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Elaboracion: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

Para el cuarto trimestre del 2018, la tasa de ocupacion plena llego al 40,60% y la tasa de desempleo con
el 3,70% es decir 0.90% menos que al cierre del 2017 y con una reduccién de 16,50% en la tasa de
subempleo dentro de un universo de 8,03 millones de personas econémicamente activas.

El indicador laboral al finalizar el 2019, presenté una tasa de 38,80% de ocupacién plena. La tasa de
desempleo se ubicé en 3.80%, que, con respecto al afio anterior, aumento en 0.10%, generandose una
pérdida del trabajo formal en 115.000 personas con respecto al 2018., de la misma manera, el subempleo
tuvo un incremento importante de 1.30% con respecto al 2018, donde 117.259 personas tuvieron que
trabajar en otras actividades indistintas a un empleo fijo y segtiin su capacidad laboral.

El indicador laboral a diciembre 2020 se ubicé de la siguiente manera: La tasa de ocupacién plena cayd
al 30.80%, la tasa de subempleo present6 22.70% una leve reduccién en comparacion al trimestre II1 del
afio, y la tasa de desemple6 se ubicé en 5.00% un indicador elevado viéndose afectado por la pandemia
mundial COVID-19.

El plan de vacunacidn y una esperanza de reactivacién econdémica han arrojado que los indicaroes
laborales tengan mejores resultados a diciembre 2021, la tasa de ocupacién plena paso de 30.80% en el
2020 al 33.90% mientras que el subempleo se incremento en 0.30% cerrando en 23%, algo importante
fue la reduccidn del emplea del 5% al 4.10%, con las reformas laborales, se espera que estos indicadores
sean mas representativos a mejorar.

0
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Elaboracion: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

Para el afio 2018, las remesas se mantuvieron con el mismo comportamiento de su procedencia, con el
56,22% proveniente de Estados Unidos equivalente a USD 1.703,8 millones, seguido por Espaia con el
26,14% que son USD 792,3 millones; mientras que Italia y el resto del mundo con el 5,29% y 12,35%
respectivamente. Con un total de USD 3.030,6 millones, cifra superior en 6,7% a la registrada en el afo
2017 USD 2.840,1 millones.

Al finalizar el 2019, las remesas se comportaron de esta manera: Estados Unidos con el USD 1.891
millones equivalente al 58.47%; Espafa con el USD 800 millones que equivale al 24.72%; seguido por
[talia con el USD 157 millones que representa el 4.87%, y el Resto del Mundo con USD 386 millones
equivalente al 11.94% de las remesas totales, que para este afio son USD3.235 millones.

El flujo de remesas que ingresé al pais en el cuarto trimestre de 2020, ascendié a USD 3.338 Millones, se
comportaron de la siguiente manera: Estados Unidos con 2.027 millones (60,72% del valor recibido);
Espafia sumé USD 770 millones (23,08% del flujo recibido); Italia sumé USD 163 millones equivalente al
4,89% y el Resto del mundo con USD 378 millones que representan el 11,31%.

El primer trimestre del afio 2021, presento la siguiente distribucién por pais en remesas: Estados Unidos
con USD 550 millones, Espafia con USD 214 millones, Italia con USD 47 millones y otros con USD 105
millones, dando un total general de USD 921 millones.

Lo que para el tercer trimestre del afio las remesas por destino fueron las siguientes: Estados Unidos con
USD 1.965 millones, Espafia con USD 680 millones, Italia con USD 141 millones y otros con USD 368
millones, dando un total general de USD 3.153 millones.
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= Reservas Internacionales

Reservas Internacionales (PROMEDIO ANUAL)
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Elaboracion: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

La Reserva Internacional (RI), es el monto en activos externos de alta liquides que dispone el Banco
Central del Ecuador (BCE) de manera inmediata para cumplir con sus obligaciones como agente
financiero del Gobierno y bancos. Esta reserva estd conformada por los Derechos Especiales de Giro
(DEG), el oro, la caja en divisas y depositos en instituciones financieras del exterior como el FMI y la
ALADL

Para diciembre del 2018 el Ecuador mantiene un decrecimiento promedio considerable de las reservas
internacionales alcanzando los USD 3.651,8 que comparado con el afio anterior de USD 3.793,0 millones.

Parte de los acuerdos con el FMI, radican en que el pais debe mejorar sus niveles de reservas., Al mes de
octubre las reservas internacionales pasaron los 4 mil millones, ubicindose en USD 4.097,90 millones,
mostrando que el Ecuador se encuentra en proceso de correccion de los desequilibrios macroeconémicos
de afios pasados., pero que para noviembre del mismo afio este cayo a los USD 3.178,7 millones, a causa
de las inestabilidades socio-econémicas presentadas en un paro nacional de mas de 10 dias y que para el
cierre del 2019 presento un leve crecimiento cerrando en los 3.397,1 millones.

Para diciembre 2020 cerrd con USD 7.195,7 millones en reservas internacionales, un crecimiento de
42.02% con el mes anterior (noviembre 2020) y 111,82% de incremento con respecto al 2019. Esto

muestra una mejora en sus niveles de reservas internacionales en un afio atipico debido a la pandemia
mundial COVID-19.

Las reservas cerraon el 2021, con mas del doble del 2019 y un incremento del 12% frente a diciembre
2021; presentaron un total USD 7.897,9 millones; un incremento mensual del 4.40%. Para enero del 2022
las reservas cerraron en USD 7.987,2 millones, un 1.13% mas que diciembre y un incremento del 16% a
enero 2021.
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= Balanza Comercial
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

De enero a diciembre del 2018, la balanza comercial Petrolera fue de USD 4.440,0 millones y la balanza
comercial No Petrolera fue de USD -4.958,5 millones, resultando un total de la balanza de USD -514,5
millones; inferior a la balanza total comercial enero - diciembre 2017 que fue de USD 89,2 millones, un
677% menos. Debido al retiro de medidas adoptadas durante el 2017 como el impuesto de 10ctvs a
importaciones y las resoluciones en contra de la Organizacién Mundial de Comercio que eliminaron mas
barreras a la importacién de bienes y servicios.

Para el 2019, la balanza comercial presento un superavit de USD 820.1 millones, esto generado
basicamente porque la balanza comercial Petrolera que cerro en USD 4.520,6 millones, 61.6 millones mas
que el afio 2018 como una consecuencia de una menor importaciéon de bienes petroleros 4.2%, aun
teniendo una reduccién en las exportaciones petroleras del 1.4%.

La balanza comercial No Petrolera, aun se mantiene negativa, pero esta redujo en 25% su déficit con
respecto al afio anterior USD 1.236,2 millones menos, cerrando en este 2019 en USD -3.700,4 millones,
frente a los USD -4.936,6 millones.

Al cierre del 2020 el comportamiento de la balanza comercial fue la siguiente: La Petrolera tuvo un
resultado positivo con USD 3.239,7 millones, con un comercio muy desfavorable y contraido
internacionalmente; esto se ve reflejado con una balanza comercial no petrolera positiva de USD 640,6
millones; es la primera vez desde que el Ecuador es dolarizado que este rubro es positivo, el pais exporto
mas bienes no petroleros que su importacion, esto debido a las restricciones presentadas por el COVOD-
19 durante el afio.

La balanza comercial al cierre del 2021, presento un incremento en la Petrolera frente al 2020, cerrando
en mas de USD 3.900 millones, es decir un aumento del 52.01%, pero este resultado no pudo afrontar la
balanza comercial total, que decrecio en 11.39%, esto generado por el decrimiento de la balanza no
petrolera, que decrecio en -268.67%, pasando de USD 640 millones en el 2020 a USD -1080 millones en
el 2021.
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Exportaciones
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

Al cierre del 2018 las exportaciones totales fueron de USD 21.606,1 millones, de los cuales las
exportaciones petroleras fueron de USD 8.802 millones y las exportaciones no petroleras llegaron a los
USD 12.804 millones. Un crecimiento de 13% con respecto al mismo periodo del 2017.

En el 2019 las exportaciones totales fueron de USD 22.329,4 millones, un 3.2% mas que el afio 2018.
Donde las exportaciones No Petroleras representaron el mayor crecimiento con 6.4% respecto al 2018 y
una disminucion de las exportaciones Petroleras de 1.4% con respecto al afio 2018.

Al cierre del 2020, las exportaciones totales fueron de USD 20.223,6 millones, donde las exportaciones
No Petroleras alcanzaron los USD 14.976,2 millones y las exportaciones Petroleras cerraron en USD
5.250,4 millones., desde el 2014 no se presentaba una fuerte caida en las exportaciones debido a los bajos
precios del crudo internacionalmente.

El afio 2021 supero las proyecciones planteadas en exportaciones, las Petroleras crecieron un 63.94%
frente al 2020 llegando a valores del 2019 antes de la pandemia, mientras que las No Petroleras crecieron
en un 20.80% cerrando en mas de USD 18 mil millones, estos resultado positivos generaron un
incremento total en exportaciones del 32%, superando los resultados del 2019.

* Importaciones.

IMPORTACIONES
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Elaboracidn: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Al término del 2018 las importaciones tuvieron un valor total de USD 22.121 millones, este valor se divide
de la siguiente manera: Bienes de Consumo con un monto de USD 5.015 millones, Materias Primas con
USD 7.489 millones, Bienes de Capital con USD 5.203 millones, Combustibles USD 4.341 millones, otros
productos diversos con USD 72,0 millones y ajustes por USD 2 millones, el crecimiento se potencializa en
una gran medida por los rubros de Materias primas y Combustibles.

Al finalizar el 2019 las importaciones tuvieron una disminucién del 2.7% con respecto al 2018, cerrando
en total de USD 21.509,3 millones; teniendo mayor incidencia en las importaciones de materias primas
las cuales tuvieron una reduccion del 7.3% cerrando en USD 6.941,8 millones; seguida por los
combustibles y lubricantes que disminuyeron en 4.1% cerrando en USD 4.148,8 millones y por ultimo
bienes de consumo que se redujo en 2.1% cerrando en USD 4.910,9 millones. Las importaciones que
tuvieron un incremento son bienes de capital con 3.3% cerrando en USD 5.373,7 millones.

Las importaciones totales en el 2020 presentaron un total USD 20.081 millones, con una participacion
mayoritaria de USD 9.156 millones de materias primas, seguido por bienes de capital en USD 4.152
millones; y bienes de consumo por USD 4.086 millones. Las importaciones de combustibles y lubricantes
han disminuido cerrando en USD 2.647 millones y Diversos en USD 39 millones.

Para el 2021, las importaciones repuntaron cerrando en mas USD 23.800 millones, esto es un 18.66%
mas que el afio 2020, donde los bienes de consumo y materias primas fueron los rubros mas importantes.
Pero los rubros de bienes de consumo y combustibles y lubricantes fueron los que tuvieron un mayor
aumento: USD 1.046 y USD 1.993 millones respectivamente.

Sector Petrolero

Produccioén

B TOTAL NACIONAL (millones barriles) 188.8 193.8 176.4 172.6
B EMPRESAS PUBLICAS 146.4 152.9 140.2 136.0
W COMPARNIAS PRIVADAS 424 40.9 36.2 36.6
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES * Petroamazonas EP a partir de abril 2021 conforma parte de EP Petroecuador
Fuente: Banco Central del Ecuador

Al cierre del 2018, la produccidn total de crudo fue de 188.8 millones de barriles, siendo 146,4 millones
de barriles correspondiente a Petroamazonas EP (Bloque 15); y 42,4 millones de barriles
correspondiente a la explotacidn petrolera de empresas privadas.

El 2019 la produccidn petrolera sufrié muchos inconvenientes, desde reduccion de la productividad de
los pozos, varios percances y problemas en las refinerias y un mes de octubre donde se intentaron
atentados a las redes de bombeo de petréleo por las manifestaciones ante las medidas econémicas. La
explotacién estatal cerro en 152.9 millones de barriles y las privadas en 40.9 millones de barriles.
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Para lo que va del afio 2020, la produccion petrolera tuvo un gran impacto negativo por la paralizaciéon
del pais y la ruptura del SOTE y OCP que paralizo los dos mas importantes oleoductos por 25 dias,
contribuyeron a una drastica produccién que en el mes abril 2019 llego a los 12.92 millones de barriles
que para abril del 2020 cerro en apenas 4.78 millones, es decir una caida del 61.75% en lo
correspondiente a los campos estatales, mientras que la produccién privada decrecié en 55% con
respecto al mismo mes del 2019 cerrando en 1.52 millones de barriles.

Al cierre de diciembre 2020 la produccién ha ido paulatinamente incrementando a 176.4 millones de
barriles a nivel nacional siendo en su gran mayoria empresas publicas con 140.2 millones de barriles y
empresas privadas con 36.2 millones de barriles.

El1 2021 la produccion de crudo tuvo inconvenientes tanto en produccidn, inversion y desastres naturales
que afectaron los oleoductos. Esto se reflejo en que el pais produjo menos que en el 2020 (afio de
pandemia), cerrando en 172.6 millones de barriles, una baja del 2.15%, especificamente generado por
una caida en la produccién estatal del 2.99% con 136 millones de barriles, a diferencia de las empresas
privadas que tuvieron un incremento del 1.10% frente al 2020.

Exportaciones

Millones de barriles
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador
* A partir de junio 2019, la Secretaria de Hidrocarburos es parte del Ministerio de Energias y Recursos Naturales no Renovables

Para el 2018 las exportaciones de petréleo por parte de las empresas publicas (Crudo Oriente) fueron de
68,14 millones de barriles y por parte de (Crudo Napo) fueron de 41,91 millones de barriles, mientras
que la Secretaria de Hidrocarburos aporto con 19,60 millones de barriles exportados. Otro afio donde las
exportaciones de crudo siguen cayendo frente al 2014 debido a la reduccidn de barriles de exportacion a
los paises miembros de la OPEP, pero en su mayor medida a la reduccién de gasto en inversién en los
campos estatales lo que ha perjudicado la produccién diaria.

La exportacion de petréleo en el 2019 fue de 140,85 millones de barriles, exportando 72,91 millones de
barriles de Crudo Oriente y 49,06 millones de barriles de Crudo Napo, mientras que el Ministerio de
Energias y Recursos Naturales no Renovables exporto 18,88 millones de barriles.

La afectacidon de los dos mas importantes oleoductos por 25 dias en mayo, afecto las exportaciones
petroleras y el pais vio una reduccién promedio de 27.02%, frente al mismo periodo 2019. Las
exportaciones de Crudo Oriente al cierre del 2020 alcanzaron los 72,94 millones de barriles a
comparacion de 72,91 millones del 2019, un leve crecimiento de 0,05%, y Crudo Napo cayo en 11.39%
cerrando en 43.21 millones de barriles; las exportaciones de la Secretaria de Hidrocarburos (MERNNR),
cayd en 16.46% cerrando en los 15.77 millones.
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Los problemas causados en infraestructura petrolera en el 2021, perjudicaron a las exportaciones, asi
como una caida de la produccién estatal, dio como resultado que las empresas publicas caigan en 21.93%
sus exportaciones, mientras que el MERNNR, presento un incremento del 2.59%, dando como resultado
una disminucion del 10.98% frente al 2020, con un total de 117.4 millones de barriles.

Importaciones

IMPORTACIONES DE DERIVADOS
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

Para el 2018 las importaciones de derivados fueron de la siguiente manera: 20,26 millones de barriles de
Diésel; 17,68 millones de barriles de Nafta de Alto Octano; 11,17 millones de Gas Licuado y 4,04 millones
en otros. Se aprecia un incremento en el consumo de Diésel y levemente de Nafta, esto generado por la
eliminaciéon de subsidios a los combustibles Stper, Extra y Ecopais, transfiriéndose los habitos de
consumo al Diésel, derivado que mantiene el subsidio por implicaciones sociales y politicas.

En el 2019, se importo6 un total de 58,14 millones de derivados distribuidos de la siguiente manera: Diésel
21,39 millones de barriles; Nafta de Alto Octano 20,40 millones de barriles; Gas Licuado 12,03 millones
de barriles y otros derivados 4,32 millones de barriles. La tendencia sigue marcando un crecimiento de
la importacién de combustibles para suplir la demanda local.

Las importaciones de derivados al cierre del 2020 tuvieron el siguiente comportamiento: 15.13 millones
de barriles fueron destinados a la importacién de NAFTA, 20.29 millones correspondieron a Diesel, 12.53
millones a Gas Licuado y otros cerr6 en 3.50 millones, presentando una reduccién por la reduccion de la
demanda ante las medidas de confinamiento y la poca reactivaciéon econémica del pais.

Las importaciones de derivados se dispararon en Diesel y Nafta de Alto Octano, las cuales se
incrementaron en 21.62% y 28.51% respectivamente, considerando que a partir de mediados de afio los
precios del petréleo han crecido hasta cerrar en diciembre del 2020 en mas de USD 70. Se importa mas
de 24 millones de barriles de Diesel y 19 millones de Nafta. Este efecto tiene su relacién con la
reactivacion econémica del pais.
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Precio del crudo

Precio WTI vs Precio Promedio Barril Ecuatoriano
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Elaboracién: ATLANTIDA CASA DE VALORES
Fuente: Banco Central del Ecuador

Con el objeto de fijar el precio del crudo ecuatoriano, se emplea como referencia el West Texas

Intermediate (WTI), que es un promedio, en cuanto a calidad, del petréleo producido en los campos
occidentales de Texas (Estados Unidos de América).

A diciembre de 2018 el precio promedio WTI fue de USD 49.50; mientras que el precio promedio del
crudo ecuatoriano se ubicé en USD 46,0, mostrando nuevamente una tendencia de estar a la baja, por las
expectativas comerciales mundiales, donde la guerra comercial China - EE. UU, El problema del Brexit,
los embargos a Iran y la crisis de Venezuela han afectado a tener el precio mas bajo durante el 2018.

Después de un cierre a la baja del 2018, el promedio del precio WTI para al finalizar el afio 2019 presento
un leve crecimiento frente a noviembre 2019 cerrando en USD 59.80 mientras que el precio promedio
del crudo ecuatoriano se ubic6 en USD 53,7 uno de los mas bajos de todo el afio 2019.

Para inicios del 2020, los precios contintian su tendencia a la baja, por la sobre demanda del producto, la
falta de acuerdos comerciales de los paises productores de crudo y la disminucién de las economias China
y americana. El inicio del confinamiento en Europa en febrero y los primeros casos de COVID-19 en marzo
en el continente americano, afectaron drasticamente el precio del barril internacionalmente. Al cierre de
mayo los precios del crudo han ido en aumento ya que cada vez mas paises adoptan planes para relajar
las restriccion econdmicas y sociales para frenar la pandemia del coronavirus.

Al cierre del 2020 el precio promedio del WTI promedio los USD 59,8 y el precio promedio del crudo
ecuatoriano se ubicéd en USD 53.7, el alza de los precios del barril a fin de afio se debié por resultados de
los informes gubernamentales de la contraccion de inventarios de crudo y gasolina en Estados Unidos.

Durante el 2021 los precios del barril de petroleo han venido en aumento, pasando el WTI la barrera de
los USD 50,00 en el mes de marzo y llegando en septiembre a su punto mas alto de USD 81.40 y cerrando
en diciembre del 2021 en USD 71.90; lo que para el crudo ecuatoriano la barrera de los USD 60,00 se

rompid en mayo y en septiembre los precios del WTI fueron los mas altos de USD 74.90, lo que para el
cierre de afio bajo USD 60.3

= OFERTA DE DERIVADOS

La oferta nacional de derivados mostré una tendencia creciente entre 2009 y 2013, asociada a una mayor
importaciéon de derivados para abastecer la demanda nacional. En igual periodo, la produccién de
derivados también aumentd, pero en menor proporciéon que las importaciones. Entre 2014 y 2016 la
oferta de derivados disminuyd; mientras que de 2017 a 2019, esta variable vuelve a incrementarse,
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debido a una mayor importaciéon de derivados, mientras que la producciéon de derivados present6 una
reduccion en 2019 en comparacién a 2018. En 2020, la produccién y la importacion de derivados cayeron
debido a la paralizacién de las actividades econdémicas por la emergencia sanitaria del covid-19,
ocasionando que la oferta nacional de derivados disminuya.

= DEMANDA DE DERIVADOS

La Demanda Nacional de Derivados tuvo una tendencia creciente entre 2009 y 2014, disminuyendo entre
2015 y 2017, volviendo a incrementarse en 2018 para caer nuevamente en 2019. Debido a las
restricciones de movilidad y paralizacion de las actividades econémicas, ocasionadas por la pandemia del
covid-19, la Demanda Nacional de Derivados, en 2020, cae a su nivel mas bajo desde el afio 2009. La
Demanda Nacional de Derivados, mostré un incremento anual en diciembre de 2020 en GLP y otros
derivados de 7.5% y 45.0%, respectivamente, mientras que present6 una disminucién anual en gasolina
y diésel de 9.0% y 0.8%.

= DIFERENCIA ENTRE INGRESOS Y EGRESOS POR COMERCIALIZACION INTERNA DE DERIVADOS
IMPORTADOS

La mayor diferencia entre ingresos y egresos por comercializacién interna de derivados importados
durante los tres afios de analisis corresponde al Diésel. Es asi como de enero a diciembre de 2020 esa
diferencia se ubicé en 71.0%, seguida por el GLP con 49.6% y para la nafta de alto octano fue de -20.6%,
lo que constituye un ingreso para el Estado.

PRINCIPALES LINEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES QUE REALIZA LA
COMPANIA

CON 261 _ESTACIONES A NIVEL NACIONALL = G T

Petroleos y Servicios PyS S.A. es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en
Quito que fue constituida el 28 de noviembre de 1994.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A, nace para satisfacer las necesidades del mercado transportista y
romper un monopolio tradicional y se constituye por la iniciativa de un grupo de transportistas de

combustible: PetrolCentro, PetroShyris y Servi PetroAlfaro.

El 28 de Enero de 1995 con alrededor de 250 Estaciones de Servicio a nivel nacional nuestra compaiiia
inicié sus operaciones.

Por iniciativa de nuestros accionistas creamos por primera vez un logotipo que nos identifica a través de
la fusion de nuestras filiales. jSomos Orgullosamente ecuatorianos!

ﬁﬁ

PETROLEOS & SERVICIOS
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Entre 1997 y 1999 por el crecimiento del mercado y la excelente operaciéon de PyS se despachdé
combustible a través de la importaciéon desde Venezuela por medio de los puertos maritimos para
abastecer a las diferentes estaciones de servicio.

A medida que transcurrié el tiempo el mercado automotriz fue creciendo a nivel nacional lo que obligé a
PyS a mejorar sus servicios captando nuevos clientes para satisfacer a la demanda, para esta época
contabamos con alrededor de 300 Estaciones de Servicio; llegando a ser los #1 en Ventas y #1 en
Estaciones de Servicio.

PETROLECS ¥ SERVICIOS

PyS al desarrollar sus actividades en un mercado altamente competitivo, entre el 2009 y el 2016 innova
y mejora su imagen con el disefio de un nuevo logotipo y slogan.

Durante el 2017, inspirados en esos ecuatorianos valientes, cambiamos de pensamiento, cambiamos de
imagen, para seguir siendo el combustible que une a los ecuatorianos, en el pais donde Nada es Lejos.

I PETROLEOS ¥ SERVICIDS

La compafifa cuenta con una de las redes de distribuidores mas grande alrededor del pais que le ha
permitido desde el afio 2014 mantener una participacién importante. P&S ha logrado mantenerse como
una de las comercializadoras mas importantes del pais con una participacion del 20% del mercado y cerca
del 22% del total de estaciones de servicio que operan en el pais.

NADA
ES LEJOS

Durante el 2020 el consumo de combustibles (despachado por Petroecuador a comercializadoras) a nivel
nacional, destinado al sector automotriz (diésel Premium, diésel 2, extra, etanol y stiper) disminuy6 en
un 19.63% con relacion afio 2019, caida que se debe a la aplicaciéon de decreto ejecutivo 1017, con el que
el Ecuador adopto6 el estado de excepcion, lo que permitié restringir las actividades en un intento por
contener los contagios de COVID-19 y ademas a las medidas tomadas por el Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional (COE), entre marzo y septiembre, que incluyeron restricciones de movilidad y en la
actividad econdémica y comercial.

PRODUCTOS

El objeto social de la compafiia es actuar como comercializadora en la distribucién de combustibles, bien
sea de manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal; segin su escritura de
constitucion es la importacién, exportacion, distribuciéon y comercializacién de todo tipo de automotores,
asi como repuestos y accesorios para los mismos; la compafiia podrd aceptar y tomar a su cargo
consignaciones, contratos de comisidn, asi como aceptar y ejercer concesiones, comisiones y evaluacion
de proyectos en el drea automotriz en general; podrd administrar y representar sin limites, bienes
propios y de terceros, incluyendo todo tipo de bienes muebles e inmuebles Ademas podra prestar
servicios de taller en general.
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NUESTROS PRODUCTOS

iLa Puerta del Pacifico te espera!

DESCUBRE NUESTRAS NUEVAS
SNACK MACHINES

Segmento Automotriz Segmento Industrial Vending Machine

1. SECTORAUTOMOTRIZ - LISTADO DE PRODUCTOS

SEGUIMOS CRECIENDO
PARA ESTAR MAS CERCA DE

e (Gasolina Extra e Diesel Premium
e Gasolina Super e Extra con etanol
e Diesel 2 e Diesel Premium Transportista

PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS PARA FORMAR PARTE DE P&S

Las personas naturales o juridicas interesadas en la implementaciéon de un centro de distribucién
(estacion de servicio) bajo la bandera de petrdleos y Servicios, debe enviar una comunicacion dirigida al
presidente ejecutivo de PyS, a continuacién los asesores de la empresa se pondran en contacto para

apoyar la obtencién de permisos en la ARCENNR (Antes denominada ARCH).

1. Factibilidad para el emplazamiento de un nuevo centro de distribucion otorgado por la Agencia

de regulaciéon v control de energia v Recursos Naturales no Renovables.

Acorde la Resolucion No. 003-002-DIRECTORIO EXTRAORDINARIO-ARCH- 2018 Los requisitos para

solicitar factibilidad de proyectos nuevos a la ARCERNNR son:
e Escritura publica de propiedad del inmueble (terreno), inscrito en el Registro de la Propiedad

e Plano de ubicacién del terreno (Debe cumplir con las distancias de seguridad minimas para el

desarrollo de una estacién de servicio).

e Estudio de mercado realizado por una persona natural o juridica especializada y debidamente

calificada ante el organismo competente de acuerdo a Ley.
e Dicho estudio debe estar basado en la densidad en los datos oficiales de los dltimos cinco (5).
e (Certificado de compatibilidad de "Uso de Suelo"
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e Comprobante de depdsito, correspondiente al pago por los servicios de regulaciéon y control que
presta la ARCERNNR, costo del tramite: $600 délares.
e Formulario desarrollado por la agencia para el efecto.

2. Obtencién de otros permisos

El beneficiario de la autorizacién de factibilidad debera garantizar entre otras aspectos, los siguientes:

e Obtener los permisos o licencias que se requieran para el inicio de la construccion del nuevo centro
de distribucién. (Municipales, con la entidad de control ambiental).

e Comunicar a la ARCERNNR de manera oficial el inicio de la construccién del nuevo centro de
distribucién dentro del plazo de vigencia de la autorizacién de factibilidad otorgada.

Con estos antecedentes y una vez obtenida la Licencia Ambiental, el distribuidor estara autorizado para
realizar la adecuacion del terreno y la construccién de la nueva estacién de servicio.

3. Requisitos para Autorizacién de Operacidn y Registro de Nuevo Centro De Distribucién

Acorde la Resolucién No. 004-002-DIRECTORIO-ARCH-2015:

e Contrato de distribucién con la comercializadora

e Documentos de representacion del establecimiento (RUC, Cédula de ciudadania y papeleta de
votacion)

e Poliza de seguros

e Memoria técnica de la infraestructura, conforme las disposiciones de la ARCERNNR.

e (Certificados de cumplimiento de normas de calidad y seguridad de toda la infraestructura, tablas de
calibracién de tanques, pruebas en tanques y lineas emitidos por un organismo de inspeccion
calificado.

e Comprobante de pago original: correspondiente a los servicios que presta la agencia por concepto
de registro de nuevo centro de distribucion, por un valor de USD 2.300,0 ddlares.

4. Autorizacién de Operacion y Registro

Sobre la base del informe técnico, el Directorio Ejecutivo de la ARCERNNR en el término de quince (15)
dias, otorgara al solicitante mediante Resolucion, la autorizacidn de operacién y registro para realizar las
actividades de distribucion de derivados.

5. Facturacion de Combustible

Una vez que la ARCERNNR ha emitido la resolucion de operacién y registro del nuevo centro de
distribucion, Petroéleos y Servicios presentara por escrito a la EP. Petroecuador la solicitud de ingreso de
la nueva estacién de servicio.

Como resultado de esta solicitud, la EP. Petroecuador ingresara al nuevo centro de distribucién en el
sistema de Teleprocesos y le asignara un cddigo de facturacion, a través del cual podra efectuar compras
de combustible, utilizando para el efecto, la banca privada con la que P&S mantiene convenios; con la
factura generada retirard el producto desde el terminal o depdsito que la EP. Petroecuador haya
determinado.

PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS PARA CAMBIO DE COMERCIALIZADORA

Los distribuidores abanderados por otras comercializadoras, interesados en afiliarse ala red de Petroleos
y Servicios, previa solicitud elaborada por P&S, deberan presentar a la ARCH los siguientes requisitos:
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1. Requisitos para cambio de Comercializadora

a. Documento de desvinculacién con la otra comercializadora, para el efecto se debera considerar los
siguientes casos:

En caso de finalizacion del plazo establecido en el contrato de suministro suscrito entre la
comercializadora y el distribuidor: El distribuidor, dentro de los plazos establecidos, notificara
por escrito a la comercializadora, su intencién de dar por terminado la relaciéon contractual que
mantiene con la comercializadora. Dentro del tiempo previsto para manifestar la voluntad de
terminacién del contrato antes del vencimiento del plazo inicial establecido en el contrato, con la
notificacién debidamente legalizada.

En el caso de que el cambio de ambiente del centro de distribucidn, se quiera realizar antes
de la finalizacion del plazo establecido en el contrato: En estas condiciones el distribuidor debe
presentar el Convenio o Acta de Resciliacion firmado con la anterior comercializadora.

En el caso de que el cambio de ambiente se realice luego de la venta del centro de
distribucion: En este caso, el nuevo propietario no tendra que presentar el Convenio o Acta de
resciliacion firmado con la anterior Comercializadora.

b.Contrato de distribucion entre P&S y el distribuidor: Los documentos requeridos por P&S para la
suscripcion de contrato son:

Persona Natural

Escritura de propiedad de la estacion de servicio (copia certificada).
Cédula de ciudadania y papeleta de votacién actualizada anverso y reverso (copia simple).
RUC con el nombre del establecimiento registrado (copia simple).

Persona Juridica

e Escritura de propiedad de la estacidn de servicio (copia certificada).

e Escritura de constitucion de la empresa (copia certificada).

e Nombramiento del Representante Legal (copia simple).

e (Cédula de ciudadania y papeleta de votacion actualizada del Representante Legal, anverso y reverso

(copia simple).
e RUC con el nombre del establecimiento registrado (copia simple).
2. SECTORINDUSTRIAL - LISTADO DE PRODUCTOS
Sector Industrial Sector Petrolero Sector camaronero

Fuel oil liviano Gasolina extra petrolero Diésel 2 camaronero
Extra con etanol industrial Diésel 2 petrolero
Diésel 2 industrial Fuel oil petrolero
Diésel 1 industrial Diésel Premium petrolero

Extra industrial

Super industrial

Extra con etanol c.d. industrial

Diésel Premium industrial

Asfalto rc-250 obra publica

Asfalto ac-20 obra publica

0

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

Atlantida PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
Casa de Valores PETROLEOS Y SERVICIOS C.A. 25




I PETRALENS ¥ SERVICIOS

PROCEDIMIENTO Y REQUISITOS PARA FORMAR PARTE DE P&S

Las personas naturales o juridicas interesadas en obtener el permiso para la compra y consumo de
combustible dentro del segmento industrial de P&S, deberan cumplir los siguientes requisitos:

Para Autorizacién de Registro, Incremento de Volumen y Actualizacién de Informacién

El cliente final del Segmento Industrial debera presentar a la ARCH, a través de P&S
Acta original de declaracién de uso de combustible conforme al formato establecido por la ARCH:

e Acta de Uso de Combustible Segmento industrial (Catastro)
e Acta Cuantia Domésticas

Comprobante de depdsito original o copia notariada correspondiente a los servicios que presta la ARCH
por cada establecimiento cuyo consumo mensual supere los 30.000 galones, por un valor de USD 600,0
dolares a depositarse en cualquier agencia del Banco Pichincha con c6digo n.1301121850.

Para cambio de Comercializadora

Remitir 2 cartas originales de cambio de ambiente de acuerdo al formato que se adjunta.

Comprobante de deposito original o copia notariada por cambio de proveedor (comercializadora), por
cada establecimiento cuyo consumo mensual supere los 30.000 galones, por un valor de USD 400,00
doélares a depositarse en cualquier agencia del Banco Pichincha con cddigo n. 1301121851.

Cartas de Cambio de Ambiente.

3. Vending Machine

Es una maquina que proporciona aperitivos, bebidas, golosinas y otros productos a los consumidores. Se
trata de vender sin la presencia de un dependiente para cobrar los articulos.

La principal tendencia de este comercio, es automatizar los procesos de ventas de snacks.

Encuentranos en:

IBARRA * EdS JERUSALEM
OTAVALO * EdS LOS LAGOS
OTAVALO * EdS EL JORDAN
LOJA + EdS JARAMILLO

LOJA + EdS CASTRO
GUAYAQUIL « EdS EL RANCHO
CAYAMBE * EdS PANTERA 2
SANTA ELENA + EdS HERNANDEZ JR.

LA LIBERTAD * EdS HERNANDEZ JUNIOR 2

LATACUNGA  EdS SILVA 1
LATACUNGA  EdS LASSO
LATACUNGA * EdS LATACUNGA
AMBATO *+ EdS HUACHI
AMBATO *+ EdS SAN VICENTE
PELILEQ * EdS SIND. CHOF. DE PELILEO
EL EMPALME * EdS SERVICENTRO ISRAEL
CHAMBO * EdS CHAMBO

DESCUBRE NUESTRAS NUEVAS
SNACK MACHINES
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Buen Gobierno Corporativo
Mision

Somos wuna compaiiia orgullosamente
ecuatoriana proveedora de productos y
servicios en la comercializacion de
combustibles, con presencia en todo el
territorio nacional; con responsabilidad
social y absoluto respeto al medio ambiente;
que cuenta con colaboradores y accionistas
comprometidos con el desarrollo del pais.

Valores

e Responsabilidad

e Disciplina

e Trabajo en equipo
e C(Creatividad

e Transparencia

e Profesionalismo

Politicas de ética

Ser lideres a través de la innovacién de productos y
servicios integrales que satisfagan las necesidades de
nuestros clientes, logrando una rentabilidad que permita
cumplir las expectativas de nuestros asociados.

Es importante para la Compafifa cumplir con todas las leyes, normas y regulaciones gubernamentales
aplicables al negocio. Debe reconocerse que los habitos, tradiciones y costumbres locales difieren de un
lugar a otro; sin embargo, la honestidad es un valor que no se cuestiona en ninguna cultura. Una buena
reputacion fundada en una conduccién recta de los negocios es, en si misma, un activo intangible de la

Compaiiia.

Todos los directivos y empleados deben ser éticos entre ellos mismos, al igual que con los clientes, con
los proveedores, con la competencia y con terceras partes involucradas. La Compaifiia espera el
cumplimiento de sus normas de integridad en toda la organizacion.
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Politicas Administrativas v de relaciones con el cliente

Petroleos y Servicios reconoce que la satisfaccion de nuestros clientes es de fundamental importancia
para alcanzar el éxito, y para ello es necesario un total compromiso con la calidad, el desempefio, la
representacién y el cumplimiento de las normas y regulaciones. Entendemos que nuestra
responsabilidad hacia los consumidores finales y nuestra cadena de distribucidn, requiere que nos
esforcemos por comprender sus requerimientos y preocupaciones, dando la debida importancia a
nuestros negocios respondiendo efectivamente a sus necesidades.

Especificamente, la politica de la Compaiiia es:

e Proveer productos de alta calidad que cumplan o superen las especificaciones de los equipos y
necesidades de los consumidores finales bajo todas las circunstancias razonables de desempefio.

e Suministrar servicios que cumplan confiablemente con los lineamientos de desempefio, eficiencia y
cortesia.

e Suministrar informacion precisa y suficiente acerca de sus productos y servicios, incluyendo detalles
de garantias, de modo que el cliente y consumidor final pueda tomar una decisién de compra contando
con la informacién necesaria.

e Requerir veracidad en la publicidad y todas las demas comunicaciones.

A fin de controlar los cuatro objetivos principales:

Objetivos Financieros

Objetivos Clientes

Objetivos de Procesos Internos
Objetivos de Crecimiento y Aprendizaje

La filosofia gerencial se enfoca en promover el desarrollo de las competencias y el empoderamiento,
mediante los siguientes principios:

Brindar capacitacion, motivacion a los colaboradores y un ambiente de amabilidad y compafierismo.
Informacion transparente.

Apoyo de la direccién y reconocimiento a los esfuerzos del personal.

Ubicar personal clave en puestos claves.

Brindar estabilidad laboral y un futuro de crecimiento profesional.

Politicas de cobranzas

Los cobros de la linea de combustibles que ocupa casi el 98% del total de ventas, los realizan los Bancos
locales que pertenecen al sistema financiero nacional, una vez realizado el cobro de la cartera se acreditan
estos valores en las cuentas de la empresa, de esta manera se facilita el sistema de tesoreria y se ahorran
gastos por gestion de cobranzas a la empresa.

En la linea de surtidores y vending se hace firmar a las ES contratos de mutuo cuya gestion se encuentra
a cargo de la Unidad Comercial y Administrativa de la empresa.

Politicas de crédito

La empresa otorga un crédito en las compras de combustible a su red de afiliados de 5 dias desde la fecha
de facturacion, para el segmento industrial el crédito es de hasta 1 a 60 dias, Asfalto de 1 a 60 dias. Enla
linea de surtidores y vending el plazo es de hasta 360 dias.
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Por otro lado, la empresa cuenta con un inventario de bienes para la venta de hasta USD 300.000,00. Para
reglamentar este tipo de crédito se ha confirmado el Comité de Crédito conformado por la Presidencia
del Directorio y 3 Accionistas de Petroshyris y 3 Accionistas de Petrolcentro.

El Comité de Crédito serda nombrado por el Directorio de la Compaiiia conformado por un Presidente del
Directorio y 12 Directores.

Politicas de pago

El proveedor mas importante es EP PETROECUADOR, empresa que otorga un plazo de 8 dias desde la
facturacién del producto en sus distintos terminales. Estos pagos se realizan puntualmente mediante
débitos bancarios de las cuentas de la empresa.

Politicas de precios

Los precios de los productos Gasolina Extra, Diesel Premium y el producto Super se realizan de acuerdo
a las negociaciones con las estaciones, es decir al precio de terminal se incrementa una comision entre el
1% y el 2%. El producto diesel industrial se negocia a precio de terminal mas una comisién entre el 1% y
4%, este margen se maneja a los clientes Industriales. Se comercializa Asfalto cuya comisién se encuentra
entre el 1% y 8%.

Normas de Calidad implementadas por el originador

Los combustibles que se comercializan son adquiridos a EP PETROECUADOR, este mismo producto sin
ningun tipo de alteracidn se entrega a nuestros clientes, por tanto el estandar de calidad, asi como las
dimensiones de calidad son establecidas por EP PETROECUADOR y se encuentran bajo las normas de
calidad INEN.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. garantiza a su red de afiliados que los combustibles que distribuye se
encuentran en las mismas condiciones que fueron adquiridos a EP PETROECUADOR.

Responsabilidad Social

Las Unidad de Recursos Humanos y de Organismos de Control en base al Plan de Manejo Ambiental de
Petrdleos y Servicios han desarrollado diferentes planes de mejora continua en el tema de la
responsabilidad social basados en los valores y objetivos empresariales, mismos que tienen los siguientes
acapites:

Elaboracion anual de planes de capacitacion permanente a nuestros afiliados y personal técnico y
administrativo de la Comercializadora en temas ambientales y de seguridad y salud ocupacional,
promoviendo dentro de nuestra RED la adopcién de normas adecuadas de proteccion del medio ambiente
y también el conocimiento de sus contravenciones e inclusive las sanciones en las que se podria incurrir
si no se cumple con dichas normas, esto a fin de socializar en el personal la importancia de trabajar en
condiciones 6ptimas de seguridad y generar conciencia de riesgo y prevencion.

En relacidn al entorno social y en atencidn a las necesidades producto de la pandemia Covid que se vive
a nivel mundial, la empresa contribuye anualmente con apoyo econémico y de entrega de medicinas en
salud en los sectores de escasos recursos, hogares de adultos mayores y otras organizaciones de ayuda
ala comunidad en los sitios donde existen nuestras estaciones afiliadas.

Por otro lado, la empresa se ha preocupado de contribuir con el ornato en los cudles realiza sus
operaciones, esto se aprecia directamente en la tranquilidad de los moradores.
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Responsabilidad Ambiental

Petréleos y Servicios PYS C.A en base a los objetivos estratégicos de la Compaiiia, en un estricto
compromiso con sus clientes y afiliados contribuye con el desarrollo humano sostenible a través de la
generacion de valor social y ambiental, acogiendo tematicas sobre sostenibilidad y de prevencién,
mitigacién, correccion, y/o compensaciéon de impactos negativos y la potenciacion de los impactos
positivos en pleno cumplimiento con lo que dictamina la Constitucion, la Ley de Hidrocarburos, 1a Ley de
Gestién Ambiental, Ley de Fomento de Desarrollo Agropecuario y demas Reglamentos que conforman el
Marco Legal en defensa y proteccidn del Medio Ambiente del Estado Ecuatoriano.

Reducimos y prevenimos la contaminacién ambiental y los riesgos inherentes a las actividades de
construcciéon y operaciéon de un establecimiento de almacenamiento, expendio o transporte terrestre de
combustibles, mediante los siguientes ejes:

1) Creacion de una Unidad Técnica ambiental con autonomia propia para la planificacidn, y ejecucién de
actividades de supervision, control y monitoreo ambiental de las actividades de comercializacion y
expendio de combustibles a través de nuestra propia Red de distribuidores afiliados;

2) inclusidn en los respectivos Contratos de Afiliacion de clausulas claras de protecciéon ambiental que
deben ser observadas irrestrictamente por las partes;

3) Contratacion con empresas consultoras calificadas la Elaboracién de Estudios de impacto ambiental y
Auditorias de manejo ambiental para todos los proyectos de construccion, ampliacién o remodelacién de
estaciones de servicio.

Constante seguimiento al cumplimiento por parte de las Estaciones de Servicio en pleno cumplimiento a
las observaciones o disposiciones técnicas de caracter ambiental emitidas sea por PETROLEOS Y
SERVICIOS y/o por las autoridades competentes como resultado de sus propios actos de control
ambiental en materias de seguridad, manejo de desechos, salud, relaciones comunitarias, etc.

Inspeccién y monitoreo regular y aleatoria a las estaciones de servicio de la RED a fin de asegurarnos el
cumplimiento de los estandares de calidad y compromisos ambientales establecidos en las respectivas
Licencias Ambientales.

Asesoramiento permanente a nuestros clientes y afiliados en temas ambientales y de seguridad industrial
a través de la Unidad Técnico Ambiental y de expertos y consultores ambientales calificados e idoneos.

DESCRIPCION DE LAS POLITICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO, DE LOS ULTIMOS TRES
ANOS

Al 30 de octubre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. maneja una estructura de financiamiento
donde predominan los pasivos, siendo los pasivos de corto plazo 97.08% mientras que el largo plazo
represento el 2.92% de los activos.

La compania ha financiado gran parte de sus inversiones con recursos de los Accionistas Petroshyris y
Petrolcentro, se cuenta con lineas de crédito otorgadas por Banco Guayaquil e Internacional a quienes se
les ha entregado como colateral los inmuebles y terreno de propiedad de la Compafifa para la emisién de
Garantias Bancarias (Avales).

Ademas, 1a compafifa maneja un comité de Crédito con el fin de salvaguardar y velar por los intereses de
la compaiiia.
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La compaiiia tiene inversiones temporales en diferentes bancos a largo plazo por USD 5,550.000.00 a
octubre de 2021, las cuales se contabilizan como parte de la cuenta efectivo y equivalentes. Dentro de las
inversiones en propiedad, planta y equipo, la empresa se ha mantenido estable en las mismas a octubre
de 2021 respecto de diciembre del 2020.

d. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPANIA, CON EL NEGOCIO Y CON LA OFERTA
PUBLICA QUE INCLUYAN: DESARROLLO DE LA COMPETENCIA, PERDIDAS OPERATIVAS,
TENDENCIA DE LA INDUSTRIA, REGULACIONES GUBERNAMENTALES Y PROCEDIMIENTOS
LEGALES

Analisis FODA

FORTALEZAS OPORTUNIDADES

F1 |Fidelidad de E/S 01 |Aprovechar la relaciéon con ATD

F2 |Cobertura geogafica amplia / muchas E/S 02 |Utilizar la identidad nacional para estrategias de marketing

F3 |Sistema de facturacion electrdnica 03 |Incrementar ventas segmentos actuales (industrial, petrolero y gasolinas)

F4 |Utilizacion de tecnologia para sistemas administrativos 04 |[Liderar el segmento automotriz

F5 |Capital 100% ecuatoriano 05 |[Sistematizar la atencion a las E/S (plataforma Organismos de Control) alertas @
F6 |Madurez empesarial (experiencia en el mercado) 06 |Categorizar E/S (beneficios por categorias en contrato)

F7 |Personal capacitado y con experiencia 07 |Nuevos productos (bunker, gas)

F8 |Optimizacion del gasto operativo 08 |[Sistema de facturacién electrénica Nuevo modelo de comercializacion (bancos / recaudaciones)
F9 |Buena participacion del mercado 09 |Nuevos negocios de servicios especializados a E/S (empresas satélite)

F10 |Paquete de beneficios a clientes 010 [ Implementacidn o generacidn de franquicias

F11 |Seguridad de tener flota "propia" 011 |Posicionamiento de marca

F12 |Reputacion empresarial 012 |E/S propias

F13 [Buena relacién con organismos de control 013 |Campaiias de fidelizacion / cliente final

F14 [Compromiso de accionistas (Petroshyris y Petrolcentro) 014 |Atencién en nuevo trazado vial para nuevas E/S

F15 |Capacidad financiera para giro del negocio 015 |Cambio en habitos de consumo combustibles

F16 |Alianzas estratégicas para mejorar servicios en E/S 016 | Campaiias de responsabilidad social y medio ambiente

F17 |Implementacién de nueva imagen corporativa 017 |Reapertura de E/S extinguidas

018 |Nuevas alianzas estratégicas para mejorar servicios en E/S

DEBILIDADES AMENAZAS

D1 |No presencia en ciudades grandes Al [Competencia agresiva / confusién de E/S

D2 |Falta de coordinacidn y trabajo en equipo entre administracién y campo A2 |Inseguridad juridica

D3 |Falta de soporte técnico para nuevos proyectos (arq) A3 [Vnecimiento de contratos E/S

D4 |E/S no rentables A4 |Atencion en nuevo trazad vial para E/S existentes
D5 |Debilidades legales en contratos A5 |Matriz productiva / energias alternas

D6 |Pobre imagen de las E/S (servicio al cliente) A6 |Saturacion del mercado

D7 |Falta de difusién y comunicacién de procesos internos A7 |Competencia proveedores sistema de facturacién
D8 [No cobertura de transporte en 100% de terminales A8 |Corresponsabilidad en operacion de E/S

D9 |Falta estandarizacion E/S

D10 |Pobre respuesta a requerimientos de clientes

D11 |Falta de politicas comerciales enfocado a sistema de ventas

D12 | Dependencia y controles del Estado

D13 | Distribuidores con poca visién empresarial

D14 |Presupuesto para estrategias publicitarias

D15 | Perfil no afin a funciones

D16 |Bajo nivel de rentabilidad del negocio central

D17 |Unico proveedor

D18 |Pobre nivel de atencion al cliente final de las E/S
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Desarrollo de la competencia

La competencia de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. esta dada por el resto de los distribuidores de
combustible a nivel nacional tales como:
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PARTICIPACION POR NUMERO DE ESTACIONES

OTRAS

EP. ECU
PRIMAX

PETROLRIOS

TERPEL

MASGAS

Participacion por producto* - Fuente EP PETROECUADOR

Pérdidas operativas

Petroleos y Servicios PYS C.A. no present6 pérdidas operativas en los ultimos tres afios de analisis y los
estados financieros se presentan razonables en todos los aspectos materiales, la posicion financiera, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo.

Las proyecciones no contemplan periodos de pérdidas operativas. En caso de eventualidades
desfavorables en el sector, la administracién de la compafiia cuenta medidas internas para la

optimizacién de costos operativos y administrativos.

Tendencia de la industria:

La paralizaciéon de actividades producto de la emergencia sanitaria producida por la expansiéon del
COVID-19 en el pais, provocé una reduccion significativa en la demanda de combustible.

La venta de combustible se lo hace a los diferentes distribuidores autorizados con quien se tiene firmado
contratos de distribucion. Existen dos segmentos: automotriz y el industrial.

Regulaciones Gubernamentales

1. Agencia de Regulaciéon y control de Energia y recursos naturales No renovables -
ARCERNNR
1.1. Calificacion y autorizacion de la comercializadora en cumplimiento al Reglamento para

autorizacion de actividades de comercializacién de derivados del petréleo o derivados del
petroleo. Frecuencia: 5 afios

1.2. Permiso Control anual y pago de tasas en cumplimiento a la Resolucién Directorio ARCH No. 002,
Frecuencia: anual

1.3.  Cumplimiento de las Normas INEN, calidad de combustibles

2. Ministerio del Ambiente, agua y Transicion ecoldgica

2.1.  Permiso Registro ambiental, cumplimiento al Cddigo organico del Ambiente y su reglamento de
aplicacion.

2.2.  Informes de gestion ambiental. Frecuencia: Anual

2.3.  Obtencion del Registro de generador de desechos peligrosos acorde al Acuerdo Ministerial No.
026
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2.4. Cumplimiento del Plan de manejo ambiental de la comercializadora principalmente en
cumplimiento al Reglamento de operaciones Hidrocarburiferas AM 100-A.

3. Municipio de Quito

3.1.  LUAE- Licencia Metropolitana Unica para el Ejercicio de Actividades Econémicas. Frecuencia:
Anual

3.2. Permiso Cuerpo de Bomberos. Frecuencia: Anual

3.3.  Patente Municipal. Frecuencia: Anual

DESCRIPCION SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DE DESARROLLO DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS TRES
ANOS, INCLUYENDO ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO DE PRODUCTOS NUEVOS,
O MEJORAMIENTO DE EXISTENTES

La estrategia de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. durante estos ultimos tres afios se ha basado en
consolidarnos como la empresa comercializadora de combustible lider en el mercado con mayor
presencia a nivel nacional, con un incremento de 4.5% en su facturacién anual.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. es una comercializadora ecuatoriana que se ha ganado la confianza de
sus clientes con negociaciones transparentes con una politica clara y negocios rentables para todos.

Para PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. los distribuidores se han convertido en socios comerciales y su
crecimiento se debe a un trabajo en equipo y continto.

Trabajamos en posesionarnos como una marca moderna que refleja la esencia de nuestro pais y su
biodiversidad, ya que nos encontramos en todo el territorio nacional.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. brinda asesoria y acompafiamiento contindo en la busqueda de nuevos
proyectos, dando soporte en normativa legal, técnica y financiera para que el cliente cuente con los
permisos necesarios en los diferentes organismos de control.

Otorgamos créditos para ejecucion de proyectos, donde creamos una accién ganar ganar.

Guiamos a nuestros clientes a través de estudios de mercado y analisis de factibilidad de ventas donde
identificamos la dimension del proyecto.

Contamos con oficinas y representantes en las principales ciudades y en todos los terminales de despacho
a nivel nacional, garantizando una atencidn personalizada en tramites, permisos, inspecciones y mas

diligencias.

Estamos trabajando y enfocados en crear planes de desarrollo y fidelizacion de nuestros clientes.
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a. FECHA DEL ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS O DE SOCIOS QUE HAYA RESUELTO LA
EMISION

4. CARACTERISTICAS DE LA EMISION

La presente emisién de obligaciones fue resuelta por la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. en sesion celebrada el dia jueves 21 de octubre del afio
2021.

b. MONTO Y PLAZO DE LA EMISION

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Clase de los Titulos
Clase Plazo (en dias) Monto Tasa
A 1440 10.000.000,00 8,50%
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

c. UNIDAD MONETARIA EN LA QUE SE REPRESENTA LA EMISION

Délares de los Estados Unidos de América (USD) o la moneda de curso legal en Ecuador.

d. NUMERO Y VALOR NOMINAL DE LAS OBLIGACIONES

Las obligaciones se emitiran bajo la Clase A que representan valores de mil cuatrocientos cuarenta (1440)
dias.

Los valores de las obligaciones a emitirse y los pagos seran desmaterializados.

Las obligaciones desmaterializadas podran emitirse por cualquier valor nominal desde USD 1 (UN DOLAR
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, bajo la clase A.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Clase de los Titulos
Clase Plazo (en dias) Monto Tasa Tipo Valor Nominal
A 1440 10.000.000,00 8,50% Desmaterializado |Desde USD 1
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

e. OBLIGACIONES CON LA INDICACION RESPECTIVA

Los valores desmaterializados constaran en anotaciones en cuenta, se perfeccionaran a través del
respectivo registro contable dentro de un sistema de anotaciones en cuenta y estaran respaldados con el
certificado emitido por el Depdsito Centralizado de Compensacidn y Liquidacion de Valores DECEVALE
S.A, respecto de la anotacidn en cuenta, que sera suficiente para demostrar la existencia y legitimidad de
los valores desmaterializados.

f. TASA DE INTERES Y FORMA DE REAJUSTE DE SER EL CASO

El interés compensatorio que las obligaciones a emitirse devengaran sera definido a eleccion del
inversionista en el momento de la colocacién primaria de cada titulo bajo la siguiente opcion:

= (lase A: Tasa Fija Nominal del ocho punto cincuenta por ciento anual (8.50%).
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Los intereses de las obligaciones correspondientes a la clase A seran pagados cada noventa dias contados
a partir de la fecha de emision y se calcularan sobre saldos de capital.

FORMA DE CALCULO DE CUPON DE INTERES

Base de calculo de intereses: treinta sobre trescientos sesenta (30/360), es decir, se considerara afios de
trescientos sesenta dias, de doce meses, con duracion de treinta dias cada mes.

FECHA A PARTIR DE LA CUAL EL TENEDOR DE LAS OBLIGACIONES COMIENZA A GANAR
INTERESES

Para fines de mercado, se considerara fecha de emision, la fecha en que se realice la primera colocacion
de la clase A.

INDICACION DE SI LOS TITULOS LLEVARAN CUPONES PARA EL PAGO DE INTERESES; EN CASO DE
PRESENCIA DE CUPONES, SE DEBERA INDICAR SU VALOR NOMINAL O LA FORMA DE
DETERMINARLO; LOS PLAZOS, TANTO PARA EL PAGO DE LA OBLIGACION COMO EL DE SUS
INTERESES; Y EL NUMERO DE SERIES

Los titulos llevaran cupones desmaterializados para el pago de intereses.

El capital de las obligaciones correspondientes a la CLASE A serd pagado cada noventa dias contados a
partir de la fecha de emisidn.

La CLASE A contempla dieciséis (16) cupones de capital e intereses, donde el capital de las obligaciones
se pagara cada noventa dias contados a partir de la fecha de emisidn. Todos los cupones pagaran el ocho
punto cincuenta por ciento de interés anual (8.50%).

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Pagos de los Valores "CLASE A"
% del Interés
% del Capital ’
. . Pago Pagado
Vencimiento en | Pago Trimestral ) Pagado 3
Clase No. de Pago . ) trimestral de ) Trimestralmente,
dias del Pago de Capital Trimestralmente, )
Intereses . Sobre Interés
Sobre Capital Total

Total

A 1 90 625.000 212.500 6,25% 11,76%

A 2 180 625.000 199.219 6,25% 11,03%

A 3 270 625.000 185.938 6,25% 10,29%
A 4 360 625.000 172.656 6,25% 9,56%
A 5 450 625.000 159.375 6,25% 8,82%
A 6 540 625.000 146.094 6,25% 8,09%
A 7 630 625.000 132.813 6,25% 7,35%
A 8 720 625.000 119.531 6,25% 6,62%
A 9 810 625.000 106.250 6,25% 5,88%
A 10 900 625.000 92.969 6,25% 5,15%
A 11 990 625.000 79.688 6,25% 4,41%
A 12 1080 625.000 66.406 6,25% 3,68%
A 13 1170 625.000 53.125 6,25% 2,94%
A 14 1260 625.000 39.844 6,25% 2,21%
A 15 1350 625.000 26.563 6,25% 1,47%
A 16 1440 625.000 13.281 6,25% 0,74%
10.000.000 1.806.250 100% 100%

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
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j. FORMA DE AMORTIZACION Y PLAZOS, TANTO PARA EL PAGO DE LA OBLIGACION COMO PARA EL
DE SUS INTERESES.

Las obligaciones a emitirse de la Clase A tendran un plazo de 1440 dias a partir de la fecha de emisién.

La amortizacién de capital e intereses sera de acuerdo al siguiente detalle:

10.000.000,00
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
% del Interés
Pago Total de § % del Capital Pagado, Pago Total § Capital Pagado,
. N , ; Pago de Capital i Pagado, Sobre . i Pago Anual de Pago Anual de Capital .
Trimestre: |Capital e Interés|Pago de Interés: i i Sobre Capital Total , Afio: Anual de Capital i i Sobre Capital Total
i Capital: Reducido: i Interés Total Intereses: Capital. Reducido:
Trimestral: Trimestral: ) e Intereses: %:
Trimestral:
1 837.500 212.500 625.000 9.375.000 6,25% 11,76%
2 824219 199.219 625.000 8.750.000 6,25% 11,03%
2% 0% 1 3.270313 770.313 2.500.000 7.500.000 25%
3 810.938 185.938 625.000 8.125.000 6,25% 10,29%
4 797.656 172.656 625.000 7.500.000 6,25% 9,56%
5 784.375 159.375 625.000 6.875.000 6,25% 8,82%
6 771.094 146.094 625.000 6.250.000 6,25% 8,09%
25% il 2 3.057.813 557.813 2.500.000 5.000.000 25%
7 757813 132.813 625.000 5.625.000 6,25% 7,35%
8 744531 119.531 625.000 5.000.000 6,25% 6,62%
9 731.250 106.250 625000 |  4375.000 6,25% 5,38%
o
10 717.969 92.969 625.000 3.750.000 6,25% 5,15% 3 2815313 15313 2500000 2500000 25%
11 704.688 79.688 625.000 3.125.000 6,25% 4,41%
12 691.406 66.406 625.000 2.500.000 6,25% 3,68%
13 678.125 53125 625000 | 1875000 6,25% 2,94%
o
14 664.844 39.844 625.000 1.250.000 6,25% 2,21% 4 2632813 132813 2500000 . 25%
15 651.563 26.563 625.000 625.000 6,25% 147%
16 638.281 13.281 625.000 - 6,25% 0,74%
TOTAL 11.806.250 1.806.250 10.000.000 100% 100% TOTAL 11.806.250 1.806.250 10.000.000 100%

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

k. RAZON SOCIAL DEL AGENTE PAGADOR, DIRECCION EN LA QUE SE REALIZARA EL PAGO E
INDICACION DE LA MODALIDAD DE PAGO.

Actuard como agente pagador de las OBLIGACIONES el Depésito Centralizado de Compensacion y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A., entidad con quien ha suscrito para el efecto el correspondiente
contrato y anexo de servicios. El pago se realizarda mediante crédito a la cuenta que cada
OBLIGACIONISTA sefiale.

Las oficinas del Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A,, en las
ciudades de Quito o Guayaquil son las siguientes:

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

CIUDAD DIRECCION TELEFONO WEB CORREO ELECTRONICO
Quito Direccién: Av. Naciones Unidas 1084 y Amazonas, Edificio| (593) 2 2921650 /
La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703 (593) 2 2258940
Direccién: Pichincha 334 y Elizalde, Edificio del Comercio, www.decevale.com| decevale@decevale.com
Guayaquil Piso 1 (593) 4 2533625

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Las demas condiciones acordadas con el Depoésito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon de
Valores DECEVALE S.A. constan en el documento que se anexa al contrato de Emision de Obligaciones de
largo plazo.
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DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR EN LIBROS,
SI LA EMISION ESTA AMPARADA SOLAMENTE CON GARANTIA GENERAL; Y ADEMAS, SI ESTA
RESPALDADA CON GARANTIA ESPECIFICA, ESTA DEBERA DESCRIBIRSE; EN CASO DE CONSISTIR
EN UN FIDEICOMISO MERCANTIL DEBERA INCORPORARSE EL NOMBRE DE LA FIDUCIARIA, DEL
FIDEICOMISO Y EL DETALLE DE LOS ACTIVOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO AUTONOMO, CUYO
CONTRATO DE CONSTITUCION Y REFORMAS, DE HABERLAS, DEBEN INCORPORARSE
INTEGRAMENTE AL PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA.

La presente emision de Obligaciones esta respaldada con Garantia General del EMISOR conforme lo
dispone el articulo ciento sesenta y dos de la Ley de Mercado de Valores (actual Libro II del Codigo
Organico Monetario y Financiero)

Las obligaciones de Largo Plazo estadn garantizadas con un “Contrato de Prenda Comercial Ordinaria”,
identificada como una Garantia Especifica, dicha prenda esta constituida de manera incondicional e
irrevocable, y ha sido otorgada por la compafifa a favor del CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS &
CONSULTORES CIA. LTDA,, que funge como representante de los obligacionistas de la Primera Emisién
de Obligaciones de Largo Plazo de “PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.” el contrato de prenda comercial
ordinaria se mantendra vigente durante toda la vigencia de la primera emisioén de obligaciones de largo
plazo de la compaiiia; y, su monto se mantendra en al menos UN MILLON SEISCIENTOS SESENTA Y UN
MIL SETECIENTOS DIECIOCHO DOLARES CON SETENTA Y CINCO CENTAVOS DE LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA (USD$ 1'661.718,75), respecto a la péliza de acumulacién y que consta detallada en el
Contrato de Prenda Comercial Ordinaria, por todo el lapso de tiempo que se encuentre vigente la Primera
Emision de obligaciones a Largo Plazo. El contrato de Prenda se encuentra en el ANEXO 6 del presente
documento.

En el siguiente cuadro se detallan los activos libres de gravamen de la compafia con su respectivo valor
en libros al 31 de enero de 2022:

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 31 DE ENERO DEL 2022

0

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Activo Activo G LI
Total Gravado de Gravamen
ACTIVO 44.973.678 8.263.099 36.710.579
ACTIVO CORRIENTE 41.011.886 6.325.000 34.686.886
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 370.354 - 370.354
ACTIVOS FINANCIEROS 30.544.705 6.325.000 24.219.705
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Renta fija 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Pdlizas de acumulacién 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 22.645.035 - 22.645.035
De actividades ordinarias que generan intereses 4.496.766 - 4.496.766
Cuentas y documentos a cobrar a clientes 4.496.766 - 4.496.766
De actividades ordinarias que no generan intereses 18.148.269 - 18.148.269
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 17.284.765 - 17.284.765
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 863.505 - 863.505
Provisién por cuentas incobrables y deterioro (125.330) - (125.330)
INVENTARIOS 539.927 - 539.927
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 452.605 - 452.605
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9.104.294 - 9.104.294
ACTIVOS NO CORRIENTES 3.961.792 1.938.099 2.023.693
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.067.030 1.508.754 558.276
Terrenos 799.210 799.210 -
Edificios 710.812 710.812 -
Muebles y enseres 56.747 - 56.747
Maquinaria y equipo 88.958 - 88.958
Vehiculos, equipos de trasporte y equipo caminero movil 438.114 - 438.114
Otros propiedades, planta y equipo 993.708 - 993.708
(-) Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo (1.020.517) (1.267) (1.019.250)
PROPIEDADES DE INVERSION 463.345 429.345 34.000
Terrenos 463.345 429.345 34.000
ACTIVO INTANGIBLE 923.911 - 923.911
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 143.734 - 143.734
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 363.772 - 363.772
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
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m. TRATANDOSE DE EMISIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES, ESPECIFICACION DE LOS TERMINOS

EN LOS QUE SE REALIZARA LA CONVERSION.

La presente emision de obligaciones no es CONVERTIBLE EN ACCIONES.

DENOMINACION O RAZON SOCIAL DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, DIRECCION
DOMICILIARIA, Y CASILLERO POSTAL Y CASILLA POSTAL, NUMEROS DE TELEFONOS, NUMERO DE
FAX, PAGINA WEB, DIRECCION DE CORREO ELECTRONICO, SI LO HUBIERE.

Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.

Representante de los Obligacionistas
Razon Social: Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.
R.U.C.: 1792300827001
Representante Legal: |Diego Pefia Garcia
Ciudad: Quito
Provincia: Pichincha
Canton: Quito
Direccion: Ay. Orellana E11-28 y Av. Coruia Edificio Orellana, 5to
piso Of. 501
Teléfono: (02) 2527484
Correo Electrénico: info@cmp-abogados.com

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES ACCITLAN S.A.
Fuente: Cevallos Mora & Pefia Abogados & Consultores Cia. Ltda.

RESUMEN DEL CONVENIO DE REPRESENTACION

El convenio fue suscrito en la Ciudad de Quito, a los 05 dias del mes de noviembre de 2021, cuyo objeto
es que el REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, en el ejercicio de sus funciones actte por el bien
y defensa de LOS OBLIGACIONISTAS, en los términos previstos en la Ley de Mercado de Valores (actual
Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y demas normas aplicables.

De conformidad con la ley, EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:

(a) queda sujeto a la supervisién y control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en
cuanto a su calidad de representante;

(b) responde a su gestion hasta por culpa leve, para lo cual puede imponer condiciones a LA EMISORA,
demandar a LA EMISORA, solicitar a los jueces competentes la ejecucién de las garantias rendidas, u otros
actos contemplados legalmente; y,

(c) puede solicitar a LA EMISORA, los informes que sean necesarios para una adecuada proteccién de los
intereses de sus representados; junto con las demas atribuciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores y demas normas aplicables.

Por la suscripcidn del convenio el representante de los obligacionistas se obliga a:

Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las clausulas, términos y demas condiciones
establecidas en el contrato de emision.
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Informar respecto del cumplimiento de las cldusulas y obligaciones por parte de LA EMISORA, a LOS
OBLIGACIONISTAS y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con la periodicidad que ésta
sefiale.

Verificar periddicamente el uso de los fondos declarados por LA EMISORA, en la forma y conforme a lo
establecido en el contrato de emision.

Velar por el pago equitativo y oportuno de todos LOS OBLIGACIONISTAS, de los correspondientes
intereses, amortizaciones y reajustes de LAS OBLIGACIONES sorteadas o vencidas.

Acordar con LA EMISORA las reformas especificas al contrato de emisién que hubiese autorizado la
Asamblea de Obligacionistas.

Elaborar el informe de gestion para ponerlo a consideracion de la Asamblea de Obligacionistas.
Convocar a la Asamblea de Obligacionistas cuando corresponda.

Otorgar a nombre de la comunidad de LOS OBLIGACIONISTAS, los contratos o documentos que deban
celebrarse con LA EMISORA en cumplimiento de las resoluciones de la Asamblea de Obligacionistas.

Solicitar a LA EMISORA la conformacién de un fondo de amortizacién para el pago de las OBLIGACIONES
en caso de un riesgo razonable de no pago de dichos valores.

Verificar el cumplimiento en el pago de las OBLIGACIONES, conforme al compromiso asumido con el
agente pagador e informar a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en caso de demora.

Presentar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, cuando esta lo disponga, un reporte de
las obligaciones a que se ha comprometido, asi como a los OBLIGACIONISTAS cuando estos lo soliciten en
un plazo no mayor de cinco dias habiles.

Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores, demas normas aplicables que se
entiendan incorporadas y en el presente contrato.

El convenio de REPRESENTACION DE LOS OBLIGACIONISTAS estara vigente durante todo el periodo de
vigencia de la emision de LAS OBLIGACIONES. Bajo ninguna razén ni circunstancia del presente Contrato
se entendera extinguido en tanto LA EMISORA mantenga obligaciones pendientes para con LOS
OBLIGACIONISTAS.

Por lo tanto, sin perjuicio de su vigencia nominal, el convenio se entendera prorrogado indefinidamente
en cuanto a las obligaciones y responsabilidades de LA EMISORA respecto de LOS OBLIGACIONISTAS,
hasta la cancelacidon total de las mismas por parte de LA EMISORA.
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p. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, DE NO ESTAR
INCURSO EN LAS PROHIBICIONES DEL ARTiCULO 165 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES.

DECLARACION JURAMENTADA

En mi calidad de Gerente General, y como tal, representante legal de la compafiia CEVALLOS
MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA., de conformidad con lo establecido
en el literal p), numeral 4, articulo 12, Seccién II, Capitulo III, Titulo II, Libro II de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, declaro bajo juramento, que mi
representada, no se encuentra incursa en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de
Mercado de Valores y articulo 2 de la Secciéon I, Capitulo I, Titulo XV, Libro II de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto de la
Quinta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo de la compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS
PYS C.A.

Quito, 09 de noviembre de 2021

Diego Peiia G.
GERENTE GENERAL
CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA.

q. DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION, CON INDICACION DEL RESPONSABLE Y ASESOR DE
LA EMISION

Sistema de colocacion: a través del mercado bursatil.
Responsable y asesor: ATLANTIDA CASA DE VALORES ACCITLAN S.A.

r. RESUMEN DEL CONTRATO DE UNDERWRITTING

La presente EMISION DE OBLIGACIONES no contempla contrato de UNDERWRITTING.

s. PROCEDIMIENTO DE RESCATES ANTICIPADOS

Podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre LA EMISORA y los
obligacionistas, previa resolucién unanime de los obligacionistas, dando cumplimiento a lo previsto en el
articulo ciento sesenta y ocho (168) de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Organico
Monetario y Financiero). Se requerird de la Resolucién unanime de los Obligacionistas, tomada en
Asamblea General. Las obligaciones dejardn de ganar intereses a partir de la fecha de su vencimiento o
redencién anticipada, salvo incumplimiento del deudor, en cuyo caso se aplicara el interés de mora. Las
obligaciones que fueren readquiridas por el emisor, no podran ser colocadas nuevamente en el mercado.
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DESTINO DETALLADO Y DESCRIPTIVO DEL USO DE LOS RECURSOS PROVENIENTES DE LA
COLOCACION DE LA EMISION DE OBLIGACIONES

En virtud de la delegacién conferida por La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,, el 21 de octubre de 2021, la cual aprob6 los términos y condiciones
de la presente emision, el Presidente Ejecutivo determina que los recursos a ser captados a través de la
colocacién de los valores producto del presente proceso de emision de obligaciones de largo plazo, se
destinard en su totalidad, es decir, el 100% cien por ciento para financiar capital de trabajo como pago a
proveedores y otras actividades provenientes del giro del negocio de la compaiiia.

INFORME COMPLETO DE LA CALIFICACION DE RIESGO ACTUALIZADA

La CALIFICACION DE RIESGO otorgada a la Primera Emisién de Obligaciones es la siguiente, cuyo informe
del estudio de calificacién emitido por la calificadora de riesgos se adjunta en el ANEXO 5.

RESGUARDOS DE LA EMISION

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,
celebrada el 21 de octubre de 2021, resuelve adoptar los siguientes resguardos a la emisién en los
términos establecidos en la Codificacion de Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision la relaciéon de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier
titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con
personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en
acciones en compafias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén
vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

El incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emisidn. Para el efecto se
procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucién de
controversias.

Ademas, como limite de endeudamiento de la presente emisidn la compafiia se compromete a mantener
semestralmente la relacién deuda financiera* sobre patrimonio menor o igual a cinco (5) veces durante
el plazo que esté vigente la emision de obligaciones de largo plazo. El calculo semestral sera considerado
dentro del afio fiscal

Nota*: La deuda financiera esta compuesta por las cuentas de Obligaciones con Instituciones Financieras
y Porcion de Valores Emitidos (Corrientes y No corrientes respectivamente).
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5. INFORMACION ECONOMICO FINANCIERA DEL EMISOR

a. INFORMACION FINANCIERA COMPARATIVA DE LOS ULTIMOS TRES EJERCICIOS ECONOMICOS

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA NIIF NIIF NIIF NIIF* Preliminar NIIF* Preliminar | NIIF* Preliminar
2018 2019 2020 2021 ene-21 ene-22
ACTIVO 24.844.660 28.281.337 29.193.523 41.857.381 35.221.697 44.973.678
ACTIVO CORRIENTE 20.509.334 22.484.011 23.008.422 35.849.577 31.678.870 41.011.886
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 155.644 150.260 357.945 239.313 551.777 370.354
ACTIVOS FINANCIEROS 19.337.089 20.819.198 20.872.614 33.912.165 24.360.339 30.544.705
INVENTARIOS 328.381 525.723 260.178 540.513 260.101 539.927
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 84.778 110.473 77.030 71.603 429.347 452.605
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 603.442 878.357 1.440.655 1.085.983 6.077.306 9.104.294
ACTIVOS NO CORRIENTES 4.335.326 5.797.326 6.185.101 6.007.804 3.542.826 3.961.792
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.101.443 2.341.756 2.180.018 2.082.723 2.150.933 2.067.030
PROPIEDADES DE INVERSION 463.345 463.345 463.345 463.345 463.345 463.345
ACTIVO INTANGIBLE - 318.768 735.407 890.566 651.096 923.911
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 26.204 96.002 114.073 143.734 114.073 143.734
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.744.334 2.577.455 2.692.258 2.427.436 163.379 363.772
PASIVO 20.552.528 23.492.639 24.088.875 36.039.664 29.924.006 38.984.975
PASIVO CORRIENTE 19.586.369 22.299.435 22.923.881 34.781.005 28.759.011 37.726.643
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIEROS - 16.278 27.863 - -
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 14.228.559 19.007.847 17.488.971 26.164.471 18.583.865 21.476.237
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 3.998.710 1.601.300 3.855.421 5.425.118 2.717.486 5.151.392
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 1.233.134 1.674.000 1.551.626 3.191.415 7.457.661 11.099.014
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 125.966 10 - - - -

PASIVO NO CORRIENTE 966.159 1.193.204 1.164.994 1.258.660 1.164.995 1.258.332
PASIVOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO - 88.153 69.841 50.937 69.841 50.937
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 877.036 1.025.275 1.017.942 1.134.292 1.017.942 1.133.964
PASIVO DIFERIDO 89.123 79.776 77.211 73.431 77.211 73.431
PATRIMONIO 4.292.132 4.788.698 5.104.648 5.817.717 5.297.690 5.988.703
CAPITAL 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
RESERVAS 539.902 139.902 629.559 751.845 629.559 751.845
OTROS RESULTADOS INTEGRALES (69.917) 22.651 113.334 (43.891) 113.334 (43.891)
RESULTADOS ACUMULADOS 1.072.229 1.626.145 1.361.755 752.231 1.361.757 2.109.763
RESULTADOS DEL EJERCICIO (250.082) . . 1.357.532 193.041 170.987

TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO | 24844660 | 28.281.337 ]  29.193.523|  41.857.381 | 35.221.697 |  44.973.678 |

TOTAL ACTIVO - ( TOTAL PASIVO + TOTAL PATRIMONIO)

I -]

-]

o

-]

-]

|

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NIIF* NIIF* NIIF*
NIIF NIIF NIIF . . .
ESTADO DE RESULTADOS Preliminar Preliminar Preliminar

2018 2019 2020 2021 ene-21 ene-22
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 464.598.962 540.619.604 | 443.886.218 705.341.698 44.118.900 65.468.186
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION 457.844.959 533.046.635 437.945.574 696.931.787 43.551.972 64.703.596
GANANCIA BRUTA 6.754.003 7.572.969 5.940.644 8.409.912 566.929 764.590
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 5.664.704 6.121.400 5.052.961 7.696.984 514.288 602.589
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 16.154 202.048 150.346 - - -
DEPRECIACIONES 150.004 280.861 408.937 - - -
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IR 923.141 968.660 328.400 712.928 52.640 162.001
GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 1.950.201 1.083.424 851.094 1.140.060 35.101 134.555
OTROS INGRESOS 1.118.598 1.259.700 1.374.653 1.784.663 175.501 143.540
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IR 91.538 1.144.936 851.959 1.357.532 193.041 170.987
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 341.620 271.023 242.435 - - -
GANANCIA (PERDIDA) NETA DEL PERIODO (250.082) 873.913 609.524 1.357.532 193.041 170.987
OTRO RESULTADO INTEGRAL (69.917) (13.967) 113.334 - - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (319.999) 859.946 722.858 1.357.532 193.041 170.987

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Atlantida
Casa de Valores
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Estados Financieros Auditados con Notas

b.

-

7~

EJERCICIOS ECONOMICOS

-

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LOS ULTIMOS TRES

Los ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS CON NOTAS se encuentran en el Anexo 1 del presente

documento.
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Indicadores Financieros

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
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INDICADORES FINANCIEROS 2018 2019 2020 2021 ene-21 ene-22

TENDENCIAS

VENTAS NETAS (DOLARES) 464.598.962 540.619.604 443,886.218 705.341.698 44.118.900 65.468.186

VENTAS NETAS (Galones) 446.292.853 451.906.858 382.515.459 449.436.685 34.809.026 34,505.461
COSTOS FIJOS Y VARIABLES

COSTOS FIIOS 5.664.704 6.121.400 5.052.961 7.696.984 514,288 602.589

COSTOS VARIABLES 457.844.959 533.046.635 437945574 696.931.787 43551972 64.703.596
RENTABILIDAD

UTILIDAD NETA (250.082) 873913 609.524 1.357.532 193.041 170.987

UTILIDAD NETA / PATRIMONIO (ROE) (%) -5,83% 18,25% 11,94% 23,33% 3,64% 2,86%

UTILIDAD NETA / ACTIVO TOTAL (ROA) (%) -1,01% 3,09% 2,09% 3,24% 0,55% 0,38%

UTILIDAD NETA POR ACCION (0,08) 0,29 0,20 0,45 0,06 0,06

UTILIDAD NETA / VENTAS NETAS (%) -0,05% 0,16% 0,14% 0,19% 0,44% 0,26%
ROTACION

DIAS DE CUENTAS POR COBRAR 9 8 10 1 9 8

ROTACION CUENTAS POR COBRAR 0,03 0,02 0,03 0,03 0,02 0,02

DIAS DE CUENTAS POR PAGAR - 13 14 14 13 10

DIAS DE INVENTARIO 0 0 0 0 0 0
ESTRUCTURA FINANCIERA

UTILIDAD BRUTA / VENTAS NETAS (%) 1,5% 1,4% 1,3% 1,2% 1,3% 1,2%

UTILIDAD NETA / VENTAS NETAS (%) 0,1% 0,2% 0,1% 0,2% 0,4% 03%
ENDEUDAMIENTO

PASIVO / ACTIVO 083 083 0,83 0,86 0,85 0387

PASIVO / PATRIMONIO 4,79 491 47 6,19 5,65 6,51

PASIVO / VENTAS 0,04 0,04 0,05 0,05 0,68 0,60

ACTIVOS REALES / PASIVO TOTAL 1,20 1,18 1,17 1,13 1,14 1,11
LIQUIDEZ

RAZON CORRIENTE O CIRCULANTE 1,05 1,01 1,00 1,03 1,10 1,09

PRUEBA ACIDA 1,03 0,98 0,99 1,02 1,09 1,07

CAPITAL DE TRABAJO (NETO) 922.965 184,576 84.541 1.068.573 2.919.859 3.285.243

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Adquisiciones, Inversiones y/o Adiciones

A continuacién se presentan las principales inversiones que fueron realizadas entre el afio 2018 y 2021,
A enero de 2022 no habido adquisiciones de importancia.

Inversiones en Activo Fijo 2018 2019 2020
Equipos y Maquinaria 22.271 28.783 22.240 18.634
Muebles y Enseres 6.721 15.234 4.864 799
Instalaciones y Adecuaciones 116.657 - - -
Vehiculos 110.364 50.201 34.990 55.401
Otros Activos Fijos 359.014 433.761 243.175 75.835
Total 615.027 527.979 305.269 150.668

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Detalle de las contingencias en las cuales el Emisor sea garante o fiador de obligaciones de

terceros, con la indicacion del deudory el tipo de vinculacion de ser el caso.

El emisor no es garante ni fiador de obligaciones de terceros.
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d. Estado de Resultados, Estado de Flujo de Efectivo, y de Flujo de Caja trimestrales proyectados, al
menos, para el plazo de la vigencia de la emision.

A continuacion, se describen las premisas consideradas en las proyecciones para el plazo de vigencia de
la emision, las mismas que corresponden a un escenario realista/conservador. Ante la emergencia
sanitaria declarada en el Ecuador producto del brote del COVID 19, al momento de preparar este
escenario, se ha tomado en cuenta que la empresa emisora es parte de la cadena de valor ya que todas las
industrias de una u otra forma necesitan combustible para la elaboracién de todo tipo materiales o
productos independientemente a que industrias pertenezcan: farmceutica, alimentos, cosméticos,
congelados, opera normalmente a raiz de la adversidad de la crisis sanitaria.

Desde el ambito financiero, el manejo cuidadoso del flujo de caja es prioritario y el financiamiento para
desfases de flujo de efectivo son esenciales bajo un esquema de trabajo colaborativo y de entendimiento
entre la parte.

Premisas consideradas en las proyecciones trimestrales:
Ventas Netas

Los ingresos al cierre del afio 2020 sufrieron una significativa contraccion de 17.89% con respecto al afio
2019, debido a la coyuntura econdémica y sanitaria producida por la pandemia la cual provoc6 a razén del
confinamiento sobretodo un gran imparcto en las ventas programadas para el primer semestre del 2020.

Para el cierre de 2021, Petroleos y Servicios PYS C.A. logr6 una recuperacién de lo ocurrido en 2020 y
pudo terminar el afio con un nivel de ventas de USD 705.3 millones aproximadamente reflejando un
incremento del 58.90% con respecto al 2020 en las ventas producto de la reactivaciéon econdmica,
estrategias ejecutadas para captar una mayor participacion dentro del sector.

Para el ano 2022 se espera un crecimiento del 14.85% con respecto al afio 2019 (pre pandemia) y para
los siguientes afios se espera que la compafifa alcance sus ventas en niveles historicos con crecimientos
conservadores tal como se detalla a continuacion en la siguiente tabla de crecimientos anuales.

% de Crecimiento en Ventas 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Para el periodo de proyeccion la participacidn de ventas trimestrales se presenta continuacién

| Il 1] \Y Total
Ventas Netas 16% 21% 31% 32% 100%

Costo de Ventas

Con respecto al costo de ventas, se espera para todos los aflos que represente el 98,50% de las ventas
anuales, ya que al ser un sector sin estacionalidades y dependiente completamente del principal
proveedor del estado por lo que se espera en todos los afios de afios proyectados mantener niveles del
98,50% con respecto a las ventas.

% Participacion costo de ventas 98,50% 98,50% 98,50% 98,50% 98,50%
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Gastos Administrativos y Ventas

Para la proyeccién de los gastos administrativos y de ventas la compafiia también ha tomado decisiones
para que estos gastos sean mas eficientes por el impacto de la pandemia mundial del COVID 19, para los
siguientes afios en base a estas medidas se aplico, las tasas de crecimiento con respecto a los gastos
administrativos y de ventas del afio inmediato anterior se esperan crecimientos conservadores como se
presenta a continuacion:

Crecimiento de gastos administrativos y ventas 1,00% 1,00% 1,50% 3,00% 4,00%

Depreciacion y Amortizacion

En relacion a la depreciacién, se mantuvo en el promedio del 0,10% con respecto a las ventas para todos
los afios proyectados.

Depreciacion y amortizacion como % 0,10% 0,10% 0,10% 0,10% 0,10%

Otros Ingresos y Egresos

Otros ingresos (Egresos) se basaron con una participacion de las ventas para los afios proyectados con
base a los afios histdricos como se detalla a continuacidn:

Afio 2022 2023 2024 2025 2026
Otros ingresos como % ventas 0,24% 0,23% 0,22% 0,21% 0,20%

Participacién de Trabajadores, e Impuestos:

Se ha aplicado una tasa de participacion de trabajadores del 15% e impuesto a la renta del 25% para
todos los afios proyectados.

Dias de Cuentas por Cobrar, Cuentas por Pagar e Inventarios:

Los dias de cuentas por cobrar al 2020 cerraron en 11 dias y se han mantenido en ese nivel debido a que
el producto que se comercializa es rapidamente efectivizado; para todos los afios proyectados se espera
terminar en ese mismo nivel de 10 dias.

Los dias de cuentas por pagar al 2021 cerraron en 14 dias y se han ido disminuyendo gracias a la politica
de la compafiia de hacer todos sus pagos de manera oportuna y con la suficiente antelacion del caso. Para
todos los siguientes afios proyectados se espera que se mantengan en niveles de 10 u 11 dias de cuentas
por pagar respectivamente.

Los dias de inventario por su parte, cerraron el 2021 en 0 dias, ya que Unicamente en las tomas de
inventario se reflejan lo que ese dia tienen en las estaciones de servicio y se espera que para todos los
afios proyectados mantener los mismos niveles de USD 400 mil en promedio para todos los préximos
afos.
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ESTADO DE RESULTADOS 2022
| 1l 1l \Y TOTAL
VENTAS 149.712.825 152.676.627 171.976.432 146.542.158 620.908.042
COSTO DE VENTAS 147.467.452 150.386.803 169.397.151 144.344.338 611.595.744
UTILIDAD BRUTA 2.245.373 2.289.824 2.579.280 2.197.820 9.312.298
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 1.489.456 1.518.942 1.710.951 1.457.911 6.177.259
PARTICIPACION TRABAJADORES - - - 375.936 375.936
DEPRECIACION & AMORTIZACION 147.466 147.466 147.466 147.466 589.863
UTILIDAD OPERATIVA 608.452 623.417 720.864 216.507 2.169.240
GASTOS FINANCIEROS 224.592 441.539 457.210 405.773 1.529.115
| Emision de Obligaciones - 212.500 199.219 185.938 597.656
Gastos Financieros 224.592 229.039 257.991 219.836 931.458
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 359.311 366.424 412.743 351.701 1.490.179
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 743.170 548.302 676.397 162.435 2.130.304
IMPUESTOS - - - 532.576 532.576
UTILIDAD NETA 743.170 548.302 676.397 (370.141) 1.597.728
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS 2023 AL,
| I ll I\ TOTAL | 1 Il v TOTAL
VENTAS 157.198.466  160.310.458  180.575.253  153.869.266  651.953.444 | 165.058.389  168.325.981 189.604.016 161.562.730  684.551.116
COSTO DE VENTAS 154.840.824  157.906.143  177.867.009  151.561.555  642.175.531 | 162.582.865 165.801.450 186.760.359  159.139.633  674.284.308
UTILIDAD BRUTA 2.357.642 2.404.315 2.708.244 2.307.711 9.777.913 2.475.524 2.524,531 2.843.656 2.423.097 10.266.808
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 1.504.350 1.534.131 1.728.060 1.472.491 6.239.032 1.526.915 1.557.143 1.753.981 1.494.578 6.332.618
PARTICIPACION TRABAJADORES - - - 431.465 431.465 - - - 518.942 518.942
DEPRECIACION & AMORTIZACION 154.839 154.839 154.839 154.839 619.356 162.581 162.581 162.581 162.581 650.324
UTILIDAD OPERATIVA 698.453 715.345 825.345 248.916 2.488.059 786.028 804.807 927.094 246.996 2.764.926
GASTOS FINANCIEROS 397.294 388.459 404,137 352.692 1.542.582 344.214 335.380 351.063 299.611 1.330.268
| Emision de Obligaciones 172.656 159.375 146.094 132.813 610.938 119.531 106.250 92.969 79.688 398.438
Gastos Financieros 224637 229.084 258.043 219.880 931.645 224,682 229.130 258.095 219.924 931.831
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 361.556 368.714 415323 353.899 1.499.493 363.128 370.317 417.129 355.438 1.506.012
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 662.716 695.600 836.531 250.123 2.444.970 804.943 839.744 993.160 302.823 2.940.669
IMPUESTOS - - - 611.243 611.243 - - - 735.167 735.167
UTILIDAD NETA 662.716 695.600 836.531 (361.119) 1.833.728 804.943 839.744 993.160 (432.345) 2.205.502
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
ESTADO DE RESULTADOS A ALl
| 1 1l I\ TOTAL | Il Il I\ TOTAL
VENTAS 173311309 176.742.280  199.084.217  169.640.866  718.778.672 | 181.976.874 185.579.394  209.038.427 178.122.909  754.717.605
COSTO DE VENTAS 170.712.009 174.091.523 196.098.377 167.096.615  707.998.523 | 179.247.609  182.796.099  205.903.296 175.451.445  743.398.449
UTILIDAD BRUTA 2.599.300 2.650.758 2.985.839 2.544.252 10.780.149 2.729.265 2.783.296 3.135.131 2.671.464 11.319.156
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS 1.572.723 1.603.857 1.806.601 1.539.415 6.522.596 1.635.632 1.668.012 1.878.865 1.600.992 6.783.500
PARTICIPACION TRABAJADORES - - - 594.929 594.929 - - - 657.394 657.394
DEPRECIACION & AMORTIZACION 170.710 170.710 170.710 170.710 682.840 179.245 179.245 179.245 179.245 716.982
UTILIDAD OPERATIVA 855.868 876.190 1.008.529 239.197 2.979.784 914.388 936.038 1.077.021 233.833 3.161.281
GASTOS FINANCIEROS 291.133 282301 297.990 246.530 1.117.955 238.053 229.222 258.198 220.012 945.485
| Emision de Obligaciones 66.406 53.125 39.844 26.563 185.938 13.281 - - - 13.281
Gastos Financieros 224727 229.176 258.146 219.968 932.017 224772 229.222 258.198 220.012 932.204
OTROS INGRESOS (EGRESOS) 363.954 371.159 418.077 356.246 1.509.435 363.954 371.159 418.077 356.246 1.509.435
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 928.688 965.048 1.128.616 348.913 3.371.264 1.040.288 1.077.975 1.236.900 370.067 3.725.231
IMPUESTOS - - - 842.816 842.816 - - - 931.308 931.308
UTILIDAD NETA 928.688 965.048 1.128.616 (493.903) 2.528.448 1.040.288 1.077.975 1.236.900 (561.241) 2.793.923
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS CA.
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Estado de Flujo de Efectivo trimestral proyectado:
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FLUJO DE EFECTIVO 2022

| 1 1l v TOTAL
EFECTIVO DE OPERACIONES
UTILIDAD NETA 743.170 548.302 676.397 (370.141) 1.597.728
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 147.466 147.466 147.466 147.466 589.863
CAMBIO EN CUENTAS POR COBRAR NETO (161.420) (780.000) 170.834 (456.203) (1.226.789)
CAMBIO EN INVENTARIO (3.377) 23.071 3.574 2.396 25.664
CAMBIO EN CUENTAS POR PAGAR 2.175.334 (4.675.628) 234.193 (4.955.067) (7.221.168)
CAMBIO EN OTROS ACTIVOS 691.058 375.822 2.447.296 (3.331.244) 182.932
CAMBIO EN OTROS PASIVOS 228.513 208.183 1.355.657 (1.010.494) 781.859
FLUJO DE EFECTIVO OPERACIONES 3.820.745 (4.152.784) 5.035.416 (9.973.288) (5.269.912)
FLUJO DE INVERSION
ADQUISICIONES PPE, INTANGIBLES (250.000) (250.000) (250.000) (250.000) (1.000.000)
FLUJO DE EFECTIVO INVERSION (250.000) (250.000) (250.000) (250.000) (1.000.000)
FLUJO DE FINANCIAMIENTO
| Emisiéon de Obligaciones Colocacién 10.000.000 - - - 10.000.000
| Emisiéon de Obligaciones Pago - (625.000) (625.000) (625.000) (1.875.000)
Deuda Bancaria - - - - -
FLUJO DE EFECTIVO FINANCIAMIENTO 10.000.000 (625.000) (625.000) (625.000) 8.125.000
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 13.570.745 (5.027.784) 4.160.416 (10.848.288) 1.855.088 |
|EFECTIVO INICIAL | 221.283 13.792.028 8.764.244 12.924.659 221.283 |
|EFECTIVO FINAL | 13.792.028 8.764.244 12.924.659 2.076.371 2.076.371 |

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

FLUJO DE EFECTIVO

EFECTIVO DE OPERACIONES

UTILIDAD NETA 662.716 695.600 836.531 (361.119) 1.833.728 804.943 839.744 993.160 (432.345) 2.205.502
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 154.839 154.839 154.839 154.839 619.356 162.581 162.581 162.581 162.581 650.324
CAMBIO EN CUENTAS POR COBRAR NETO 173.687 (742.487) (2.267.480) 1.967.842 (868.437) 182.372 180.548 178.743 (1.453.522) (911.859)
CAMBIO EN INVENTARIO (3.633) (7.194) (3.525) 32520 18.167 (3.815) (7.554) (3.701) 34.146 19.075
CAMBIO EN CUENTAS POR PAGAR 209.663 (143.969) (70.545) (69.839) (74.689) (69.141) (68.449) 203.295 348.989 414.694
CAMBIO EN OTROS ACTIVOS 1.457.337 394,614 2.569.660 (4.236.850) 184.761 2.269.247 414344 2.698.143 (5.195.126) 186.608
CAMBIO EN OTROS PASIVOS (27.540) 218.593 1.423.440 (1.061.019) 553.474 (28.917) 229.522 1.494.612 (1.114.070) 581.147
FLUJO DE EFECTIVO OPERACIONES 2.627.069 569.995 2.642.921 (3.573.626) 2.266.358 3.317.270 1.750.736 5.726.832 (7.649.346) 3.145.491
FLUJO DE INVERSION

ADQUISICIONES PPE, INTANGIBLES (250.000) (250.000) (250.000) (250.000) (1.000.000)
FLUJO DE EFECTIVO INVERSION - - (250.000) (250.000) (250.000) (250.000)  (1.000.000)
FLUJO DE FINANCIAMIENTO

| Emision de Obligaciones Colocacion - - - - - - - - - -

| Emision de Obligaciones Pago (625.000) (625.000) (625.000) (625.000)  (2.500.000) (625.000) (625.000) (625.000) (625.000)  (2.500.000)
Deuda Bancaria - - - - - - - - - -
FLUJO DE EFECTIVO FINANCIAMIENTO (625.000)  (625.000)  (625.000)  (625.000)  (2.500.000)|  (625.000)  (625.000)  (625.000)  (625.000)  (2.500.000)
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 2.002.069 (55.005)  2.017.921  (4.198.626) (233.682)] 2442270 875736 4.851.832  (8.524.346) (354.509)]
|EFECTIVO INICIAL | 2.076.371 4.078.440 4.023.435 6.041.356 2.076.371 | 1.842.729 4.284.999 5.160.736  10.012.567 1.842.729 |
|EFECTIVO FINAL | 4.078.440 4.023.435 6.041.356 1.842.729 1.842.729 | 4.284.999 5.160.736  10.012.567 1.488.221 1.488.221 |

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS CA.
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FLUJO DE EFECTIVO

EFECTIVO DE OPERACIONES

UTILIDAD NETA 928.688 965.048 1.128.616 (493.903) 2.528.448 1.040.288 1.077.975 1.236.900 (561.241) 2.793.923
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 170.710 170.710 170.710 170.710 682.840 179.245 179.245 179.245 179.245 716.982
CAMBIO EN CUENTAS POR COBRAR NETO 191.490 189.576 187.680 (1.526.198) (957.452) 201.065 199.054 197.064 (1.602.508) (1.005.325)
CAMBIO EN INVENTARIO (4.006) (7.932) (3.886) 35.853 20.029 (4.206) (8.328) (4.081) 37.646 21.031
CAMBIO EN CUENTAS POR PAGAR (73.288) (72.555) 215.488 369.921 439.566 (77.683) (76.907) 228.413 392.108 465.931
CAMBIO EN OTROS ACTIVOS 3.129.143 435.061 2.833.050 (6.208.780) 188.475 4.039.498 456.814 2.974.703 (7.280.656) 190.359
CAMBIO EN OTROS PASIVOS (30.362) 240.998 1.569.342 (1.169.773) 610.205 (31.880) 253.048 1.647.809 (1.228.262) 640.715
FLUJO DE EFECTIVO OPERACIONES 4.312.375 1.920.907 6.101.000 (8.822.171) 3.512.111 5.346.327 2.080.903 6.460.053  (10.063.668) 3.823.616
FLUJO DE INVERSION

ADQUISICIONES PPE, INTANGIBLES (250.000) (250.000) (250.000) (250.000) (1.000.000)
FLUJO DE EFECTIVO INVERSION (250.000) (250.000) (250.000) (250.000) (1.000.000)
FLUJO DE FINANCIAMIENTO

| Emision de Obligaciones Colocacion - - - - - - -

| Emision de Obligaciones Pago (625.000) (625.000) (625.000) (625.000) (2.500.000) (625.000) (625.000)
Deuda Bancaria - - - - . ; B
FLUJO DE EFECTIVO FINANCIAMIENTO (625.000)  (625.000)  (625.000)  (625.000)  (2.500.000)]  (625.000) (625.000)
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 3.687.375 1.295.907 5.476.000 (9.447.171) 1.012.111 | 4.471.327 1.830.903 6.210.053  (10.313.668) 2.198.616 |
|EFECTIVO INICIAL | 1.488.221 5.175.596 6.471.503 11.947.503 1.488.221 | 2.500.332 6.971.659 8.802.562 15.012.615 2.500.332 |
|EFECTIVO FINAL | 5.175.596 6.471.503 11.947.503 2.500.332 2.500.332 | 6.971.659 8.802.562 15.012.615 4.698.947 4.698.947 |
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN

Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

Flujo de Caja trimestral proyectado
FLUJO DE CAJA 2022
| I i W, TOTAL

INGRESOS

COBRANZAS 149.551.405 151.896.627 172.147.265 146.085.956  619.681.253

| Emisién de Obligaciones 10.000.000 - - - 10.000.000
TOTAL INGRESOS 159.551.405 151.896.627 172.147.265 146.085.956  629.681.253
SALIDAS

PROVEEDORES (145.295.494) (155.039.360) (169.159.385) (149.297.009) (618.791.248)
GASTOS OPERACIONALES (210.574) (568.512) 2.504.745 (6.356.461)  (4.630.802)
GASTOS FINANCIEROS (224.592) (441.539) (457.210) (405.773)  (1.529.115)

PAGO OBLIGACIONES FINANCIERAS - - - - -

Inversién PPE (250.000) (250.000) (250.000) (250.000)  (1.000.000)

| Emision de Obligaciones Pago - (625.000) (625.000) (625.000) (1.875.000)
TOTAL SALIDAS (145.980.661) (156.924.410) (167.986.850) (156.934.244) (627.826.165)
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 13.570.745  (5.027.784)  4.160.416  (10.848.288) 1.855.088 |
|EFECTIVO INICIAL | 221.283  13.792.028  8.764.244  12.924.659 221.283 |
|EFECTIVO FINAL | 13.792.028  8.764.244  12.924.659  2.076.371 2.076.371 |
Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS
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FLUJO DE CAJA 2023 2024

| Il Il % TOTAL | Il Il IV TOTAL
INGRESOS
COBRANZAS 157.372.154  159.567.971  178307.773  155.837.109  651.085.006 | 165.240.761 168.506.529 189.782.758  160.109.208  683.639.257
| Emision de Obligaciones - - - - - - - - - -
TOTAL INGRESOS 157.372.154  159.567.971 178.307.773 155.837.109  651.085.006 | 165.240.761 168.506.529 189.782.758 160.109.208  683.639.257
SALIDAS
PROVEEDORES (154.634.794) (158.057.306) (177.941.079) (151.598.875) (642.232.053)( (162.655.821) (165.877.453) (186.560.766) (158.756.498) (673.850.538)
GASTOS OPERACIONALES 287.004 (552211)  2.680.363  (7.459.168)  (5.044.013)]  1.076.543 (542960)  2.855903  (8.702.445)  (5.312.958)
GASTOS FINANCIEROS (397.294) (388.459) (404.137) (352.692)  (1.542.582) (344.214) (335.380) (351.063) (299.611)  (1.330.268)
PAGO OBLIGACIONES FINANCIERAS - - - - - - - - - -
Inversion PPE - - - - - (250.000) (250.000) (250.000) (250.000)  (1.000.000)
| Emision de Obligaciones Pago (625.000) (625.000) (625.000) (625.000)  (2.500.000) (625.000) (625.000) (625.000) (625.000)  (2.500.000)
TOTAL SALIDAS (155.370.084) (159.622.976) (176.289.853) (160.035.735) (651.318.648)| (162.798.491) (167.630.793) (184.930.927) (168.633.554) (683.993.765)
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 2,002.069 (55.005)  2.017.921  (4.198.626) (233.642)| 2.442.270 875.736  4.851.832  (8.524.346) (354.509)|
|EFECTIVO INICIAL | 2076371  4.078.440  4.023.435  6.041.356 2.076.371 | 1.842.729  4.284.999  5.160.736  10.012.567 1.842.729 |
|EFECTIVO FINAL | 4.078.440  4.023.435  6.041.356 1.842.729 1.842.729 | 4284999  5.160.736  10.012.567  1.488.221 1.488.221 |

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

FLUJO DE CAJA 2025 0%

| I [ W TOTAL | I [ I TOTAL
INGRESOS
COBRANZAS 173502799 176931856 199271896 168114668 717.821.220 | 182177939 185778449 209235491 176520402  753.712.281
| Emision de Obligaciones - - - - - - - - - -
TOTAL INGRESOS 173502799 176.931.856 199.271.896 168.114.668 717.821.220 | 182.177.939 185.778.449 209.235.491 176520.402  753.712.281
SALIDAS
PROVEEDORES (170789302) (L74.172.009) (195886.776) (16.690.840) (707.538.928)| (179.329.499) (182881333) (205.678.965) (175.021691) (742.911.488)
GASTOS OPERACIONALES 1890012 (556639) 3013869  (9.999.468)  (5.652227) 2735940  (586990) 361725 (11342366)  (6.031.692)
GASTOS FINANCIEROS (291133 (282301)  (29799)  (46530)  (L117.955)  (38053)  (229222)  (258.198)  (220012)  (945.485)
PAGO OBLIGACIONES FINANCIERAS . . . . . - . . . .
Inversién PPE - . - . . (250000)  (250000)  (250000)  (250000) (1.000.000)
| Emision de Obligaciones Pago (625000)  (625000) (6250000  (625.000)  (2.500.000)  (625.000) . - . (625.000)
TOTAL SALIDAS (169.815.424) (175.635.949) (193.795.897) (177.561.839) (716.809.109)| (177.706.612) (183.947.546) (203.025.438) (186.834.069) (751.513.665)
|EFECTIVO DEL EJERCICIO | 3687375 1295907 5476000  (9447.071)  1012.111] 4471327 1830903 6210053 (10.313.668)  2.198.616 |
[EFECTIVO INICIAL | 1488221 517559 6471503 11947503  1488.221| 2500332 6971659 8802562  15.012615 2500332 |
[EFECTIVO FINAL | 517559 6470503 11947503 2500332  2500.332 | 6.971659  8.802.562 15012615  4.698.947  4.698.947 |

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS CA.

e. OPINION EMITIDA POR LA COMPANIA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA PRESENTACION,
REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE
LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

La opinidn emitida por la compafiia auditora externa con respecto a la presentacidn, revelacién y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas se encuentra en el ANEXO 2 del presente documento.
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6. DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS EXISTENTES

A LA FECHA CON INDICACION DE INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES D

I PETRALENS ¥ SERVICIOS

IMPORTANCIA REALIZADAS EN EL ULTIMO EJERCICIO ECONOMICO

Los principales Activos Productivos e Improductivos de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. son los

siguientes:
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NIIF NIIF NIIF NIIF* Preliminar NIIF* NIIF*
BALANCES Preliminar Preliminar
2018 2019 2020 2021 ene-21 ene-22
ACTIVO 24.844.660 28.281.337 29.193.523 41.857.381 35.221.697 44.973.678
’_ACTIVO PRODUCTIVO 22.989.344 25.178.639 25.574.755 38.324.042 33.863.801 43.089.656
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 155.644 150.260 357.945 239.313 551.777 370.354
ACTIVOS FINANCIEROS 19.337.089 20.819.198 20.872.614 33.912.165 24.360.339 30.544.705
INVENTARIOS 328.381 525.723 260.178 540.513 260.101 539.927
PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO 2.101.443 2.341.756 2.180.018 2.082.723 2.150.933 2.067.030
PROPIEDADES DE INVERSION 463.345 463.345 463.345 463.345 463.345 463.345
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 603.442 878.357 1.440.655 1.085.983 6.077.306 9.104.294
ACTIVOS IMPRODUCTIVO 1.855.316 3.102.698 3.618.768 3.533.339 1.357.896 1.884.022
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 84.778 110.473 77.030 71.603 429.347 452.605
ACTIVO INTANGIBLE - 318.768 735.407 890.566 651.096 923.911
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 26.204 96.002 114.073 143.734 114.073 143.734
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.744.334 2.577.455 2.692.258 2.427.436 163.379 363.772
TOTAL ACTIVO PRODUCTIVO E IMPRODUCTIVO 24.844.660 28.281.337 29.193.523 41.857.381 35.221.697 44.973.678

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Adquisiciones, Inversiones y/o Adiciones

A continuacidn se presentan las principales inversiones que fueron realizadas entre 2020 y 2021. A enero

de 2022 no habido adquisiciones de importancia.

Inversiones en Activo Fijo 2020 2021
Equipos y Maquinaria 22.240 18.634
Muebles y Enseres 4.864 799
Instalaciones y Adecuaciones - -
Vehiculos 34.990 55.401
Otros Activos Fijos 243.175 75.835
Total 305.269 150.668

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Enajenaciones

Durante el ultimo ejercicio econdmico no se han realizado enajenaciones de importancia.
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7. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA EMISORA

Yo, WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA, en mi calidad de Presidente Ejecutive y por lo
tanto Representante Legal de la Compafila PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., declaro y
certifico bajo juramento que la informacién contenida en este Prospecto de Oferta Publica de
Iy emision de Obligaciones a largo plazo es fidedigna, real y completa y que seré penal y
civilmente responsable por cualquier falsedad u omision en este Prospecto, eximiendo tanto a
la autoridad como a los estructuradores de cualquler responsabilidad en tal sentido.

Por PETROLEGS.Y SERVICIOS PYS C.A.

J
J

WILMER EDUARDO NARANIO LLERENA
PRESIDENTE EJECUTIVO
PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpatiana
PBX. [593-2
Quit

i petroleosysery

8. DECLARACION BAJO JURAMENTO OTORGADA ANTE NOTARIO PUBLICO POR EL
REPRESENTANTE LEGAL DEL EMISOR EN LA QUE DETALLE LOS ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMENES

La Declaracién bajo Juramento otorgada ante Notario Publico por el Representante Legal del Emisor en
la que detalla los activos libres de gravamen se encuentra en el ANEXO 4 del presente documento.
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Quito - Ecuador

(593)(2) 2550299

AUDITORES INDEPENDIENTES (593} (2) 290 2988
www.mgiecuador.com

- GUERRA & ASOCIADOS CIA, LTDA,
I I I g I g U e r Eﬂa Itatia N30-114 y Av. Eloy Alfaroe

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.

Informe sobre la auditorfa de los estados financieros
Opinidén

Hermos auditado los estados financieros de PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resurnen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A., al 31 de diciembre de 2018, as
como |os resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

: Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditcria (NIA).
Nuestras respeonsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidacies del auditor en relacion con la auditoria de fos estados financteros de nuestro informe.

somos independientes de PETROLEDS Y SERVICIOS P&S C.A. de conformidad con les requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estades financieros y hemos cumplido las demaés responsabilidades de
ética de conformidad con esos requetimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas
cuestiones.

(1) Con fecha 20 de agosto de 2018 la Administracidn Tributaria emite la resolucion N°
11701218RDEV267845 en la gue resuelve aceptar parcialmente la solicitud de devolucién de pago en
exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2017, emitiendo una
Nota de crédito desmaterializada por el valor de US$641,937.25.

Los procedimientos de auditoria efectuados, permitieron validar la documentacion de respaldo de
dichas cuestiones, principalmente: i} Revision de la documentacién de soporte con sus firmas de
responsabilidad; y i) Revision de los efectos en la presentacion y revelacidn en ios estados financieros.

(2) Confecha31 de diciembre de 2018 la compafifa considerd ajustar a resultados del afio 2018 el saldo de
la cuenta de retenciones en la fuente del impuesto en la renta del periodo 2008, las cuales la
administracion tributaria negé la devolucidn del pago en exceso por el vaior de US$ 1,189,981 valor
considerado en la concifiacion tributaria como un gasto no deducible para efectos de determinar el
impuesto a la renta del afio.
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Los procedimientos de auditoria efectuados, permitieron validar la documentacidén de respaldo de
dichas cuestiones, principaimente: i} Revisién de la documentacién de soporte con sus firmas de
responsabilidad; y i} Revision de los efectos en la presentacién y revelacion en los estados financieros.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la
direccién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion de |a capacidad de
PETROLECS Y SERVICIOS P&S C.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tiene intencion de liquidar PETROLEQS Y
SERVICIOS P&S C.A,, o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables def gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de PETROLEQS Y SERVICIOS P&S C.A.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude ¢ error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
- preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditorfa se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se encuentra
en la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.”

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el ejercicio
© terminado el 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

,@ LM o K ﬂ%ﬁa@yf
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Juan Carlos Guerra Enriquez illiarn Quinteros Nojoa
Representante Legal Socio de auditorfa

Licencia Profesim}ai No. 29828

/

Quito, 27 de febrero de 2019
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Anexe A

Responsabilidades del auditor en refacion cor la auditoria de fos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Elriesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que e! fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre |a eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracién, del principio contable de
empresa en funcionamiente y, basdndonos en |a evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con heches o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de PETROLEQS Y SERVICIOS P&S C.A. para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada
en los estados financieros ¢, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el PETROLEDS Y
SERVICIOS P&S C.A. deje de ser una empresa en funcionamiento.

Comunicames con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificade y los hallazgos significativos de la auditoria,
asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2018 2017

Pasivos Corrientes
Sobregiros Bancarios (Nota 14) 3,998,710 3,741,754
Cuentas Comerciales por Pagar {Nota 15/2.8) 14,228,559 10,883,707
Cuentas Relaciocnadas por Pagar (Nota 25.1/2.8) 125,966 131,266
Otras Cuentas por Pagar (Nota 16/2.8) 406,451 716,132
Provisiones Corrientes (Nota 17/2.14}) 36,314 179,116 -
Pasivos por Impuestos Corrientes (Nota 18.2/2.13.1) 788,338 841,000
Otros Pasivos Corrientes 2,031 387
Total Pasivos Corrientes 19,586,369 16,493,362
Pasivos No Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos {Nota 20/2.15.2) 877.036 695,566
Pasivos por Impuestos Diferidos (Nota 18.7/2.13.2) 89,123 78,036
Total Pasivos No Corrientes 966,159 773,602

Total Pasivos 20,552,528 17,266,964

- Patrimonio de los Acclonistas (Nota 21)

Capital Social 3,000,000 3,000,000
Reserva Legal 139,902 48,325
Reserva Facultativa 400,000 -
Otros Resultados Integrales (69,917) 238,257
Resultados Acumulados 1,072,229 1,072,229
Resultado Neto del Ejercicio (250,082) 677.516

Total Patrimonio de los Accionistas 4,292,132 5,036,327

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas 24,844,660 22,303,291

M - ,mJ
Drf; fozcg/alazar Gina Méftinez Ortega
residente Ejécutivo Contadora General

"
Las notas adjuntasdel 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.
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PETROLEQS Y SERVICIOS P8S C.A.

Estado de Resultados Integral

Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS}

Ingresos y Costos Operacionales
Ingresos Operacionales (Nota 22/2.16)
Costo de Ventas (Nota 23/2.17)
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Operacionales (Nota 23/2.17)

Castos de Administracion
Gastos de Ventas

Total Gastos Operacionales

Utilidad en Operaciones

Otros Ingresos (Egresos) (Nota 24)
Otros Ingresos

Otros (Egresos)

Total Otros, Neto

_ Utilidad Antes de Impuesto a las Ganancias

Impuestos a [as Ganancias (Nota 18.3/2.13.2)
Impuesto a la Renta Corriente

(Gasto)/Ingreso por Impuestos Diferidos
Total Impuesto a las Ganancias
Resultado Neto del Ejercicio

Otros Resultadas Integrales

{Pérdidas) Ganancias Actuariales

Resultado Integral total

DrFabfo Orezch Salazar

2018 2017
464,598,962 431,061,645
(457,844,959) (424,854,856}
6,754,003 6,206,789
(3,284,129) (3,417,106}
(2,546,733) (2,168,018)
(5.830,862) (5.585,124)
923,141 621,665
1,118,598 946,589
(1,950,201} (669,855)
(831,603} 276,734
91,538 898,399
(356,737) (223,105)
151317 2,222
(341.620) (220.883)
(250,082) 677.516
(69,917) 238,257
(319,999) 915,773

L

Gina Martinez Orte‘gé
Contadora General

Las notas adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estados financieros.
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PETROLEQS Y SERVICIOS PRS C.A.
Estados de Flujos de Efectivo
ARos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2017

430,376,115
(431,932,48)
(189,460}

(1,745,826)

(50,174)
(722,786)

(772,960)

131,266
2,742,126
(434,927)

2,438,465

(80,321)
206,941

2018
Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacidn:
Recibido de Clientes 463,336,770
Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros (460,095,835)
Otros Ingresos (Gastos) . (1,607,014
Efectivo Neto Proveniente de (Utilizado en) fas Actividades de
Operacién 1,633,921
Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversion:
(Adquisicidn}/Ventas de Propiedad, Planta y Equipe, heto {600,916}
(Adquisicién} de Inversiones (831,441)
Efectivo Neto (Utilizado en) las Actividades de Inversién (1.432,357)
Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
(Pagado) Recibido a Relacionadas (5,300
Recibido de Préstamos Instituciones Financieras, neto 256,956
(Pago) de Dividendos (424,196)
Efectivo Neto (Utilizado en) Proveniente de las Actividades de
Financiamiento (172,540}
Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 29,024
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afo 126,620
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del Afic 155,644

126,620

Dr: ffozgb Salazar Gina

Las notas adjuntas del 1 al 29 son parte integrante de estos estades financieros.

rtinez Ortega
PreSidente Flecutivo Contadora General
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PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.
Notas a los Estados Financiercs
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$}

Nota 1 — tdentificacion de la Comparila y Actividad Econdmica

Nombre de la Compaiiia: Petréleos y Servicios P&S C. A.

Ruc de la Compania: 1791282299001

Domicilic de la Compartia: Av. 6 de Diciembre N30-182 vy Alpallana
Forma legal de la Compafiia: Compafia Anénima

Pais de incorperacion: Ecuador

Actividad:

. 2 8 e s @

Petrdleos y Servicios PRS C.A., es una Comparia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en el
Distrito Metropolitano de Quito, fue constituida el 28 de noviembre de 1994; mantiene oficinas e
instalaciones en las ciudades de Quito, Guayaquil, Esmeraldas y Ambato.

El objeto social de la compafifa es actuar como comercializadora en la distribucion de combustibles, bien sea
de manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal.

Sus socios principales son Petrolcentro Petrdleos del Centro C.A.., que posee ef 50% de su capital y Petrdleos
de los Shyris S. A Petroshyris con el 50% de su capital.

Su principal proveedor de distribucion de combustibles se |a Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador
EP PETROECUADOR.

.Nota 2 — Pollticas Contables Significativas

A continuacién, se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compaiia en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la compafia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacicnales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB),
vigentes al 31 de diciembre de 2018. Estas normas han sido adoptadas por et Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2,2 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Excepto por:

- El deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de
riesgos que permite establecer tas pérdidas crediticias esperadas.

- Propiedades de Inversién que son medidas al valor razonable

- Propiedades, planta y equipo (inmuebles y terrenos) que son medidas al valor razonable
tas obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

- Las provisiones corrientes gue se determinan en hase a la legislacién vigente en el Ecuador y
sobre bases devengadas.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera {(NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la
administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables.

g
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2.4

PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Doiares de los Estados Unidos de América - US$)

Posteriormente se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estades financieros. Debido a la
sutbjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Maoneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros de la compadia se presentan en délares estadounidenses que es la moneda
de curso legal en Ecuador y que corresponde a la menedad funcional y de presentacion.
Pronunciamientos contables y su aplicacién

Al 31 de diciembre, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la compafia no ha adoptado con

anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion
NIF 9 Caracteristicas de  Cancelaciébn  Anticipada con  01deenerode 2019
Compensacién Negativa (Modificaciones ala NIIF 9. Emitida
en octubre de 2017.
NIIF 9 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 01 de enero de 2019
Conjuntos (Modificaciones a la NIC 28. Emitida en octubre
de 2017.

NHF3,NIF11, Mejoras Anuales a las Normas: NIIF ciclo 201 52017 01 de enero de 2019
NIC12,NIC23  Modificaciones a las NIIF 3 y NIIF 11 Modificaciones a la NIC
12 Modificaciones a la NIC 23, Emitidas en diciembre de

2017.
NIIF 2 Documento de Prictica de las NIIF 2 Realizacién de Juicios -
sobre Materialidad o !mportancia Relativa. Emitida en
septiembre de 2017.
NIIF16 Arrendamientos. Establece los principlos para el 01 deenerode 2019

reconocimiento, Medicidn, presentacién y divulgacién de
arrendamientos. Emitida en enero del 2016,

2.5

De acuerdo a la evaluacion preliminar realizada por la compania en la aplicacion de la NiIF16 —
Arrendamientos que inicia a partir del 01 de enero de 2019, los efectos no serdn significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos bancarios a la vista, Asi como inversiones facilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses ¢ menos desde |a fecha de adquisicion.

10
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2.8
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PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inversiones corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los activos corrientes, debido a que
cuenta con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera,

Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y
a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad, Los instrumentos
financieros se reconocen cuando la companla pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable es el precio
que se recibiria por vender un active o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de {a medicion).

Clasificacién

Los activos financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las siguientes
categotias:

- Medidos al costo amortizado

- Medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral
- Medidas al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros de la compariia son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

- Inversiones corrientes {(mantenidos hasta su vencimiento)
- Cuentas comerciales por cobrar
- Qtras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la compafifa son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

- Préstamos

- Cuentas comerciales por pagar
- Cuentas relacionadas por pagar
- Qtras cuentas por pagar

11
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2.8.3

2.8.3.1

2.8.3.2

2.84

PETROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Medicién inicial

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, los activos financieros o pasivos financieros se
miden por su valor razonable imas o menos, los costos de transaccion gue sean directamente
atribuibles a |la adquisicién de! activo financiero o pasivo financiero (excepto para un activo o pasivo
financiero gue se contabilice al valor razonable con cambios en resultados).

A pesar del requerimiento del parrafo anterior, las cuentas por cobrar comerciales se miden por sus
precios de transaccion, si dichas cuentas comerciales por cobrar no tienen un componente
financiero significativo determinado de acuerdo con la NIF 15 (o cuando la entidad aplique una
solucion préactica de acuerdo con la NIIF 15), El precio de la transaccién es el importe de la
contraprestacion a 1a gue una entidad espera tener derecho a cambio de transferir 10s bienes o
servicios comprometidos con cliente. La contraprestacion gue se compromete en un contrato con
un cliente puede incluir importes fijos, importes variables, o ambos. Un componente de

financiacién significativo puede existir independientemente de si el compremisc de financiacion se
estipula de forma explicita en el contrato, o bien esta implicita en las condiciones de pago
acordadas por las partes del contrato. Como solucién prictica, una entidad no necesita ajustar et
importe gque se ha comprometido como contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un
componente de financiacion significativo si la entidad espera, al comienzo del contrato, que el
periodo entre el momento en gue la entidad transfiere un bien o servicio comprometido con el
cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afio 0 menos.

Medicién posterior

Después del reconodimiento inicial, la compafifa mide sus activos y pasivos financieros de la
siguiente manera: :

Activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento Iniclal un active financiero o un pasivo
financiero, menos reembolsos del principal, mas 0 menos, la amortizacién acumulada, utilizando el
métode del interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento y, para activos financieros, ajustado por cualguier correccion de valor por pérdidas.

Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un métedo de calculo del costo amortizade de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiere a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisidn, puntos hasicos de intereses
pagados o recibidoes, costos de transaccién y otras primas o descuentos gue estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un perfodo més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento
inicial. La compania utiliza la Tasa Activa Efectiva Referencial Comercial Ordinario emitido por el
Banco Central del Ecuador. '

Deterioro de activos financieros
La companiia establece una provisidn para deterioro de sus cuentas por cobrar en base a las

pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

12

66



2.8.5

2.9

2.10

2.11

2.11.1

PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de

efectivo del activo financiero o si la compafia transfiere el activo a un tercero sin retener”

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo financiero se elimina cuando las obiigaciones de la compania especificadas en el contrato
se han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado
de hajay la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado def periodo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, el que resuite menor. El valor neto
de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos para
poner los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado.

Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicion de seguros con €l objetivo de
salvaguardar sus activos. Aln no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la compania esta por recibir. Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método
de linea recta, en funcién de la vigencia de los mismos.

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriore en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para
gue pueda operar de la forma prevista. Los costos iniclales comprenden el precie de compra o
costo de fabricacién, incluyendo aranceles € impuestos de compra no recuperables.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando sea probable
gue la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos gque son recenocidos en resultados cuandoe se incurra en
ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aguel que requiere de un tlempo
prolongado para gue esté listo para su uso.

La depreciacién es calculada linealmente en base a la vida Util estimada del activo o de los
compenentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera valores
residuales (de ser el caso), debido a que la administracién estima un valor de realizacién del activo
aplicable al término de su vida Gtil.

13
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PETROLEOS Y SERVICIOS PRS C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de |los Estados Unidos de América - US$)

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales sen revisadas y ajustadas si es necesario a cada
facha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipo, son {as
siguientes: : ’

ftem Vida ttil {en anos}
Muebles, Enseres y Equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5,7y8
Edificios 35v40
Bienes Monolitos 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excade a su importe
recuperable, este es reducido inmediatamente a su valor recuperable.

Propiedades de inversién

Representados por inmuebles gue son mantenidos para obtener rentas, plusvalia o ambas, y que no
son ocupadas por la compafia. Las propiedades de inversién se reconocen inicialmente a su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y costos de endeudamiento, de ser el caso. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando los beneficios
econdmicos futuros asociados con la inversion fluyan bacia la compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros costos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Posteriormente las propiedades de inversién son medidas al valor razonable. Las ganancias o
pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable se incluyen en los resultados integrales del
afio en que se originaron, '

Las propiedades de inversion se dan de-baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad
de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficios econdmicos
alguno de su venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en e resultado del perfodo en que fue dado de baja.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferido. Elimpuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde
a partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido
también se reconoce en otros resultados integrales (ORI} o directamente en el patrimonic.

Impuesto a la renta corriente
Los activos y pasives por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para

computar dicho impuesto son aguellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo
que se informa.

14
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PETRGOLEQS Y SERVICIOS PRS C.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USY)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sabre el que se informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles.
Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura, que permita que esos activos por impuestos diferidos sean
utilizados total ¢ parciatmente.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia
de gananclas imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no
reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigente establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista et derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando

el impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.
Provisiones corrientes
La compafiia reconoce provisiones cuanda: i) la compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos pasados, i) es probable que sea necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién, iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos Como provisién son la mejor estimacién de la administracion, a fa fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidacién la obligacion.

Beneficios a empleados

Beneficios a corto plazo

$e registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, seguin lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio y
se presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de wventas), ios gastos
administrativos o- gastos de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este
beneficio de Ley.

Vacaciones

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.

i5
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PEI'ROLEOS Y SERVICIOS P&S C.A.
Notas a los Estados Financiercs
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos v beneficios de seguridad social

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios a largo plazo

Provisién de jubilacién patronal v desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en las casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento {25%} del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base a
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 4.43% (2017: 7.27%)
anual equivalente a la tasa promedio de ios bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos,
los cuales estdn denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipStesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
morialidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se registran en Otros Resultados Integrales - ORI, Los costos de los
servicios pasados se reconocen en los resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban laborando para la
compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

ingresos ordinarios por venta de bienes y servicios

La compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
comparila espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios,

La companiia para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrate y todos los
hechos y circunstancias relevantes segun ia NIIF 15, incluyendo el uso de cualquier solucién préctica,
de forma cengruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compafifa contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

i) las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio} y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones,

I} lacompaiiia puede identificar fos derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir,
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iy la compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

iv} el contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera gue el riesgo, calendario o importe
de fos flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v} es probable que la compahia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de
los bienes o servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion
del importe de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la
intencion que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. €l importe de la
contraprestacién al gue la entidad tendrd derecho puede ser menor que el precio estabiecido
en el contrato si la contraprestacion es variable, porgue la entidad puede ofrecer al cliente una
reduccion de precio.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconacen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodc mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos
con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad
de compensacién y la compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Estimaciones y criterios contables significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones,
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre |a base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estdn incluidos en las politicas contables ¢ en las notas a los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por
la Administracién:

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas supesiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortatidad y
los aumentos futuros de las pensiones. Debide a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo piazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposicicnes. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negoclan en los mercades de Estades Unidos de América, que
tienen plazos de vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones
por planes de pension.

Estimacién de cuentas incobrables

La compania reconoce periddicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a las
pérdidas crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

A continuacion se describe la base de determinacion:

lL.a compafia establece las pérdidas crediticias esperadas en base a una matriz de provisiones,
determinadas en base al analisis de la morosidad de la cartera de 12 meses anteriores.

Vida Gtil de propiedades, plantay equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en hase al método de linea recta
durante la vida Util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar
gue la vida atil de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en tibros neto y
el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de los distintos activos podran hacer que la vida Gtil de los activos
se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros
de los activos.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, © en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por detericro, En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece ef activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resuitados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta diferido

La compariia ha realizado la estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembaotsos gue
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacidn dispenible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.
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2.19.7 Contingencias

Actualmente la compafila posee una serie de casos relacionados con reclamos legales, regulatorios
y disputas laborales.

La estimacién de la compania de los costos a incurrir para la resolucién de estos reclamos fue
consultada con sus asesores legales. La gerencia y sus asesores legales consideran que la compania
tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicién y consideran que las pérdidas
derivadas de las acciones legales, en su caso no tendrdn un impacto importante en los estados
financieros. Es posible, sin embargo, que los resuitados futuros de las operaciones podrian verse
afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este procedimiento.

Nota 3 — Administracién de riesgos

La actividad de la Compariia la expone a una variedad de riesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio}, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de fa Compariia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en los diferentes
ambitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacién, medicion y control del riesgo.

34

31.2

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o Ios flujos de efectivo futures de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. E andlisis de riesgo
de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacién de las caracteristicas del
sector comercial en el Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera.

La cornpaiiia realiza las transacciones en doélares de Estados Unidos de América, por lo cual no existe
un riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compafiia mantiene firmados avales con las instituciones financieras, mismas que permiten hacer
usc de los mismos como una linea de crédito, dicho avales no generan intereses.

Otros riesgos de precio

El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentes de las
gue provienen del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén
causadas por factoraes especifices al instrumento financiero en concreto o a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos los instrumentos financieros similares negociados en ef mercado.
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La operacién de compra de inventario de producto terminado se realiza con su parte relacionada
{Empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR). Dichas operaciones estdn en
cumplimiento con el principio de piena competencia y con lo establecido en la Ley de Régimen
Tributario para determinar el impuesto sobre la renta vigente del afo 2018 en relacion con los
precios de transferencia.

3.2 Riesgo de crédito

E! riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte pot incumplir una obligacién.

Considerando gue la compafiia presenta un 99% de cartera corriente y 1% de cartera vencida mayor a
360 dias, no se evidencia un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La compania
otorga un maximo de 0-48 dias de crédito, de acuerdo alas condiciones particulares de cada Estacion
de servicio y cliente.

3.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con
pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La comparfiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos a corto y largo plazo. El ohjetivo de la
compaiiia es mantener un equilibro entre |a continuidad del financiamiento de su proveedor de
inventario que es de 10 dias y la recuperacion de su cartera corriente.

3.4 Riesgo de capital
Para propésito de gestion de capital de la compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controtadora. El objetivo

principal de la gestion del capital de la compafiia es maximizar el valor para |os accionistas.

La compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras.
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Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

2018 2017

Activos financieros
Efectivo y equivaientes de efectivo 155,644 126,620
Inversiones corrientes 4,781,043 3,949,602
Cuentas comerciales por cobrar 11.710,034 9,338,792
QOtras cuentas por cobrar 811,434 1,704,584
Total 17,458,155 15,119,598

Pasivos financieros
Cuentas comerciales por pagar 14,228,559 10,883,707
Cuentas relacionadas pot pagar 125,966 131,266.00
Otras cuentas por pagar 406,451 716,132
Total 14,760,976 11,731,105

Nota 5 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con [as partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

2018 2017

Cajas . 2,110 2,110
Fondo Rotativo . 1,000 1,000
Bancos (1) 152,534 123,510
Total ' 155,644 126,620

(1) Cuentas corrientes que la compafifa mantiene en instituciones financieras nacionales en ddlares
estadounidenses,

Nota 6 = Inversiones Corrientes

Un resumen de inversiones cerrientes es como sigue:

2018 2017

Banco Internacional (1) 1,600,000 1,400,000
Banco de Guayaqui! (1) 3,181,043 2,549,602
Total 4,781,043 3,949,602
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1) Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones vigentes mantienen las siguientes condiciones:

Tasa de Capital +
Banco Emisidn Vencimiento interés Valor interés
Banco Internacional  12/11/2018 22/11/2019 6.2% 1.600.000 1,703,333
Banco Guayaquil 2/7/2018 5/7/2019 6.1% 2,000,000 2,124,711
Banco Guayaquil 7/8/2018 9/5/2019 5.5% 500,000 521,007
Banco Guayaquil 31/5/2018 7/6/2019 5.1% 81,042 85,313
Banco Guayaquil 24/8/2018 11/6/2019 5.5% 500,001 522,230
Banco Guayaquil 20/9/2018 14/6/2019 5.25% 100,000 103,894
Total 4,781,043 5,060,488
Nota 7- Cuentas Comerciales por Cobrar
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigle:
2018 2017
Distribuidores (1) 11,592,842 9,336,406
Industriales 256,788 256,342
Estimacién de deterioro (139,596) {253,956)
Total 11,710,034 9,338,792

(1) Representan las Estaciones de Servicio {gasolineras) que se encuentran en diferentes [ugares del

pals, las mismas que en su totalidad representan el 29% de las cuentas por cobrar clientes.

Movimiento de las estimacion por el deterioro:

Los movimientos de la estimacién por el deterioro fueron como sigue:

2018 2017
Satdo al comienzo del afio (253,956) {416,425)
Reversiones 103,869 -
Bajas 10,491 162,469
Saldo al final del afo (139,596) (253,956)
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Nota 8 — Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Préstamos y anticipo empleados (1} 58,840 54,950
Anticipo contratistas 8.344 7.452
Anticipo seguros (2) 84,778 84,778
surtidores, sistema de facturacion y otros (3) 340,464 315,217
Otras cuentas por cobrar (4) 319,008 1,242,187
Total 811,434 1,704,584

(1) La compafiia cuenta con un Reglamento para la Concesion de anticipos y préstamos para
empleados; la tasa de interés es la Tasa Activa Efectiva para Crédito de Consume Ordinario emitida
por el Banco Central del Ecuador, vigente el momento de la concesion de préstamos de consumo al
personal, el tiempo de pago es maximo a doce meses plazo.

(2) Corresponde a una péliza por Responsabilidad Civil, con fecha de vigencia del 31 de diciembre de
2018 al 31 de diclernbre de 2019,

(3) Corresponde a la venta de surtidores, sistema de facturacion, Pay Gas, mangueras para medicién de
tanques, que la compania tiene por cobrar a las Estaciones de Servicio, la venta de sistemna de
facturacion representa el 56% de total de la cuenta vy la venta de Pay Gas representando el 11% del
saldo total, :

(4) A continuacién se detalla la composicion:

2018 2017
Facturas vencidas por cobrar 840 19,106
Otras cuentas por cobrar (1} 112,596 51,381
Otros anticipos 31,878 70,362
Intereses por cobrar (I1) 100,131 79,821
Sisterna de facturacién (111) 188 864
Arriendos 508 901
intereses por cobrar E/S 9,548 10,457
Retenciones judiclales 10,929 1,009,026
Petroecuador error de precios (IV) 49,398 -
Articulos promocionales 2992 269
Total 319,008 1,242,187

(1} Esta cuenta se compone principalmente de valores por notas de crédito, notas de débito,
ajustes en precios, por retenciones en la fuente que la compania debe cobrar, estos no
superan los 360 dias de antigledad.

{1 Son intereses que generan las polizas de inversion mantenidas en los bancos de Guayaquil
e Internacional, y su cobro es al vencimiento, y la compafia reconoce el ingreso por
intereses.

(fin Valor que la compafiia debe cobrar a las Estaciones de Servicio por concepto de la venta del
Equipo del sistermna de Facturacién.
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{Iv) Corresponden a notas de débito emitidas por Petroecuador a P&S para reliquidar las
facturas generadas a clientes industriales, debido a la diferencia de precios producto de la
aplicacién del Decreto Ejecutivo N° 799,

Nota 9 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

2018 2017
Inventario de combustibles ‘ 8,016 133,325
Equipos de sistemas de facturacion (1) ' 37,860 59,535
Modulares de Sistema de Facturacion 22,400 350
Equipos de facturacion electronica 503 1,055
PAY CASS 6,406 54,398
Sondas para medir combustible © 10,045 47,019
Vinil Lona azul 10,584 15,012
Vending Machine (2) 226,007 294,810
Consola TLS-450 PLUS 6,460 6,459
Total 328,381 611,963

(1) Corresponde a equipos de computacion que tienen el objetivo de agilitar el sistema de facturacion a las
Estaciones de Servicio.

(2) Corresponde ala venta de maquinas expendedoras de variedad de aperitivos que la compafia vende a
las estaciones de servicio, mismas que cuentan con el logo de "P&S”.

Nota 10 — Otros Activos Corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

2018 2017

Cheques protestados - 17,448 25,854
Asistencias econémicas (1) 2,090,047 1,621,035
Acciones Electroquil 18 18
Cheques devueltcs 11.843 8,315
Total 2,119,356 1,655,222

(1) Las asistencias economicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afiliadas a
la red de "Petrdleos y Servicios", por las cuales se cobra un interés de acuerdo a ia tasa activa del
Banco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tanqueros. Los cobros se efectlian a través de descuentos en galonaje por las ventas
realizadas a los distribuidores.
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Nota 12 - Propiedades de Inversién

Un resumen de las propiedades de inversion es como sigue:

2018 2017

Terreno Puerto Hondo (1) 429,345 429,345
Terreno Ambato Tisalec (2} 34,000 34,000
Total 463,345 463,345

(1) Lote de terreno No.14 manzana 30, ubicado en el Sector de Parcelas, Hacienda Palobamba del
Recinto Puerto Hondo, parroguia Chongodn, Cantén Guayaquil, provincia del Guayas, de superficie
total de 2.03 hectdreas. El terreno fue entregado como forrma de pago de la deudora Distribuidora
Gualme S.A. el 16 de abril de 2004.

(2) Se encuentra ubicado en el Sector Alobamba, jurisdiccion rural de la parroguia Matriz del Canton
Tisaleo, provincia de Tungurahiua, signado nimero tres, en ef plano de division superficie de 961.37
metros cuadradoes y gue corresponde al 8.90% de la totalidad del terreno. El terreno fue entregado
como forma de pago de la deudora Olga Susana Jiménez Calvopifia el 13 de noviembre de 2013 por
un valor acordado de US$34,000.

' Nota 13 — Oiras Activos No Corrientes

Al 31 de diciembre otros activos no corrientes se componen de:

2018 2017
Asistencias econdmicas (1} 1,744,334 934,216
Total 1,744,334 934,216

(1) Las asistencias econdmicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afiliadas a
la red de "Petréleos y Servicios”, por las cuales se cobra un interés de acuerdo a la tasa activa del
Banco Central del Ecuador; estas operaciones se encuentran garantizadas con pagarés, hipotecas y
prendas sobre tanqueros. Los cobros se efectiian a través de descuentos en galcnaje por las ventas
realizadas a los distribuidores. Este valor representa |a porcion a largo plazo. ‘

Nota 14 ~ Sobregiros bancarics

Al 31 de diciembre los sobregiros bancarios se componen de:

2018 2017
Banco Internacional
Sobregiro Bancario - 3,998,710 3,741,754
Total 3,998,710 3,741,754
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Nofa 15 — Cuentas comerciales por pagar

Al 31 de diciernbre las cuentas comerciales por pagar se componen de:

Petrocomercial (1)

Total

2018 2017
14,228,559 10,883,707
14,228,559 10,883,707

(1) Elsaldo presentado en el balance de US$12,639,238 corresponde a facturas emitidas desde el 26 de
diciembre al 31 de diclembre del afio corriente. Petrocornercial es una compafia relacionada
comercial por superar el 50% de sus compras durante el periodo auditado (Nota 25}

Nota 16 - Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre otras cuentas por pagar se componen de:

Transporte P&S

Proveedores varios por pagar (1)
Otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar facturacion
Seguros

Multas y atrasos

IESS por pagar

Fondo de reserva

Total

2018 2017
8,214 7.604
156,918 179,848
73,138 361,517
26,243 33,374
97,225 92,621
1,897 1,624
38,755 35,819
4,061 3,725
406,451 716,132

(1) Esta cuenta se conforma por anticipos entregados por clientes para la adquisicion de bienes,

tarjetas de crédito corporativas, mismas que se liquidan en el siguiente mes.

Nota17 - Provisiones Corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Participacién trabajadores

Total
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2018 2017
9,817 8,227
10,343 11,348
16,154 158,541
36,314 179,116
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Carmnbios en participacicn a trabajadores

Los movimientos de participacion a trabajadores fueron como sigue:

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 158,541 144,940
Pagos (158,541) (144,840)
Provision 16,154 158,541
Saldo al final del afio 16,154 158,541

El cdlculo de la base para la participacion de las utilidades a los trabajadores correspondientes al ejercicio
2018y 2017 es el siguiente: ‘

2018 2017
ingresos y Costos
Ventas, netas 464,598,962 431,061,645 '
Costo de ventas (457,844,959) (424,854,856)
Utilidad Bruta en Ventas 6,754,003 6,206,789
Gastos Operacionales (5.814,708) (5,426,583)
Utilidad en Operaciones _ 939,295 780,206
Otros Ingresos/Egresos, Neto (831,603) 276,734
Base calculo participacidn a trabajadores 107,692 - 1,056,940
*Participacion 15% Trabajadores (1) 16,154 158,941

(1) Para efectos de presentacién del Estado de Resultados Integral, el valor de la participacion de
trabajadores correspondiente al ejercicio 2018 US$ 16,154, fue incluido dentro de los gastos de
Administracion y Ventas segiin consta en la Nota 23 de este informe.
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Nota 18 - impuestos
18.1 Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

2018 2017
Crédito tributario de IVA ' - 8,480
Pago indebido ejercicio econdmico 2008 (1) - 1,189,981
Pago indebido ejercicio econémice 2016 27,791 27,828
Pago indebido ejercicio econdmico 2017 (2) - 642,127
Pago indebido ejercicio econdmico 2018 575,651 -
Total 603,442 1,868,416

(1) La companiia consider6 dar de baja de retenciones en la fuente del impuesto en la renta del periodo
2008, las cuales la administracion tributaria negd la devolucion del pago en exceso por el valor de
US$ 1,189,981 valor considerado en la conciliacion tributaria como un gasto no deducible.

(2} Con fecha 20 de agosto de 2018 la Administracion Tributaria emite la resclucién N°
11701218RDEV267845 en la que resuelve aceptar parciaimente la solicitud de devolucién de pago
en exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del afio 2017, emitiendo
una Nota de crédito desmaterializada por el valor de US$ 641,937.25.

18.2 Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de:

2018 2017
Retenciones en la fuente de IVA 643,863 696,837
Retenciones en la fuente de renta 144,475 144,163
Total 788,338 841,000
18.3 Impuesto a la renta reconocldo en los resultados
El gasto del Impuesto ala renta incluye:
2018 2017
Gasto del impuesto corriente 356,737 223,105
Gasto por impuesto diferidos 11,087 -
{Ingreso) por impuesto diferido (26,204) (2,222)
Total gasto de impuestos 341,620 220,883
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18.4 Conciliacién tributaria

Una conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2018 2017
utilidad contable (antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta) 107,692 1,056,240
(-} 15% Participacion a trabajadores (16,154} (158.,541)
(-} Deduccién seguro privado empleados 61,017) : -
(+) Gastos no deducibles (1} 1,291,611 115,716
(+/-) Diferencias temporarias, neto 104,816
Base imponible para el impuesto a la renta 1,426,948 1,014,115
Impuesto a la renta causado 356,737 223,105
Anticipo determinado 136,824 133,815
Cuota - -
Cuota2 - -
Saldo del anticipo por pagar , 136,824 133,815
40% Rebaja (Decreto 210) - 53,526
Saldo de la tercera cuota por pagar 136,824 80,289
(A) Anticipos pagados (1ra. y 2da. cucta) mds saldo tercera cuota 136,824 133,815
(B} Impuesto ala renta causado 356,737 223,105
Impuesto & la renta (mayor entre A y B) 356,737 223,105
(-) Retenciones en la fuente (932,388) (865,232)
(Crédito tributario) (575,651) (642,127}

(1) Dentro de los gastos no deducibles se encuentran considerado la baja de retenciones en |a fuente del
impuesto en la renta en el periodo 2008, las cuales la administracion tributaria negé la devolucion del
pago en exceso por el valor de US$ 1,189,981.
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18.5 Determinacidn de generacion y reversiones de diferencias temporarias

Salde Inicial Generacion Reversion Saldo Final
Afo 2018
Jubilacién patronal - (80,473) (80,473)
Desahucio - (24,343) (24,343)
Total - (104,816) (104,816)
25%
Neto entre generacion y reversion (104,816) 26,204
Impuesto diferido por propiedad, planta y equipo (89,123)
Total activo y pasivo por impuesta diferido (62,919)
18.6 Movimiento de la provisién para impuesto a la renta
Los movimientos de |a provision para impuesto a la renta fueron como sigue:
2018 2017
Saldo al comienzo del afio _ - -
Impuesto a la renta causado 356,737 223,105
Compensacion con retenciones recibidas (356,737) (223,105}
Saldo al final del afio
18.7 Saldos de impuestos difetidos
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:
2018 2017
Activos por impuestos diferidos
Provision de jubilacién patronal 20,118
Provision de bonificacién de desahucio 6,086
Total activos por impuestos diferidos 26,204
Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos (9,127) (6,687)
Inmuebles (79,996) (71,349)
Total pasivos por impuestos diferidos {89,123) (78,036)
Total (neto} (62,919) (78,036)
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Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Afo 2018

Activos por impuestos diferidos
Jubilacion patronal

Desahucio

Total pasivos por impuestos diferidos

Pasivas por impuestos diferidos
Vehiculos

Inmuebles

Total pasivos por impuestos diferidos

Total

Ao 2017

Pasivos por impuestos diferidos
Vehiculos
Inmuebles

Total

18.9 Base contable y fiscal

Las diferencias temporarias deducibles e imponibles son las siguientes:

Afic 2018
Jubilacién Patronal
Desahucio
Vehiculos
Inmuebles

Total

Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido enotro directamente
comienzo enlos resultado enel Saldaos al fin
.del afio resultados integral patrimonio del afo
20,118 - 20,118
6,086 - 6,086
- 26,204 - 26,204
{6,687) (2,440 (9,127}
(71,349) (8,647) (79,996)
(78,036) {11,087} (89,123)
(78,036) 15,117 - 62,919)
Reconocido Reconocido
Saldos al Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo enlos resultado en el fin del
del ano resultados integral patrimonio ano
‘(9,483) 2,796 - (6,687)
(70,775) (574) - {71,349}
(80,258) 2,222 (78,036}
Base Base biferencia Diferencia impuesto
contable fiscal temporaria_permanente _ diferido
85,423 - 80,473 4,851 20,118
26,129 - 24,343 1,786 6,085
311,000 74,494 (36,506) - (8,126)
383,329 63,344 (319,985) - (79,996)
805,881 137,838 {251,675) 6,737 (62,919)
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Base Diferencia Impuesto
contable Base fiscal temporaria diferido

Afio 2017 .
Vehiculos 243,090 212,695 (30,394) (6,687)
Inmuebles 496,114 71,335 (324,315) {71,349)
Total 739,204 284,030 (354,709) (78,036)

Nota 19— Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el segundo
suplemento del R.C. 511 del viernes 29 de mayc de 2015 el Setvicio de Rentas Internas - SRI, requiere que las
compafiias preparen y remitan un anexo de operaciones con partes refacionadas, siempre y cuando se haya
efectuado operaciones con compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior y locales en ef mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 3,000,000, y para [as operaciones por un monto
acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un informe de precios de transferencia. Se
incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente se exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual la Compaiiia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos
y egresos.

Por lo expuesto, la compariia tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia para los ejercicios fiscales del 2018 y 2017, ya que en
dichos periodos existieron transacciones con partes relacionadas que superan los montos antes
mencionados. El informe correspondiente ai periodo 2017 fue presentadc en junio de 2018.

A la fecha del presente informe, la Compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, no cuenta
con el estudio preliminar de precios de transferencia requerido por las disposiciones tributarias vigentes. Sin
embargo, la comparifa ha solicitado con la firma de un contrato la elaboracién de dicho estudio. De acuerdo
con la opinién de la Administracién los efectos derivados de dicho estudio, carecen de importancia relativa
respecto de los estados financieros tomados en su conjunto.

Nota 20 - Obligacién por beneficios definidos

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

2018 2017
Jubilacién patronal 676,115 539,082
Bonificacién por desahucio 200,921 156,484
Total 877,036 695,566
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20.1 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les cotresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 539,082 609,577
Costo laboral : 46,994 91,236
Costo financiero 38,430 25,602
Pérdidas actuariales 51,609 {187,333)

Saldo al final del ano 676,115 539,082

20.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
. desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compadifa entregard el 25% de la ditima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el vajor presente de |a obligacién de bonificacién por desahucio fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comienzo del afio 156,484 176,312
Costo laboral 15,002 23,691
Costo financiero 11,127 7,405
Ganancla actuarial 18,308 (50,924)
Saldo al final del ano 200,921 156,484

Nota 21 — Patrimonio

21.1 Capital sociai

En septiembre de 2016 la Comparifa aumenta su capital social en un US$ 500,000, aumento que se lo realizd
mediante capitalizacion de utilidades no distribuidas det ejercicio econdmico 2015 por el valor de US$
307,712, y mediante la capitalizacion de la Reserva Legal pertinente del ejercicio econémico 2015 por el
valor de US$ 192,288.

La participacion de los accionistas es la siguiente:

Accionistas Nacionalidad Tipo de Inversion Valor
Petroleos de los Shyris S. A Petroshyris Ecuador Nacional 1,500,000
Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. Ecuador Nacional 1,500,000
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21.2 Reserva legal

La L.ey de Companias de la Replblica del Ecuador requiere que se transfieran a la reserva legal, por lo menos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operacicnes.

21.3 Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad, previa
disposicion de la Junta General de Accionistas

21.4 Cuentas provenientes de la Adopcion de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias Valores y Seguros, en la Resolucion No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiernbre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de 2011,
se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

21.4.1 Saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas [nternacionales de
Informacion Financiera “NIIF" completas, y gque se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF*, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, st las
hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de |la compafiia. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", éste podrd ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del tltimo
ejercicio economico concluido, si los hubiere.

21.4.2 Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF”

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionaies de Informacién Financiera "NIIF" completas y
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deberdn ser conocidos y aprobados por la junta general de accionistas o socios que
apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes
referidas.

21.5 R_esultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ano de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan
con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

21.6 Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la compafiia se deduce del patrimonio y se reconocern
corno pasivas cortientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la comparifa.

El acta de Junta General de Accionistas del 20 de marzo de 2018, aprobé un dividendo de US$ 424,196, que
fue cancelado en su totalidad a los accionistas de la compafifa.
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Nota 22 - Ingresos oneracionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:

2018 2017
Venta estaciones de servicio 448,195,244 416,568,386
Venta industrias 8,921,776 7,855,555
Dispensador 565,504 327,243
Ventas sistema de facturacion 622,378 483,953
Otros 110,609 51,810
Margen de comercializacién 6,183,451 5,774,698
Total 464,598,962 431,061,645

. Nota 23 — Costos y gastos por su naturaleza
Un resumen de los costos reportados en |os estados financieros es como sigue:

2018 2017
Costo de ventas productos 457,505,763 424,672,512
Costo de ventas sistema de facturacion 144,644 126,927
Costo de ventas modulares sistema de facturacion 452 1,136
Costo de ventas otros 191,610 43,721
Costo productos QUALCO 2,490 10,560
Total 457,844,959 424,854,856
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Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Arriendos y alquileres 62,935 27,169
Atenciones sociales 69,517 67,550
Beneficios personal 96,051 90,909
Beneficios sociales 100,110 95,869
Bonos 239,559 258,481
Cafeteria 4,838 6,049
Capacitaciones 71,048 37,746
Combustibles 19,760 20,052
Depreciacion 150,004 83,646
Dietas directores 333,718 362,608
Honorarios 421,859 442,453
impuestos y contribuciones 75,439 72,020
Mantenimiento 86,413 112,171
Movilizacidon 28,324 24,808
Otros gastos 44,043 73,770
Participacion trabajadores 16,154 158,541
Provisidn jubilacién patronal e indemnizaciones 121,723 191,894
Publicidad 5,824 6,394
Remuneracicnes . 961,596 876,271
Pay Gas y sondas de medicion de combustible 12,977 13,044
Seguridad 30,851 29,981
Sello de auto tanques 85,150 102,600
Servicios basicos 96,410 82,928 -
Sistema de facturacion 76,523 105,086
Suministros y materiales 18,408 20,229
Utiles de oficina 9,248 10,318
Viajes 45,647 44,519
Total 3,284,129 3,417,106

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

2018 2017
Articulos promocionales 188,844 127,305
Beneficios empleados 132,481 129,373
Mantenitniento " 623,824 553,068
Movilizacion 7.750 7,987
Pintura estaciones de servicio 396,721 185,785
Publicidad 593,185 555,222
Cobertores de bombas 19,025 -
Nueva imagen ‘ - 1,280
Seguros 584,903 - 607,998
Total 2,546,733 2,168,018
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Nota 24 — Otros ingresos y egresos

Un detalle de otros ingresos y egresos €s como sigue:

2018 2017
Ingresa por arriendos 12,270 12,620
Ingreso por venta articulos promocionales 73,224 59,479
Ingreso por venta de activo fijo 13,721 17.424
Otros ingresos 180,398 42,933
Ingresos por intereses 838,985 814,133
Casto intereses (162,665} (186,138)
Gastos bancarios (297,862} {198.410)
Servicios bancarios (146,488} (147,114)
Costo financiero (49,557 (33,007)
Interés implicito (8,755) -
Multas (15,756) (1,724)
Otros gastos (770) (840)
Gastos extrajudiciales - (80,0000
Castos no deducibles (1,268,348} (22,622)
Total (831,603} 276,734

Nota 25 — Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con compafifas relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de compafias relacionadas, a las comparias
de accionistas comunes 0 ¢on participacién accionaria significativa en la compania.

Se considera compania relacionada a Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. y Petrdleos de los Shyris S.A.
Petroshyris por su participacion patrimonial, asi como de operacion, ya que P&S realiza transacciones de
transporte.

Se considera compariia relacionada a PETROCOMERCIAL por ser su proveedor principal ya que P&S realiza
compras de combustible del 100%
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25.1 Saldos

A continuacién se presentan los saldos por pagar a partes relacionadas:

- 2018 2017
Cuentas comerciales por pagar ‘
Petroecuador 14,228,559 10,883,707
Cuentas por pagar relacionadas
Transporte — Petroshyris (1} 45,553 49,037
Transporte — Petrolcentro (1) 80,413 82,229
Total 125,966 131,266
Total por pagar relacionadas : 14,354,525 11,014,973

(1) Transacciones realizadas por concepto de realizar el transporte de los derivados de hidrocarburos
para entregarios en las Estaciones afiliadas a su red de comercializacion y a clientes de otros
segmentos autorizados.

25.2 Compensacion del personal clave de la gerencia
La remuneracién y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia gue tiene la autoridad y

responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia de manera directao indirecta
durante el afio 2018 fue de US$ 99,449 (US$ 94,314 en el afno 2017)

Nota 26 — Contratos suscritos, garant{as, avales y actos Iegales

26.1 Contrato suscrito de abastecimiento

Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liguidos Derivados de los Hidrocarburos para el Segmento
Automotriz No. 2011155 e Industrial 2011256

La empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, a través de la Gerencia de
Comercializacion, legalmente representada por el Ing. Carlos Ordofiez Rivadeneira y la Compafifa
PETROLEQS Y SERVICIOS, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (la COMERCIALIZADORAL),
firman un Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liguidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmento AUTOMOTRIZ e INDUSTRIAL.

PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos,
adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los Terminales,
Depdsitos y Refinerfas, a fin de establecer los requerimientos de clientes del segmento AUTOMOTRIZ. El
precio de venta serd determinado de acuerdo a la legisiacion y normas vigentes, siendo estas condiciones las
mismas para todas las comercializadoras. La facturacién de combustibles se realizard a través del banco
seleccionado por la COMERCIALIZADOR de entre los bancos que tengan conexion directa a la red de EP
PETROECUADOR. Cuando exista Incumplimiento en el page de las facturas se suspenderd el despacho hasta
que se cumpla con el pago y se justifique el incumplimiento.
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Garantias, Seguro y Plazo

La COMERCIALIZADORA se obliga a entregar una garantia bancaria a EP PETROECUADOCR, ésta debera cubrir
como minimo siete dias del promedio de despachos diarios, tendra una vigencia no mendr a 90 dias. El
emisor de la garantia bancaria pagara el valor de esta garantia a la sola presentacion de una comunicacion
firmada por el Gerente de Comercializacion de EP PETROECUADOR o un funcionario delegado por este
informandc que la COMERCIALIZADORA no ha cumplido con su obligacion. En el evento que a fa
COMERCIALIZADORA se le suspendan por mas de tres ocasiones los despachos a sus Distribuidores, EP
PETROECUADOR comunicard el particular a la Agencia de Regulacién y Contro! Hidrocarburifero, a fin de que
disponga los correctivos necesarios. La COMERCIALIZADORA contratard una poliza de RESPONSABILIDAD
CiVIL, a favor de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1,500.000, la misma que permanecera vigente
durante el tiempo de ejecucion del contrato. LA duracion de este contrato es ocho afios (8).

26.2 Contrato de Mutuo - Asistenclas econémicas estaciones de servicio

La compafifa suscribe un contrato de mutuo con la Estacién de Servicio que solicita Asistencia Econémica,

Partes del Contrato

1) Intervinientes.- Como representante de la compaifila Petréleos y Servicios PyS C.A., el Dr. Pablo
Orozco y el Mutuario o distribuidor segtin corresponda.

2) Antecedentes.- En donde se describe la fecha de afiliacion a la red P&S ta estacion de servicio, se
detalla el valor a solicitar por el mutuario y a que va destinadc. Se detalla si tiene adeudado a P&S
algun valor de créditos anteriores.

3) Objeto.- Se detalla el valor que se entrega al mutuario, se lo realiza con cargo a la facturacion del
combustible, y en donde se firma un pagaré con vencimientos sucesivos que constituye el titulo
ejecutivo que respalda la obligacion,

4) Términos y condiciones.- 5e establece el plazo solicitade el mismo que se cuenta a partir de la
suscripcion del contrato, se establece el valor a descontar por galdn que se adguiere en cada factura
de compra de combustible.

5} Tasa de interés.- La compania que aplica a todos los créditos comerciales es la 11.83% anual, misma
que podrd ser re ajustada y regulada por el banco Central.

6} Determinacién de galones.- Se determina la cantidad mensual de galones a ser descontados enn
funcién a su facturacion.

7) Mora.- Se establece que en caso de mora por parte del mutuario pagara el interés maximo que sea
permisible de acuerdo a las Regulaciones del Directorio del Banco Central.

8) Garantfa.- El mutuario a fin de garantizar las obligaciones que contraen con P&5, entregan una
garantia, la misma que se evalila de acuerdo a la cantidad solicitada, entre estas pueden ser;
Garantia Hipotecaria, Pagaré, Fianza Solidaria, Prenda Industrial.

No
Codigo Estacion de Servicic Corriente Corriente CARANTIA Fecha Inicial Plazo
Garantia Real, Contrato De
11302453 Autoservicios Lago Agrio 20,000 20,000  Mutuo Y Pagaré 29/3/2018 20/9/2019
11302431 Coop.Trans.Pres.Eloy Alfaro 127,439 169,918 Hipoteca Abierta E/S 12/11/2018 30/4/2021
11302286 E/S 7 Colinas 19,408 11,322 Hipoteca E/S Lopez Santana 18/7/2017 23/8/2017
11302099 E/S Alban Valle 10,053 Sobre Firmas 22/11/2018 17/11/2019
11302387 E/S Alma Lojana 1 20,128 Hipoteca Inmueble Duran 3/4/2014 18/9/2016
11302458 E/S Alobamba Cia.Ltda. 7,885 Sobre Firmas 29/12/2018 25/9/2019
11302208 E/S Archidora 2,480 Sobre Firmas / Pagaré 18/7/2107 7/7/2108
11302048 E/S Avelino 1,831 5,200 Prenda Industrial Autotangue 20/22017 15/2/2018
11302221 E/S Azor . 31,946 95,025 Hipotecanmueble Calderan 14/9/2017 4/9/2019
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No

Cadigo Estacion de Servicio Corriente Corriente CARANTIA Fecha Inicial Plazo
11302412 E/S Azor Shell 13,375 26,311 Hipoteca inmueble Calderon 14/8/2017 4/9/2019
11302084 E/S Ballesteros 2 -585 Hipoteca Terreno Ambato 11/10/2016 6/10/2017
11302454 E/S Batalla De Los Amarillos 55,765 111,529 Hipoteca E/S Petrocalceta 13/7/2018 27/6/2021
11302202 E/S Bel_lavista 8,200 Hipoteca E/S 29/3/2018 18/3/2020
11302264  E/SBoyacd 30,054 19,594  Garantia Real 12/12/2017 2/12/2019
11302225  E/SCa—Ar 11,359 Sobre Firmas 22/11/2018 18/10/2019
11302350  E/sCaluma 8,545 Sobre Firmas 16/7/2018 7/1/2020
11302410 E/S Cantos Andrade -955 Sobre Firmas / Pagaré 11/11/2017 5/5/2019
11302006 E/S Castro Hermanos 5.C.C. 88,705 177.410 Hipoteca E/S, Mutuo Y Pagaré 19/10/2018 3/10/2021
11302152  E/S Cayapas -928 Sobre Firmas 21/9/20M 15/9/2012
11302283  E/S Chambo 3,208 Hipoteca E/S Del Pacifica 18/9/2017 13/9/2018
11302079  E/SChango -269 Sobre Firmas / Pagaré 1771172017 12/11/2018
11302315 E/S Chiguitpe 30,116 5,019 Prenda Industrial Autotangue 15/2/2017 31/1/2020
11362319 E/S Churute -461 Sobre Firmas / Pagaré 19/9/2016 9/9/2018
11302428  E/scitim 13,659 Sobre Firmas 22/11/2018 19/8/2019
11302102  E/SCiudad Del Tena 55,472 166,417  HipotecaE/S 24/3/2017 8/3/2020
11302103 E/S Coka 12,304 467  Sobre Firmas 13/8/2018 4/2/2020
11302022 E/S Cotacachi 6,262 Sobre Firmas 12/9/2018 9/6/2019
11302304 E/S Cupa 36,016 27,012 Hipoteca E/S Cupa 21/9/2018 10/9/2020
11302381 E/S Delgar Cia. Ltda. 31,578 Hipoteca Abierta Terreno 23/2/2018 17/8/2019
11362456 E/S Eco El Oasis 22,000 Sabre Firmas / Pagaré 22/11/2018 17/11/2019
11302309 E/S El Aguador =272 Prenda Industrial . 3/5/2010 28/4/2011
11302220  E/SEl Jardin 27,634 18,423  HipotecaE/S Siete Colinas 18/10/2018 7/10/2020
11302389 E/S El Oasis 6,802 Sabre Firmas / Pagaré 19/7/2017 9/7/2019
11302181 E/S El Papo 26,335 Sobre Firmas / Pagaré 21/2/2018 11/2/2020
11302210  E/SEIRancho 3,283 Sobre Firmas, Mutuo Y Pagaré 2/3/2018 29/8/2018
11302274  E/SEIRocio 17,815 7,356 Fianza Solidaria 29/11/2017 23/5/2019
11302165 £/5 Estaserpico SA. -397 HipotecaE/S 15/8/2017 30/7/2020
11302374 E/S Fenix Gasstation 6,480 360 Fianza Solidaria 23/10/2017 16/4/2019
11302271 E/S Fernandez 65,158  HipotecaE/s 24/2/2014 8/2/2017
11302170  E/S Garajes Standard 29,742 14,871 Hipoteca Abierta E/S 27/11/2018 20/5/2020
11302177  E/SGenesis -173 Sobre Firmas / Pagaré 17/10/2017 14/7/2018

Hipoteca Inmuehle-Contrato De
11302114  E/SGladyscita 13,070 26,141 Mutuo-Pagaré 28/11/2018 12/11/2021
11302318 E/S Guamote -364 Fianza Solidaria 16/9/2016 11/9/2017
11302407  E/SGuayaquil 32,445 64,890  Prenda Industrial Dispensador 25/9/2018 14/9/2020
11302175 E/SHernandez 1.774 Sobre Firmas 19/1/2018 14/1/2019

Hipoteca Abierta E/5
11302344 E/S Hernandez jr. 25,843 12,921 Hernandez Jr 2 14/8/2018 3/8/2020
11302380 E/S Hernandez Jr. 2 91,290 60,860 Hipoteca Abierta Sobre E/S 21/8/2018 10/8/2020

Hipoteca Abierta Sobre EI 50%
11302183  E/5 Jamajay 10,440 Derechos y Acciones 30/8/2018 25/8/2019
11302035 E/S Jardin Del Cajas 16,235 10,823 Hipoteca Abierta Terreno 23/3/2018 8/9/2020
11302438 E/S La Carmela 4,191 Sobre Firmas / Pagaré 2/5/2017 22/4/2019
11302280 E/S La Macarena 23,691 37,511 Hipoteca E/S 13/8/2018 28/7/2021
11302234  E/SlaMamaNegra 8,397 Sobre Firmas 10/10/2018 5/10/2019
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No
Codigo Estacion de Servicic Corriente Corriente GARANTIA Fecha Inicial Plazo
11302308 E/S La Unidn 26,170 19,627  Hipoteca E/S Cupa 20/9/2018 9/9/2020
11302066 E/S Lasso 13,735 : " Sobre Firmas 29/11/2018 26/8/2019
Hipoteca Abierta Sobre Lote
11302311 E/S Leoaster 30,476 38,096 Terreno 19/3/2018 3/3/2021
E/S Llumitasig Riofrio Y
11302241 Asociados 15,520 6,467  SobreFirmas 15/5/2018 4/5/2020
11302275 E/S Macao 3,114 Sobre Firmas 17/1/2018 131/7/2019
11302361 E/S Manssur. 15,725 Sobre Firmas 18/4/2018  14/11/2018
11302346 E/S Manuel |.Calle 22,334 27,918  HipotecaE/s 21/9/2018 9/3/2021
11302242 E/SMaria 2 - Buena Fe 34,100 45,466 Hipoteca Estacion 10/12/2018 28/5/2021
11302457 E/S Maria Agustina 10,544 Sobre Firmas / Pagaré 22/11/2018 17/11/2019
11302455 E/S Mechita 10,945 Sobre Firmas 12/9/2018 7/9/2019
11302439 E/S Merizalde ... 3,199 Sobre Firmas / Pagaré 12/10/2018 10/4/2(19
11302072 E/S Norte 1,411 Sobre Firmas / Pagaré 17/11/.2017 11/5/201¢8
11302392 E/S Nuevo tsrael 37,485 24,989 Hipoteca Abierta Terreno 24/8/2018 13/8/2020
11302106 E/S Criente 21,088 Sobre Firmas / Pagaré 11/1/2019 8/10/2019
Prenda Industrial Dispensador -
113062030 E/S Paritera2 17,178 11,109  Vending 5/12/2018 24/11/2020
Hipoteca Terreno, Mutuo ¥
11302164  E/SParraga 8,106 Pagaré 14/3/2018 9/3/201%
11302406  E/SPayamino 14,527 Sabre Firmas 9/10/2018 6/7/2018
Hipoteca Terreno, Mutuo ¥
11302419 E/S Petrocalceta 13,164 Pagaré 16/3/2018 7/9/2019
Hipoteca Terreno, Mutuo Y
11302418 E/S Petroflavio 11,272 Pagaré 14/3/2018 9/3/2019
Fianza Solidarta E/S Los Dos
11302255 E/S Pimampiro 13,582 7,923 Puentes 17/1/2018 5/7/2020
11302104 E/S Quero -600 Sobre Firmas / Pagaré 31/3/2017 22/9/2018
11302160 E/S Reina Del Camino 30,279 Hipoteca Terrenos Chone 14/9/2018 9/9/2019
11302256  E/SReina Del Cisne 2 34,106 34,106  HipotecaSobre Terreno 22/11/2018  17/11/2019
11302423 E/S Rutas Empalme—As 10,726 Sobre Firmas 12/9/2018 9/6/2019
11302273 E/S5an jacinto 11,099 Sobre Firmas 28/12/2018 24/10/2019
11302394 E/S San Marcos.. 2,072 Sobre Firmas / Pagaré 13/2/2017 8/2/2018
11302119 E/S San Miguel 7,548 8,510  Sobre Firmas 23/4/2018 18/4/2019
11302061 E/SSanta Ana -785 Sobre Firmas / Pagaré 26/9/2017 21/9/2018
11302281 E/SSilmod 19,095 20,344  Hipoteca&/s 24/11/2017 8/11/2020
11302069 E/S Silva 23,557 Fianza Solidaria 26/11/2018 19/5/2020
11302166  E/SSind. Chof. Calceta 5,396 Sobre Firmas - Pagaré 13/8/2018 8/8/2019
11302230 E/S Sind, Chof. De Pujili 6,218 Fianza Solidaria 171272017 25/5/2019
11302140 E/S Sind. Chof. Los Andes 15,945 3,248 Hipoteca E/S 12/12/2016 27/11/2019
i Fianza Solidaria- E/S San
11302124 E/S Sind, Chof, Pelifeo 9,729 18,953  vicente{A) 22/5/2018 11/5/202C
E/SSind. Chof, Praf, Sobre Firmas, Contrato De
11302236  shushufindi 8,564 Mutuo ¥ Pagaré 17/9/2018 14/6/2019
11302252 E/S Sind. Chof. Valencia 21,642 Prenda Industrial Autotangue 14/9/2018 3/9/2020
E/s Sindicato De Chof.De La Sobre Firmas / Sisterna De
11302251 Mana -2,668 Facturacion 14/2/2018 8/8/2019
11302240 E/S Standar Matars 18,233 4,558  Fianza Solidaria Dispensador 12/9/2018 5/3/2020
11302161 E/S Super Estaclon Del Valle -632 Sabre Firmas / Pagaré 2/8/2016 18/7/2019
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No
Cédigo Estacion de Servicio Corriente Corriente CARANTIA Fecha Inicial Plazo
11302017  E/SSuperestacion Los Lagos 10,544 Sobre Firmas / Pagaré 26/11/2018  21/11/2019
. Scbre Firmas / Contrato De

11302060  E/SSuperservicio £l Sol 15,181 4,844  Mutuo 27/1/2007 0 22/1/2018

11302172 E/SSurcompi 8,000 Sabre Firmas 1/12/2018 26/11/2019

11302028 E/S Tamnbillo 3,471 Sobre Firmas 13/8/2018 8/8/2019

11302039 E/S Tandapi 22,018 24,000  SobreFirmas 19/9/2018 12/3/2020

11302293 E/S Tandapili 15,033 7,517  Sobre Firmas / Pagaré 29/1/2019 18/1/2021

11302353 E/S Transinser Ba—Os 15,541 Hipoteca Abierta E/S 19/12/2018 18/5/2019

11302005 E/S Urcuqui 8,009 Sobre Firmas 17/9/2018 16/3/2019

11302232 E/S vinces 14,839 3,710 Hipoteca Terreno 13/8/2018 4/2/2020

11302239  E/SVirgen De Las Mercedes -670 Sobre Firmas / Pagaré 26/11/2017 23/8/2018
Estacion De Ser.Los Angeles

11302446 Dos . 1 Sobre Firmas / Pagaré 2/10/2017 27/9/2018
Estacion De Servicio

11302231 Camaraones 12,846 Fianza Solidaria 13/9/2018 2/9/2020
Estacion De Servicio Ciudad

11302441 De Milagro 43,294 Sin detalle 6/6/2016 6/6/2016
Estacion De Servicio

11302415 Gasovelez 2,131 Firmas 23/4/2018 18/1/2019
Estacion De Servicio La )

11302020  Florida 38,170 17,490  Hipoteca Abierta £/5 16/7/2018 5/7/2020
Estacion De Servicio La

11302425  Tambenita -2,264 Sobre Firmas 17/1/2018 14/10/2018
Estacion De Servicio Los Dos Hipoteca Abierta Departamento

11302043 2 Puentes 31,375 15,688  SanCarlos 17/1/2018 11/7/2019

11302420  Estacion De Servicio Lospits 11,109 Sobre Firmas 12/9/2018 11/3/2019
Estacion De Servicio

11302089 Mayorga 14,367 3,592  SobreFirmas 12/8/2018 5/3/2020
Estacion De Servicio :

11302395 Mulalillo 5,302 2,924 Sabre Firmas / Pagaré 8/8/2017 29/7/2019
Estacion De Servicio

11302432 Rioverde ) 13,252 9,678  Prenda Industrial 14/9/2018 3/9/2020

11302360 Estacion De Servicios Castro 18,024 Prenda Industrial Abierta 22/6/2018 6/6/2021
Estacion De Servicios

11302260  jaramillo 18,720 4,93¢  Hipoteca Inmueble 21/9/2018 14/3/2020
Estacion De Servicios

11302278 Jerusalemn 55,603 3,387 Hipoteca E/5 Jerusalem 10/4/2017 - 31/3/2019
Estacion De Servicios Hipoteca Terreno, Mutuo Y

11302444 Petropacif S.A. 14,499 5,237  Pagaré 16/3/2018 11/3/2019
Estacion De Servicios

11302452 Quinsaloma 13124 17,499 Prenda Industrial / Autotanque 16/5/2018 307472021
Estacion De Servicios San

11302448 Andres 15,520 Hipoteca E/S 7/10/2016 22/9/2019
Estacion De Servicios 5an

11302447 Jose 18,489 6,163  Hipotecak/s 17/4/2017 1/4/2020

11302450 Estacion De Servicios Soria 18,181 9,090  Sobre Firmas 22/10/2018 14/4/2020
Estacion De Servicios Sur

11302445 Oriente 636 Sobre Fitmas / Pagaré 2871172017 23/11/2018

11302449  Estacion El Jardin 33,919 28,266  Prendaindustrial [ Autotangue ) 18/1/2018 8/1/2020
Estacion Internacional

11302430  Jordan 469 Sabre Firmas / Pagaré 18/9/2017  17/12/2017
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Ne
Codigo Estacion de Servicio CorrienteCorriente GARANTIA Fecha Inicial Plaze
11302100  Gasolinera Amazonas 9,906 1,651 Sobre Firmas 12/8/2018 3/2/2020
' Hipoteca Abierta Inmueble
11302095  Gasolinera America 11,806 Concepcion 16/5/2018 11/5/2019
Gasolinera Las
11302158 Golondrinas 10,79 11,121 Hipoteca E/S 11/7/2018 30/6/2020
Gasolinera Silva Dos Cia.
11302292 Ltda 10,027 Sobre Firmas / Pagaré 2671172018 21/11/2019
Servicentro Israel El
11302217 Empalme’ 79,890 106,521 Hipoteca BE/S 17/4/2018 17472021
Super Estac. Del Valle -
11302440  Salinas 6,227 Sobre Firmas / Pagaré 22/1/2018 17/1/2019
Recuperacion
Provisional Asistencias
1.1.3.02.999 Econdmicas -61,216
Total Asistencias ]
econdmicas 2,080,047 1,744,334
26.3 Garantfas bancarias
Banco de Guayaquit
La compafifa mantiene las siguientes garantias bancarias:
Fecha Valor
Lote de terreno No. 14 manzana 30 23-feb-2005 575,513.75
Lote de terreno No.1 de 400 M2 19-jul-2006 203,174.86
Oficina No. 2 segundo piso edificio Demetrio 27-jul-2006 60,501.26
Lote de terreno No.1 de 225 M2 14-jul-2006 75,038.87
Total 914,228.74
26.4 Avales

La compafila mantiene flanzas y avales con el Banco de Guayaquil por el valor de US$ 7,000,000, cuyas
fechas de vencimiento son a partir del mes de enero al mes de julio de 2019. Para el flujo de PyS no fue
utilizado en ef periodo 2018

Nota 27 — Informacidn par segmentos

La NIIF 8 "Segmentos de operacion” requiere que los segmenios de operacion sean identificados con base
en informe internos sobre los componentes de la compafifa, los cuales son revisados regularmente por los
encargados de la toma de decisicnes de la compaiifa con el fin de destinar los recursos a los segmentos y
evaluar su rendimiento. La informacién por segmento de la comparniia estd estructurada en funcién de las
siguientes categorias:

La compafifa en el periodo 2018 y 2017 efectud ventas de combustibles en el segmento de combestibles-
hidrocarburos
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27.1 Actos legales

Reclamo de devolucion de pago en exceso

La compariia TAXASSURANCE & LEGAL ADVICE ClA. LTDA., ingresa con fecha 09 de octubre de 2018 a la
Administracién Tributaria con N° de tramite 117012018547400 {a Solicitud de devolucidn de pago en exceso
por Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2016 por el valor de US$ 27,791.32.

Otros actos legales

A continuacion un detalle de juicios a cargo del Dr. Hugo Montalvo, abogado de la compania:

a) Recusacion al |uez

Actor Demandado Cuantia US$
TRANSCOME (Nadachowski Radl) PysS Indeterminada

Con providencia de fecha 07 de enero 2019 se dispone que vuelvan autos para resolver.

b) Nulidad de escritura piblica

Actor Demandado Cuantfa US$
José Penaloza PyS Indeterminada

Por ser demandados no se estd impulsando.

¢) Embargo
Actor Demandado Cuantia US$
PyS Dr. Pablo Orozco Xatymer S.A. y Togepor S.A. 35,000

Escrito presentado de fecha 30 de noviembre de 2018, en el cual se solicita citar a los demandados.

d} ARCH
Actor Demandado Cuantia US$
PysS ] ARCH 2,000

Con escrito presentado el dia 30 de noviembre de 2018, se insiste en gue se dicte sentencia.

e) Cobro Pagaré

Actor Demandado Cuantia US$
Py5 E/S Fernandez 70,000

Proceso de citacion a los demandados.

f)  Ministerio de Recursos no Renovables

Actor Demandado Cuantia US$
Ministerio de Recursos no
PyS Renovables Indeterminada

En espera para que el Contenciosoe Administrativo avoque conocimiento.
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Nota 28 — Hechos ocurridos después del perfodo sobre ef que de informa

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (27 de febrero de 2019)
no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
ios estados financieros adjuntos.

Nota 29— Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados
y autcrizados el 27 de febrero de 2019, por la Gerencia General. Posteriormente seran puestos a
consideracion del Directorio y la Junta General para su aprobacion definitiva.
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AUDITORES INDEPENDIENTES (593} (2) 290 2988
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES
Alos miembros del Directorio y Accionistas de

PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financiercs
Opinién
Hemos auditado los estados financieros de PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A., que comprenden el estado
de situacion financieraal 31 de Diciembre de 2019, el estado de resultado integral, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C. A., al 31 de Diciernbre de 2019, asi
como los resultados integrales, y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Fundamento de la opinion

Hemos ltevado a cabo nuestra auditeria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros" de
nuestro informe. Somos independientes de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros y hemos cumplido las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion,

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la compaiiia en relacién
con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}, y del control
interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacidn de estados financieros
tibres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de
PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A. de continuar como negocic en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la administracién tiene intencion de liquidar PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la compania son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A..

Amgmbar of
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Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonab'fe de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte
un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de los estados financieros, Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reclamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el Ejercicio
terminado el 31 de Diciembre de 2019, se emite por separado.

(z;w ﬁ/@m;@/pﬂ

GUERRA Y ASOCIADOS CIA LTDA - RNAE: 060

JUAN CARLOS GUERRA ENRIQUEZ WiIAM QUINTEROS OBOA
SQOCIO - GERENTE GENERAL SOCIO DE AUDIT, RiA

Quito, 9 de Marzo de 2020
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Anexo A

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de fos estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

tdentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un efror material debido a fraude es més elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control
interno.

‘Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar

procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacla del control intarno.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacian revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marchay, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
© no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. para continuar como
negecio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue

“llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacion

revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinion modificada. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue el
PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A. no continlie como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién de los estados financieros tomados en su conjunto; asi como la
estructura, el contenido, incluyendo las revelaciones, y si los estados financleros contienen las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierna de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de fa
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
ESTADO DE SITUACION FENANCIERA
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(Er1 Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Sobregiros (Nota 16/2.5) 1,601,300 3,998,710

Cuentas Comerciales por Pagar (Nota 17/2.8) 19,007,847 14,228,559

Pasivos por Arrendamiento Corrientes (Nota 18/2.12) 16,278

Cuentas Relacionadas por Pagar (Nota 28/2.8) 10 125,966
Otras Cuentas por Pagar (Nota 19/2.8) 557,780 408,482

Provisiones Corrientes (Nota 20/2.16} 223,581 36,314

Paswos por Impuestos Cornentes (Nota 21/2 15 1) 892,638 788,338

PaSI vos no Com'entes

Pasivos por Arrendamiento no Corrientes (Nota 22/2.12) 88,153 -
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 23/2.17.2) 1,025,275

Paswos por Impuestos leerldos (Nota 21/2.15.2) 79 776

Patnmonlo (Nota 24)

Capital Social 3,000,000 3,000,000
Reservas 139,902 539,902
Resultados Acumuiados 774,882 1,002,312
Resultado Neto del EJercmo 873,915 (250 082)
iE e ST T “azssees
TE al Paslvosy Patrlmomo 28,281,337 |
Cr. Paj#t6 Orozco Salazar Gina Martinez Ortega
Pr ‘_sger{te Ejecutivo _ Contadora General

Las notas adjuntas del T af 37 son parte integrante de estos estados financieros.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dolares de los Estadlos Unidos de América - Ls$)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ingresos y Costos Ordinatios

ingresos Ordinarios (Nota 25/2.18)

540,619,604

464,598,962

Costo de Ventas {(Nota 26/2.19)

{533,046,635)

{457,844,959)

-Utifidad Brutaen Ventas

Gastos de Ventas

. YT 7572969 0 6,758,003
Gastos Operacionales (Nota 2 6)
Gastos de Administracion (3,869,631) (3,284,129)
(2,734,678)

(2 546 733)

923141

Otros !ngresos (Nota 27)

1,296,255

1118598

Otros Egresos ( Nota 27)

(1 119, 978)

(‘I 950 201)

Total Otros, Net

Resultadoantes de Im esto'a s Gananuas

Impuesto a las Ganancias

Ingreso/(Gastos) por Irnpuesto a las Ganancias (Nota

(341,620}

21 / 2 15)
- Resuitado Neto det Ejercici

(250,082)

Orros Eesu.’rados Integrales

Pérdidas Actuariales

(1 3,967)

(69,917)

Resultadoilntegral Total . - . =0

859,948

.(319,999)

Gina Kartinez Ortega
Contadora Ceneral

Las notas adfuntas del T al 31 son parte integrante de estos estados financieros.
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
ESTADO DE FIL.UJOS DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

F|U|O de Efectlvo por las Acthldades de Qperacion;

-

Recibido de Clientes 540,430,186 463,336,770

Pagado a Proveedores, Empleados y Terceros (535,219,522) | (460,095,835)

Otros Ingresos {Gastos) {(1,428,508) (1,607,014)
37821 5600

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversién:

(Adquisicion)/Ventas de Propiedad, Planta y Equipo, neto

(521,173)

(600,916)

{Adquisicion) de Inversiones

(468.957)

(831,441)

Efectivo Neto (Utilizado en:

vidadesdelnversion 1

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento:

(Pagado) a Relaclonadas (5,300}
(Pagado) Recibido de Instituciones Financieras, neto (2,397,410) 256,956
(Pago) de Dividendos (400,000} {424,196)

172,540

155,644

126,620

150,260

155:644

0 Opozco Salazar

Csidjwe Ejecutivo

Gina Martinez Ortega
Contadora General

Las notas adjuntas del T al 31 son parte integrante de estos estados financieros,
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PETROLEQCS Y SERVICICS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{£n Dolares da [os Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - ldentificacion de la compaiifa y actividad econdmica
¢ Nombre de la Compafifa: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
e Rucdela Compania; 1791282299001 |
¢ Domicilio de la Companla; AV. 6 DE DICIEMBRE N30-182 Y ALPALLANA
¢ Forma legal dela Compafla: Compafifa Andnima
¢ Pajs de incorporacion: Ecuador

s Actividad:

Petréleos y Servicios P&S C.A., es una Compafiia de nacionalidad ecuatoriana con domicilio principal en el
Distrito Metropolitano de Quito, fue constituida el 28 de noviembre de 1994; mantiene oficinas e
instalaciones en |as ciudades de Quito, Guayaquil, Esmeraldas y Ambato.

El objeto social de la compaiiia es actuar como comercializadora en la distribucion de combustibles, bien sea
de manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal.

Sus socios principales son Petrolcentro Petréleos del Centro C.A., que posee el 50% de su capital y Petrdleos
de los Shyris S. A Petroshyris con el 50% de su capital,

Su principal proveedor de distribucion de combustibles se ta Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador
EP PETROECUADOR.

Nota 2 - Resumen de las politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas adoptadas por la compaiiia en la
preparacion de los estados financieros:

2.1 - Declaracién de cumplimiento

Los estados financiercs de la compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
fnformacion Financiera {NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes
al 31 de Diciembre de 2019, Estas normas han sido adoptadas por el Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

2.2 - Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.
Excepto por;

a) El deterioro de las cuentas comerciales por cobrar, que es determinado mediante una matriz de
riesgos que permite establecer las pérdidas crediticias esperadas.

b} Propiedades de inversion que son medidas al valor razonable

C) Las provisiones corrientes que se-determinan en base a la legislacién vigente en el Ecuador y sobre
bases devengadas.

d) Las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales.

e} Activos y pasivos por impuestos diferidos se miden en funcién de la tasa de impuesto corriente
sobre los valores que se estiman recuperar y cancelar a largo plazo.
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dolares dle fos Estados Unidos de América - LiS$)

El costo historico estd basado generalmente en el valor razenable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables. También exige a la administracidn
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables,

Mds adelante se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion

2.3 - Moneda funcional v moneda de presentacion

Los estados financieros de la compania se presentan en dolares estadounidenses que es la moneda de
curso legal en Feuador y que correspende a la monedad funcional y de presentacion.

2.4 - Pronunciamientos contables y su aplicacion

Al 31 de Diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras € interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la compafia no ha adoptado con
anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Normas Normas nuevas y revisadas Fecha de aplicacion

NIC19 Modificacion, Reduccion o Liquidacion del Plan, que  01deenerode 2019
modifica la NIC 19, especifica como las entidades establecen
los gastos por pensiones cuando se producen cambios
{(modificacion, reduccion o liquidacion del Plany en un plan
de pensiones de beneficios definidos.

La NIC 19 Beneficios a los Empleados especifica cémo una
-entidad contabiliza los planes de beneficios definidos.
Cuando se produce un cambio en un plan, {a NIC 19
requiere gue una compafia vuelva a medir su pasivo o
active por beneficios definidos neto.

NIIF3 Definicion de Negocio, gue modifica la NIIF 3, aclara la 01 de enero de 2020
definicién de negocio, con el objetivo de ayudar a las
entidades a establecer si una transaccion deberia -ser
contabilizada como una combinacién de negocios o como la
adquisicién de un activo.

NIC1,NIC8 Definicion de Material o con Importancia Relativa modifica 01 de enero de 2020
fas NIC 1 y NIC 8 y realiza modificaciones consiguientes a
diferentes Normas, Las modificaciones mejorardn la
comprensién de la definicién de material o con importancia
relativa:

a) ajustando la redaccion de ia definicion en las Normas
NIIF y el Marco Conceptual para evitar que surja
confusion a ralz de las diferentes definiciones;

b) incorporandc requerimientos de apoyo de laNIC 1 enla
definicion para darles mayor importancia y aclarar su
aplicabilidad; e

¢} incluyendo las guias existentes en la definicion de
material o con importancia relativa en un dnico lugar,
junto con la definicién.
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2.5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depodsitos bancarios a la vista. Asl como inversiones facilmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde lafecha de adquisicion.

Los sobregiros bancarios son presentados como parte de los pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

2.6 - Inversiones corrientes

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y con vencimiento fijo que la
Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Las inversiones
mantenidas hasta su vencimiento se incluyen cormo parte de los activos corrientes, debido a que cuenta
con un vencimiento inferior a los 12 meses a partir de |la fecha del estado de situacion financiera.

2.7 - Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una compaiia y a
un pasivo financiero o0 a un instrumento de patrimonio en otra compafia. Los instrumentas financieros
se reconocen cuando la compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento,

2.8 - Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable {valor razonahle es el precio
gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medicién).

2.8.1 - Clasificacion

Los activos y pasivos financieros se clasifican segin sean medidos posteriormente, en las siguientes
categorias: '

a) Medidos al costo amortizado

b} Medidas al valor razonable con cambios en otro resultado integral
¢} Medidas al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros de la compania son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

a) Inversiones corrientes (mantenidos hasta su vencimiento)
b) Cuentas comerciales por cobrar

c) Otras cuentas por cobrar

Los pasivos financieros de la compafiia son los siguientes:

Medidos al costo amortizado

a) Préstamos

b) Cuentas comerciales por pagar
¢} Cuentas relacionadas por pagar
d) Otras cuentas por pagar

2.8.2 - Medicién Inicial

Excepto por las cuentas por cobrar, los costos de transaccion son directamente atribuibles a la
adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
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designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable
de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

A pesar del requerimiento del pdrrafo anterior, las cuentas por cobrar comerciales se miden por sus
precios de transaccién, si dichas cuentas comerciales por cobrar ne tienen un componente financiero
significativo determinado de acuerdo con la NIIF 15 (o cuando la entidad aplique una solucion practica
de acuerdo con la NIIF 15). El precio de la fransaccion es el importe de la contraprestacion a la que una
entidad espera tener derecho a cambio de transferir los blenes o servicios comprometidos con cliente,
La contraprestacién que se compromete en un contrato con un cliente puede incluir importes fijos,
importes variables, o ambes. Un componente de financiacion significativo puede existir
independientemente de si el compromiso de financiacién se estipula de forma explicita en el contrato,
o bien esta implicita en las condiciones de pago acordadas por las partes del contrato. Como solucién
practica, una entidad no necesita ajustar el importe que se ha comprometido como contraprestacién
para dar cuenta de los efectos de un componente de financlacion significativo si la entidad espera, al
comienzo del contrato, que el periodo entre el momento en que la entidad transfiere un bien o servicio
comprometido con el cliente y el momento en que el cliente paga por ese bien o servicio sea de un afo
0 menos.

2.8.3 - Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la compafiia mide sus activos y pasivos financieros de la siguiente
manera:

2.8.3.1 - Activos y pasivos financieras medidos al costo amortizado

Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial un activo financiero o un pasivo financiero,
menos reembolsos del principal, mas o menos, la amortizacion acumulada, utilizando el método del
interés efectivo, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento y, para
activos financieros, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

2.8.3.2 - Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interds efectiva es un método de célculo del costc amortizade de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a 1o largo del periodo relevante,
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
Costos de transacclon y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a 1o largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
perfodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.8.4 - Deterioro de activos financieros

La compaiifa establece una provision para deterioro de sus cuentas cobrar en base a las pérdidas
crediticias esperadas. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

2.8.5 - Baja de activos y pasivos financieros

Un activo finandiero se elimina cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero o si la compatfila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo,

Un pasivo financiero se elimina cuando las obligacicnes de {a compafia especificadas en el contrato se
han cancelado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo financiero dado de baja
vy la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.9 - Inventarios

Los Inventarios se registran al costo o al valor neto de realizacion, el que resulte menor. El valor neto de
realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocic, menos los costos para poner
los inventarios en condicion de venta y los gastos de comercializacion y distribucion.
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el costo promedio
ponderado.

2.10 - Otros activos corrientes - Gastos pagados por anticipado

Corresponde a los desembolsos realizados para la adquisicién de seguros con el objetivo de
salvaguardar sus activos. AUn no han sido transferidos los beneficios y riesgos inherentes del servicio
que la comparnia esta por recibir. Se amortiza con cargo a resultados del ejercicio con base al método de
linea recta, en funcion de la vigencia de los mismos.

2.11 - Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo historico, menos las depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo, en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista. Los costos Iniclales comprenden el precio de compra o costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no recuperables,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son capitalizados cuando sea probable que
la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y cuando el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad. Los otros desemboisos posteriores corresponden a
mantenimiento y reparaciones, mismos gque son reconacidos en resultados cuando se incurra en ellos.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables.  Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso.

La depreciacion es calculada linealmente en base a la vida dtil estimada del activo o de los componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales (de ser
el caso), debido a que la administracion estima un vator de realizacion del activo aplicable al término de
su vida atil,

Las estimaciones de vidas Utiles y valares residuales son revisadas y ajustadas si es necesario a cada
fecha de cierre de los estados financieros, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. Las vidas Utlles de las propiedades, planta y equipo, son las
siguientes: :

L
MJébles, enseres y equipos
Equipos de computac'ic’)n 3 33.33%
Vehiculos 57vy8 -
Edificios 35y 40
Bienes monolitos 3 33.33%

Las pérdidas y gananclas por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan comparando. fos
ingresos abtenidos con el valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un actlvo de propiedades, planta y equipo excede a su importe recuperable,
este es reducido inmediatamente a su valor recuperable.

2.12 - Activos por derechos de uso v pasivos por arrendamiento

A la fecha de comienzo un arrendatario la compania reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento.

El activo por derecho de uso es medide al costo, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deteriorg, ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento.
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El costo del activo por derecho de uso comprende:

i) el importe de la medicion inicial del pasivo por arrendamiento, representado por el valor presente
de los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en esa fecha. Los pagos por
arrendamiento se descontaran usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento,

it los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo menos los
incentivos de arrendamiento recibidos,

i) los costos directos iniciales incurridos por el arrendatario,

Iv) una estimacion de los costos a incurrir por el arrendataric al desmantelar y eliminar el activo,
restaurando el lugar en el que esta ubicado o restaurar el activo a la condicion requerida por los
términos y condiciones del arrendamiento,

El pasivo posteriormente se medira:
i) incrementando el importe en fibros para reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento,
i) reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados;

il midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las modificaciones del arrendamiento y
también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia que hayan sido revisados.

2.13 - Propiedades de inversién

Representados por inmuebles que son mantenidos para obtener rentas, plusvalia 0 ambas, y que no son
ocupadas por la compafia. Las propiedades de inversion se reconocen inicialmente a su costo,
incluyendo los costos de transaccion relacionados y costos de endeudamiento, de ser el caso. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando los beneficios
economicos futuros asociados con la tnversion fluyan hacia la compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros costos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento
y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,

Posterior de la medicién inicial de las propiedades de inversion, la compaiiia elegira como politica
contable el modelo del costo ¢ el modelo del valor razonable. En tal circunstancia, la compariia ha
elegido medir las propiedades de inversién al:

Las propiedades de inversién se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la propiedad
de inversion se retira del uso en forma permanente, y no se espera recuperar beneficios econémicos
alguno de su venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y el importe en libros del activo se
reconoce en el resultado del perfodo en que fue dado de baja.

2.14 - Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaltan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles
con vida finita se amortizan en linea recta durante la vida atil econémica y se evalla por deterioro cada
vez gue hay indicios de gue el activo puede verse afectado.

El periodo de amortizacion y el método de amortizacidn del activo intangible con una vida Util finita se
revisa al menos a la fecha del estado de situacion financiera, Los cambios en la vida til esperada o en el
patron esperado de consumo de los bheneficios econdmicos futuros del activo se contabilizan al
modificar el perfodo 0 método de amortizacion, segin corresponda, y se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto de amortizacion de activos intangible con vidas utiles finitas se
reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de
dicho activo intangible.
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Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se mide como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen
en el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Como activos intangibles se reconocen:

¢ Acuerdos o derechos de afiliacion que corresponden a valores entregados a las Estaciones de
Servicio, con el proposito de mantener la afiliacion a la Red de “Petréleos y Servicios” para la
distribucion de combustible, [La amortizacion se realiza de acuerdo a la vigencla del contrato
establecida con cada estacion de servicio.

+ Gasto de abanderamientos por promocion, publicidad, arreglos que la compariia realiza a clertas
estaciones de servicio, las mismas que se amortizan de acuerdo a la vigencia del contrato de
afiliacion que estas mantienen.

2.15 - iImpuesto a la renta corriente y diferido

Ei gasto por impuesto a la renta del afio, comprende al impuesto a la renta corriente y al impuesto
diferldo. Ef impuesto diferido se reconoce en los resultados integrales, excepto cuando corresponde a
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto diferido también se
reconoce en otros resultados integrales (ORI} o directamente en el patrimonic.

2.15.1 -impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utllizadas para
computar diche impuesto son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre sobre el periodo que se
informa,

2.15.2 - Impuesto a la renta diferido

El impuesto a [a renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

e Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias deducibles,
e |05 pasivos por impuestos diferidos se reconocen por las diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de los activas por impuestos diferidos se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable |a existencia de suficiente
ganancia imponible futura, que permita que esos actives por impuestos diferidos sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reevaldan en cada fecha de clerre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras, que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a la tasa de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima que las diferenclas temporarias se reversen, considerando las tasas de! impuesto a
la renta vigente establecida en la Ley de Régimen Tributario Internc y sus reformas.

El saldo del impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuande exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.16 - Provisiones corrientes

La compafiia reconoce provisiones cuando:

16 /46

116



PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

i} la compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados,

iy es probable que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

fii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidacion la obligacion.

2.17 - Beneficios a los empleados

2.17.1 - Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion a trabajadores en las utilidades

Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados del ejercicio y se
presenta como parte del costo de productos vendidos (costo de ventas), los gastos administrativos o
gastos de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio de Ley.

Vacaciones
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base devengada.

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos y beneficios de seguridad social

Se provisionan y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.17.2 - Beneficios a largo plazo

Provision de jubilacion patronal y desahucio

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborates ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, et empleador bonificard al trabajador con el veinticinco
por ciento (25%) del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de os afios de servicic
prestado a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La companfa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base a
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa ef valor presente de {as obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenldo descontando los flujos de salida del efectivo a una tasa de 3.64% (2018: 4,43%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad en los Estados Unidos, los
cuales estdn denominades en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales en adicion a la tasa de descuento, incluyen varlables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de los ajustes hasados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se reglstran en Otros Resultados Integrales - ORI Los costos de los servicios
pasados se reconocen en los resultados del afio.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todos [os empleados que se encontraban laborando para la
companiia.
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2,18 - Reconocimiento de ingresos

ingresos ordinarios por venta de bienes v servicios

La compafia recaonoce los ingresos de actividades ordinarias por la transferencia de los bienes y/o
servicios comprometidos con los clientes, por un importe que refleje la contraprestacion a que la
companiia espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios.

La compaiila para el reconocimiento de los ingresos considera los términos del contrato y todos los
hechos y circunstancias relevantes segtin la NIIF 15, incluyendo el uso de cualquier solucién practica, de
forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

La compafifa contabiliza un contrato cuando se cumplen los siguientes criterios:

Iy Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

i) La compania puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transferir,

i} La compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a tos bienes o servicios a
transferir,

iv) El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera gue el riesgo, calendario o importe de
los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato), y

v) Es probable que fa compariia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

La compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando (¢ a medida gue) satisface una
obligacion de desemperio mediante la transferencia de los bienes o servicios comprometidos (es decir,
uno o varios activos) ai cliente. Un activo se transfiere cuande (0 a medida gue) el cliente obtiene &l
control de ese activo,

2.19 - Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo en el que
se conocen.

2.20 - Compensacion de saldos v transacciones

Come norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen
en transacciones que, contractualmente o por una ncrma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.21 - Estimaciones v criterios contables significativos

Varjos de los importes incluidos en los estados financiercs implican el uso de criterios y estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conacimiento de los hechos
retevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados
finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos
criterios y estimaciones estan inctuidos en las politicas contables o en las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados por la
Administracion:
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2.21.1 - Obligaciones por beneficios a ermnpleados

El valor presente de las obligaciones de beneficios a empleados se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuarlales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obiigaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a
cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los bonos
corporativos de alta calidad que se negocian en los mercados de Estados Unidos de América, que tienen
plazos de vencimiento similares o se aproximan a los plazos de las respectivas obligaciones por planes
de pension.

2.21.2 - Estimacién de cuentas incobrables

La compafiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se determina en base a las pérdidas
Crediticias esperadas. E! importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial.

A continuacion se describe la base de determinacion:

la compania establece las pérdidas crediticias esperadas en base a una matriz de provisiones,
determinadas en base al anilisis de la morosidad de |a cartera de 12 meses anteriores.

2.21.3 - Vida util de propiedades, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante
la vida Gtil estimada de dichos activos. Enaquellos casos en [0s que se pueda determinar gue la vida util
de los activos deberia disminuir, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en
el usc planificado de los distintos activos podran hacer que la vida til de los activos se viera disminuida.
Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuros de |os activos.

2.21.4 - Deterioro de activos

Ala fecha de cierre de cada perfodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de
los activos para determinar si existe alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con e! limite del valor en libros que el activo hubiera tenldo de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro,

2.21.5 - Impuesto a la renta diferido

La companffa ha realizado la estimacién de su impuesto diferido considerande que las diferencias
temporarias resultantes entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn
en el futuro.,

2.21.6 - Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el Importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los iImportes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.
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La determinacion del valor a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos gue
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

2.21.7 - Contingenclas

Actualmente la compafiia posee casos legales. La estimacion de ta compaia de los costos a incurrir para
la resolucion de estos reclamos fue consultada con los asesores legales. La gerencia y sus asesores
legales consideran que la compania tiene importantes fundamentos juridicos que sustentan su posicion
y consideran que las pérdidas derivadas de las acciones {egales, en su caso no tendrén un impacto
importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resuitados futuros de las
operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias
de este procedimiento,

Nota 3 - Administracion de riesgos

La actividad de la Compafifa la expone a una varledad de riesgos que podrian derivar en-impactos
financieros, tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. En este ambito, la gestion de administracion
de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en la aplicacién de estrategias en los diferentes
dmbitos del negocio a fin de asegurar el flujo de efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capital de
trabajo y minimizar potenciales efectos adversos en la rentabilidad de sus unidades de negocio mediante el
procedimiento de identificacién, medicidn y control del riesgo.

3.1- Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El andlisis de riesgo de
mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las caracteristicas del sector
comerdcial en el Ecuador. El riesgo de mercado comprende tres tipos de riesgo:

3.1.1 - Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de que el valor razonable o los fiujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La companiia realiza las transacciones en délares de Estados Unidos de América, por 1o cual no existe un
riesgo de tasa de cambio,

3.1.2 - Riesgo de tasa de interés

El riesgo de que ei valor razonable ¢ los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

La compafiia mantiene firmados avales con las instituciones financieras, mismas que permiten hacer
uso de los mismos como una linea de crédito, dichos avales no generan intereses.

3.1.3 - Otros riesgos de precio

Ef riesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan
fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado (diferentas de las que provienen
del riesgo de tasa de interés y del riesgo de tasa de cambio), sea que ellas estén causadas por factores
especificos al instrumento financiero en concreto o a su emisor, o por factores que afecten a todos los
instrumentos financieros similares negociados en el mercado.

La operacién de compra de combustible se realiza con su parte relacionada (Empresa Publica de
Hidrocarburcs del Ecuador EP PETROECUADOR). Dichas operaciones estdn en cumplimiento con el
principio de plena competencia y con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario para determinar el
impuesto sobre la renta vigente del afio 2019 en relacion con los precios de transferencia.
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3.2 - Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a la otra
parte por incumplir una obligacion. :

Considerando gue la compafifa presenta un 99% de cartera corriente y 1% de cartera vencida mayor a
360.dias, no se evidencia un riesgo de crédito sobre las cuentas comerciales por cobrar. La compafifa
otorga un maximo de 0-48 dias de crédito, de acuerdo a las condiciones particulares de cada Estacion de
servicio y cliente,

3.3 - Riespo de liquidez

El riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas con pasivos
financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.

La compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos a corto y largo plazo. El objetivo de la
compafiia es mantener un equilibro entre la continuidad del financiamiento de su proveedor de
combustible que es de 10 dias y la recuperacion de su cartera corrlente.

3.4 - Rlesgo de capital

Para proposito de gestion de capital de la compafifa, el capital incluye el capital accionario emitido y
todas las demds reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la compafia. El objetivo
principal de la gestion del capital de la compafiia es maximizar el valor paralos accionistas.

La compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios
en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras.

Nota 4 - Instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Activos ﬁhéﬁ&ié;b;mw

Efectivo y equivalentes de efectivo 150,260 155,644
Invarsicnes corrientes 5,250,000 4,781,043
Cuentas comerciales por cobrar 11,899,452 11,710,034

Otras cuentas por cobrar 829,062 726,65

. Total activos fin 18128774 | 17
Pasivos financieros
Cuentas comerciales por pagar 19,007,847 14,228,559
Cuentas relacionadas por pagar corrientes 10 125,966
Oftras cuentas por pagar 557,780 408,482

Total pasivos financieros 14,763,007
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Nota 5 - Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado

con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

e

3,110
148,760 152,534
150,260 . 155644

Nota 6 - Inversiones corrientes

Un resumen de inversiones corrientes es como sigue;

= =
4,781,043

4,781,043

Viienio | L
/11/2019:16/11/2020 6.35% : 1,800,000 1,917,475
Banco Internacional 174109 112/12/2019 1 16/12/2020 6.35% 50,000 53,263
Banco Guayaquil 7971091 24/6/2019 . 25/6/2020 6.25% { 3,400,000 | 3,621,897

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones vigentes mantienen las siguientes condiciones:

s e kg
Banco Internacional 2/11/2018
Banco Guayaquit 2/7/20181 5/7/2019 2,000,000 2,124,711
Banco Guayaquil 7/8/2018: 9/5/2019 500,000 521,007
Banco Guayaquil 31/5/2018 7/6/2019 81,042 85,313
Banco Guayaquil 24/8/2018 1 11/6/2019 500,001 ¢ 522,230
Banco Guayaquil 20/9/2018 1 14/6/2019 100,000 103,894

! Cuentas corrientes que fla companiia mantiene en ipstitticiones financieras nacionales en ddfares estadounidenses.
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Nota 7 - Cuentas comerciales por cobrar

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

i

Clientes' (i) 12,020,048 11,849,630
Provision de perd|da crediticia esperada 1 39 596) (139,596)
;-Total i iy g S R AR ¢ 1, 710 034.

(i) Undetalle de clientes al 31 de diclembre de 2019, es como sigue:
@m;w
i A - = :
Distribuidores 11 749,128 11, 592 842

Industriales 289,920 256,788
Total: = e cisenoonon12,039,0485 00 11,849,630

Cambios en la provisién para cuentas incobrables

El movimiento de la provision para cuentas incobrables es como sigue;

ggz Wﬁ{@%{ i
i
Szt

o e L G e G z
Saldo al comienzo del afio (1 39, 596) (253,956}
Provision - 103,869

Bajas de aﬁo - 10 491

Nota 8 - Otras cuentas por cobrar

Un resumen de otras cuentas por cobrar s como sigue:

Antmpos a proveedores - 8,344
Empleados ? 139,694 58,840
Varias cuentas por cobrar 0 689,368 659 472

! Representan jas £staciones de Servicio (gasolineras) que se encuentran en diferentes fugares del pafs, las mismas que
en st totalidad representan el 99% de las cuentas por cobrar clientes.

% fa compania cuenta con un Reglamento para la Concesion de anticipos y préstamos para empleados; fa tasa de interés
€s [a Tasa Activa Ffectiva para Crédifo de Constimo Ordinario emitida por ef Banco Central del Ecuador vigente ef
momento de la concesion de préstamos de consumo al personal, ef tiempo de pago es méximo a doce meses plazo.

}a orresponde a fa venta de surtidores de sistema de facturacion Pay Gas, mangueras para medicion de tangues que ia
compafiia tiene por cobrar a las Estaciones de Servicio. La venta de sistema de facturacion representa el 55% de total de
/7 cuenta y la venta de Pay Gas representando el 9% del saldo total,
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i} Acontinuacion se detalla la composicién de la cuenta varias cuentas por cobrar:

KFacturas venuda: por cobrar 1 .§95

Otras cuentas por cobrar (1) 83,112 103,937
Otros anticipos 84,564 31,878
Intereses por cobrar (1) 127,710 100,133
Sistema de facturacion (/1) - 188
Arriendos 9,819 9,167
Intereses por cobrar E/S 22,012 0,548
Retenciones judiciales 10,929 10,929
Petroecuador error de precios (1) 91,880 49,398
Articuios promocionales 605 2,992
Surt|dore5 sistema de facturaCIon y otros 256,842 340,464
Total . 689,368, 650,472
n Esta cuenta se compone principalmente de valores por notas de crédito, notas de débito,

ajustes en precios, por retenciones en la fuente que la compafiia debe cobrar, estos no
superan los 360 dias de antigliedad.

{n Son intereses que generan las polizas de Inversidbn mantenidas en los bancos de Guayaquil e
Internacional, y su cobro es al vencimiento, y la comparila reconoce el ingreso por intereses.

(i Valor que la compafiia debe cobrar a las Estaciones de Servicio por concepto de la venta del
Equipo del sistema de Facturacién.

(v) Corresponden a notas de débito emitidas por Petroecuador a P&S para reliquidar las facturas
generadas a clientes industriales, debido a la diferencia de precios producto de la aplicacion

del Decretc Ejecutivo N° 799,

Nota 9 - Inventarios

Un resumen de inventarios es como sigue:

e R ~w wmamwr
e _ R

inventano para la venta (l) 525,723

Toral oo e e ey
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i), Unresumen de inventario es como sigue:

aloe

S L
Dispensador 243,212 8,016
Equipos de sistemas de facturacion (1) 57,280 37,860
Modulares de Sistema de Facturacion 4,768 22,400
Equipos de facturacion electrénica - 603
PAY GASS - 6,406
Sondas para medir combustible 28,119 10,045
Vinil Lona azul 715,962 10,584
Vending Machine (1) 152,887 226,007
Consota TLS-450 PLUS 6,460 6,460
Paneles Led 17.035 -
Tofal: - G b on Baaiin BRRTZIZT G0 398030

(Il Corresponde a equipos de computacion gue tienen el objetivo de agilitar el sistema de facturacion
a las Estaciones de Servicio,

(I Corresponde a la venta de maquinas expendedoras de variedad de aperitivos que la comparifa
vende a las estaciones de servicio, mismas que cuentan con el logo de “P&5S".

Nota 10 - Otros activos corrientes

Un resumen de otros activos corrientes es como sigue:

Segu ros pagados por anticipado ' 110,473 84,778
Varlos ? 2,840,686 2,119,338
Total: i BRI ______ B el :‘;235.1:;1?5'9:-2 B ig0 "l”"I'G

! Cotresponde a polizas de seguros contratadas por multiriesgo industrial, responsabilidad civil, transporte, robo. 1as
primas se amortizan de actierdo al tiempo de vigencia de la poliza,

2 H 97% de la CoMmposicion de esta cuenta corresponde a 1as asistencias economicas, Son valores entregados a las
estaciones de servicio afiliadas a fa red de "Petrdleos y Servicios”, por las cuales se cobra un interds de acuerdo a la tasa
activa def Banco Cepttral del Fcuador; estas operaciones se ericuentran garantizadas con pagards, hipotecas y prendas
sobre tanqueros. los cobros se efectian a través de descuentos en galonaje por las ventas realizadas a los
distribuidores.
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Nota 11 - Propiedad, planta y equipo

Unresumen de la propiedad, planta y equipo es como sigue:

Terrenos , 799,210
Edificios 710812 710,812
Equipos de comunicacién, electrénicos y otros 815,289 381,528
Equipo de computo 57,023 55,903
Muebles y enseres 56,601 47,676
Vehiculos 504,521 478,320
otros 60,112 60,112
Depreciacion acumulada (661,814) (432,118)

26 /46

126



9/ LZ

OB EGLLRE LT H(£80'E ¢Z0'S9t L5059
(rL8'199) 99Ll'Ls (298'082) (8LL'ZeP) - 786°6¢% (#PO0'0SL) | (960'ZZE) BPE[NWNSE LODRIDBIGIQ
1895'C00'E EEGGRTLG) T QEGECS T 1OGTEER'T HER0'E) 0L0' LS 1 LE0'S19.  LE9TeL e e b EroIgng
00S'PL - - - 0052 - - - 0052 Olequly sa|(=anuu|
zl'Le - - - zil'le - - - r4VAN¥ SEP|EILWIST S2{GINLIU]
68¢'L9 - - - 63€'19 - - - 63¢'L9 [inbeAenn ss|ganiuj
vSS 9l - - - S8'9cl - - - Fog'ock QN se|ganwiy|
£59'911L - - - £59'911 - - 259'9l1L - B1Salod oid|jipa sung
viL'TBL - - 09l'cety rLO'6SE - - v10'69% - BA1RI00I0D USBEL) 32Ul
ZLl'6l - - - ZLL'6l - - - ZLr'sl 3|[eA jop Jadns olepowo)
000' LY - - - 000'Lb - - - 000' LY 3UsK) [2p UIBIIA S/3 01EPOLLIO)
LZs'v0g - (000'+T) L0Z°05 0ze'8ltl (£09'L) (9E/'SE) P9c'0LL 662'30% SOINSIY=A
£20'4LS (sL} (8t9'£2) £8.°8Z £06'5S (S56) (6eZ'rl) (Wxarad 918'8y uoprnduwod ap odinb3
Szl - - . Sle'zl - - - SL6ZL uoEIIUNLIGS 3p sodinb3
665'6 - - - 6656 - - - 6656 BUPLO 2p sodinbg
84291 - (695'1) LEE'L 01591l (Les) {SPO°L) 6519 FAL NS sa195L13
rzeor - (BEL'D) L6R'EL 991'LE - - z95 #09'0¢ Sa|ganiy
olo'9lL - - - oLo'el - - - 0Lo'al InbeAenn oualRL
[99'6lL - - - /99617 - - - /99612 ©IND oUaL3]
" - 008'0l SEP[BIUIST OUBLID]
£EL'TS O1equUy SOUSLIZ]

angis owod s3 odinba A vue|d ‘pepaidoid e 3p olUSIWIAOW [3

($517 - EILIDLUY IP SOPILy} SOPEIST S0/ 30 SAUEIOT UT)
8L0Z A 6LOZ 3P 21quiDIIA 9P LE IV
SOYFIDNYNIA SOAVLSH SOT V¥ SVION

V"I SAd SOIDIAMAS A SOT10413d

127



PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
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Nota 12 - Activos por derecho de uso

Un resumen de activos por derecho de uso es como sigue;

Arrendamlento de |nmuebles o 118 902 v P
Depreuaaén acumulada (19.817) -
Total o S S ,

Contratos de arrendamiento

Los arrendamientos operativos comprenden inmuebles ~ oficinas, cuyos periodos de arrendamiento
son hasta € afos. Tedos los contratos de arrendamientos tienen cldusulas de renovaciones autematicas
y revisiones de precios seglin el mercado. La compafifa no tiene 1a opcion de comprar los activos
arrendados en la fecha de vencimiento de los arrendamientos.

Registro en los resultados

A continuacion se presenta los efectos en los resultados por los activas por derecho de uso:

R e
Gasto por depreciacién del activo con derecho de uso 19,817 -
Gasto financiero causado por Ios paswos por arrendamlento 13,298 -
__Subtotal St Dana e 33
Pagos ﬂJOS S (27,769) -

Pago variables — , _ . "

. Depreciacién, interés y pagos

A continuacion se presentan los cargos (depreciacion e interés) y pagos por arrendamiento por los
activos por derecho de uso:

Af01 19,817 5,346
AfQ 2 19,817 (27,769 3,539
AfO 3 19,817 (27,769 1,505
ARG 4 19,817 (27,769) (783)
AfO 5 19,817 (27,769) (3,356)

19,817 (27,769) (6,251)

Nota 13 - Propiedades de inversion

Un resumen de propiedades de Inversion es como sigue:

463,345
.+.463,345
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(i) A continuacién se detalla la composicion, al 31 de diciembre de 2019:

‘"i it e - b 4 it i

Terreno Puerto Hondo (I) 429,345 429 345

Terreno Ambato T|sa|eo (II) 34,000 34,000
| S 83345 463345

{l  Lote de terreno No.14 manzana 30, ubicado en el Sector de Parcelas, Hacienda Palobamba del
Recinto Puerto Hondo, parroguia Chongon, Cantdn Guayaquil, provincia del Guayas, de
superficie total de 2,03 hectéreas. Elterreno fue entregado como forma de pago de la deudora
Distribuidora Gualme S.A. el 16 de abril de 2004,

(b Se encuentra ubicado en el Sector Alobamba, jurisdiccién rural de la parroquia Matriz del
Cantén Tisaleo, provincia de Tungurahua, sighado namero tres, en el plano de division,
superficie de 961.37 metros cuadrados y que corresponde al 8.90% de la totalidad del terreno.
£l terreno fue entregado como forma de pago de la deudora Olga Susana Jiménez Calvopifia el
13 de noviembre de 2013 por un valor acordado de US$34,000.

Nota 14 - Activos intangibles

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Fi
£

Intangibles. Acuerdos de afiliacion : m 255217

Abanderamientos ' 76,751 -
Amomzacmn acumulada (13,201) -

. Total L : e aR

(i) Corresponde a |os valores entregados a las Estaciones de Servicio, con el propasito de iniciar y

mantener |a afiliacion a la Red de “Petréleos y Servicios” para la distribucidn de combustible. La
amortizacion se realiza de acuerdo a la vigencia del contrato establecida con cada estacion de
servicio.

Nota 15 - Otros activos no corrientes

Un resumen de otros activos no corrientes es como sigue:

! Corresponden al gasto de disefio de constriccion, abanderamientos y arreglos que la compariia realiza a ciertas
Estaciones de Servicio, las mismas que se amortizan de acuerdo con la vigencia del contrato de afiliacion que estas
mantienen,

2 1as asfstencias econdmicas corresponden a anticipos entregados a estaciones de servicio afifiadas a la red de “Petroleos
Y Serviclos” por las cuales se cobra un interés de actierdo a fa tasa activa oel Banco Central del Ecuador; estas operaciones
Se enclientran garantizadas con pagarés, hipotecas y prendas sobre tanqueros. Los cobros se efecttlan a través de
aesclientos en galonafe por las ventas realizaclas a fos oistribuidores. Este valor representa fa porcion a largo plazo.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Biciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US)

Nota 16 - Sobregiros corrientes

Un resumen de sobregiros corrlentes es como sigue;

i 16
e
1,601,300 3,998,710
Total @ el T 1601,300 1 ;3',,99_.3,71:.%§

Nota 17 - Cuentas comerciales por pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

Proveedores naaonales
- Total:: -

Nota 18 - Pasivos por arrendamiento corrientes

El resumen de pasivos por arrendamiento corrlentes es como sigue:

e

Arrendamlento de inmuebles (Nota 12) " A 104 431 -

e
i

Menos:
Porcion Iargo plazo (Nota 22) (88,153) :
Total'pasivos por arrendamiento corrientes - S

Saldo del pasivo

A continuacion se presenta los saldos del pasive por arrendamiento, por los activos por derecho de uso:

2019

2020 88,153

2021 69,841
Afio 4 2022 49,241 |
Afio 5 2023 26,068
ARO b 2024 -

Nota 19 - Otras cuentas por pagar

El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Sueldos por pagar ' o A 265 T
IESS por pagar 48,393 42,816
Varias cuentas por pagar (|) 509,122 365,666
Total P .. .557,780 ' - 408,482

' Bt saldo presentado en el balance de US$79,007,847 corresponde a facturas emiticas desde el 26 de diciembre al 31 de
diclernbre del arfo corriente. Petrocomercial es una compaiiia relacionada comercial por superar el 50% de sus compras
durante el periodo auditado segiin el criterio tributarfo. (Nota 28/
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dojares de los Estados Unidos de América - US$)

()  Acontinuacion se detalla ta composicién de la cuenta:

Proveedores varios por pagar (1) ' 120,357
Otras cuentas por pagar 234,323
Cuentas por pagar facturacion 79,712
Seguros 70,808
Multas y atrasos ‘ 2,047
Total e o R i 509'122 6!
(I} Esta cuenta se conforma por anticipos entregados por clientes para la adquisicion de bienes,

tarjetas de crédito corporativas, mismas gue se liquidan en el siguiente mes.

Nota 20 - Provisiones corrientes

El resumen de provisiones corrientes es como sigue:

Beneficios saciales . x 21533 20,160
Part|C|paCIon a trabajadores 202,048 16,154
L ‘_::;5;5 e _ 223,581 5. 136,314

Cambios en participacion a trabajadores

El movimlento de participacion a trabajadores es como sigue:

Saldo al commlz;zo del afio ' : 16,1'54 158,541
Pagos {16,154) {158,541}
Provision 202,048 16 154
‘Saldoalfinakdelaho. .. .. . . . .= = B 202,048

El célculo de la base para la participacion de las utilidades a los trabajaderes correspondientes al ejercicio
2019y 2018 es el siguiente:

: ngresosyCosto N

Ventas netas 540,619,604 464,598,962
Costode ventas e, (533,046,635 (457,844,959)
;UuhdadBrutaenVentas 7,572,969 ~ 6,754,003
. Gastos Operacnonales ‘ (6,604.3093 (5,814, 708);
: Utilidad en Operaciones 968,660 939,295
[Otros Ingresos/Egresos,Neto 176,277, (831,603)
?Base célculo part|C|paC|OnatrabaJadores S 1 144 937 . 107 692

cion 15% Trabajadores ¢ 202,048
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Dolares de fos Estados tnidos de América - US3)

Nota 21 - Impuestos
El resumen de impuestos es como sigue:

Activos por impuestos corrientes

El detalle de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Cre 0 trtbutarno de IVA

ok

Retenciones en la fuente de IVA

Impuestos por recuperar

Pasivos por impuestos corrientes

E} detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Retenuones enla fuente de |VA por pagar

647,399

169,757 140,938

Retenuones de |mpuesto a Ia renta por pagar

892,638

impuestos a las ganancias

El detalle de los impuestos a las ganancias €s como sigue:

Gasto pbr impuesto dlferldo 1” 20 11,087
{Ingreso) por impuesto diferido (42,646) (26,204}
Subtotal ' R - (42,526) . (15,117)
Gasto de lmpuesto corrlente 313,548 356,737
: T T ‘37,_-2‘7}1'-.502 : A1 F 90,
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

(En Dolares de fos Estados Unidos de América - US$)

Conciliacién tributaria

La conciliacion tributaria es como sigue:

5 Res'U [tado contaﬁle (antes de pé;ticipaC|on a trabajadores
: e impuesto a la renta) 1,346,984 107,692
(-)15% Part|c1pac1on a trabajadores (202048) o (161 54)
() Ingreso exento Jubilacién patronal (3,499)
(+) Gastos Incurridos para generar iIngresos exentos 450
(+} Part|C|paC|0n atribuible a ingresos exentos 457 ¢
(-) Deducclén seguro privado empleado_s_ {55,867) (61,017)
(+} Gastos no deducibles 36,554 1,291,611
(+/-) Diferencias ‘temporarias, perman ntes 37900
(/) D|ferenC|as temporarias, neto _ 127 370 N 104,816
Base imponible 'bara el impuesto alarenta 1,254,191 1,426,948
(A) Antlupo calculado 145,660 136,824
( )Impuestoa la renta Causado 313548, 356,737
m estoala mayor entreAyB) 313, 548 - 3_5_6 737
Meﬁég .
(- )Anthpo pagado (29,327)
( ) Retenuones en la fuente de |mpuesto a Ia renta (1 ,082,798‘}” - (932,388)

Activos y pasivos por impuestos diferidos

El salde de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Activos por impuestos diferidos

96,002

Paswos por |mpuestos dn‘endos

{79,776)
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Activo por impuesto diferido atribuible a:

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Movimtentos de activos y pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

Pasivos por arrendamiento - - - 1,337 - 1,337
Jubilacién patronal - 20,118: 20,118 25,967 24,1651 70,250
Desahucio - 6,086 5,875 12,4541 24,415
Fotal activo por impuesto difefido. © i -1 262041 76,2041 - 33179 9 96,002

Pasivo por impuesto diferido atribuible a:

Vehiculos (6,687) (2,440){ (9,127} 5,894 -t (3,233)

Inmuebles - edificios

T

(71,349 (79,996) 3,453 (76,543)

(79;776)

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en
el segundo suplemento del R.0. 511 del viernes 29 de mayo de 2015 el Servicio de Rentas Internas - SRl
requiere que las comparilas preparen y remitan un anexo de operaciones con partes relacionadas,
siempre y cuando se haya efectuado operaciones con compafiias relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior USs$ 3,000,000, v
para las operaciones por un monto acumulado superior a US$ 15,000,000 se requiere presentar un
informe de precios de transferencia. Se incluye como parte relacionada a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2019 conforme el
noveno digito del RUC. Adicionaimente, se exige gue en su declaracion de impuesto a la renta anual la
Compariia declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Por lo expuesto, la compaiiia tiene la obligatoriedad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas y e! informe de precios de transferencla para los ejercicios fiscales del 2019y 2018, ya que
en dichos periodos existieron transacciones con partes relacionadas que superan los montos antes
mencionados. El informe correspondiente al perfodo 2018 fue presentado en mayo de 2019.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Comparifa se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir,
carecerian de importancia relativa respecto de los estados financleros tomados en su conjunto. La
Administraclon de la Companiia basada en el diagnéstico preliminar reallzado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del afio, no ha determinado ajustes para la determinacion
del impuesto a la renta por el afo terminado al 31 de Diciembre de 2019.

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, los aflos 2016 al 2019 estdn sujetos a una posible
fiscalizacion.

Nota 22 - Pasivos por arrendamiento no corrientes

El resumen de pasivos por arrendamiento no corrientes s como sigue:
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(£ Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 23 - Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos - OBD, es como sigue:

xﬁf L 2%;%;%%% i

Jub|lac10n 'pémtronal , 790,127 ) 676,11 Sm
Desahucio 235, 148 200,921
Total ‘ | 87..7...035

Jubilacitn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte anos o més
hubiefen prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de Ia jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al

Institute Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

El saldo de la provision para jubitacion patronal corresponde al valor actual de la reserva matematica
calculada actuarialmente por un profesional independiente, para todos los trabajadores que al 31 de

diciembre de cada afio se encontraban prestando servicios para la compariia.

El movimiento del valor presente de la obligacién por jubilacion patronal es como sigue:

Saldos al comienzo del afio 676,115 539 0§2
Costo laboral 79,277 46,994
Costo financieroc 29,376 38,430
Pérdidas o (ganancias) actuariales 5,359 51,609
Reducciones y llqu1daC|ones ant|C|padas - -
Saldo al final defano - - il 790127 . . 676,115

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el Grupo entregara el 25% de la Gltima

remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

E! movimiento del valor presente de fa cbligacion por desahucio es como sigue:

Saldos al comienzo del ano 200,921 1 56 484
Costo laboral 16,939 15,002
Costo financiero 8,680 11,127
Pérdidas o (gananaas) actuarlales 8,608 18,308
saldoal final del-ano - 235.14 )1

Nota 24 - Patrimonio

Capital social

En septiembre de 2016 la Comparnia aumenta su capital social en US$ 500,000, aumento que se lo
realizd mediante capitalizacion de utilidades no distribuidas del ejercicic econémico 2015 por el valor
de US$ 307,712, y mediante la capitalizacion de la Reserva Legal pertinente del ejercicio econémico

2015 por el valor de US$ 192,288.
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Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(£ Dolares de los Estados Unidlos de América - USS)

La participacion de los accionistas es la siguiente;

Tipo de
Accionistas Naclonalidad Inversién Valor
Petroleos de los Shyris S. A Petroshyris Ecuador Nacional 1,500,000
Petrolcentro Petréleos del Centro C.A. Ecuador Nacionat 1,500,000

Reserva legal (Sociedad Andnima)

De acuerdo con la legislacidn vigente, la compania debe apropiar par lo menos ! 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos el 50% del capital
suscrito.  La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,

Cuentas provenientes de la adopcion de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Comparilas Valores y Seguros, en la Resolucién
No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el R.O. 566 del 28 de octubre de
2011, se expide el reglamento sobre el tratamiento de:

Saldo de |a subcuenta resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" completas y de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de fa adopcion
por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podré ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejerciclo econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelta en el caso de liquidacion de la compartia. De
registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del dltime
ejercicio economico concluido, si los hubiere,

Ajustes provenientes de la adopcion por primera vez las NIIF

Los ajustes realizados bajo las Normas internacionales de Informacién Financiera "N{IF" completas y la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la Junta General de Accionistas o Socios que apruehe
los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo con las normativas antes referidas.

Resultados acumulados

Los resultados provenientes de utilidades o pérdidas de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su afio de origen. Con la aprobacion de la Junta General
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultades acumulados o se
compensan con las reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de tos accionistas.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
£omo pasivos corrientes en los estados financleros en el periodo en el que los dividendos se aprueban
por los socios o accionistas de la compania.

El acta de Junta General de Accionistas del 12 de marzo de 2019, aprobé un dividendo de US$ 400,000,
tomado de la reserva facultativa, el mismo fue cancelado en su totalidad a los accionistas de la
compafiia.
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Al 31 de Diclembre de 2019y 2018
(En Ddlares de los Estados Unidos oe América - US$)

Nota 25 - Ingresos ordinarios

E! resumen de ingresos ordinarios es como sigue:

S

Venta estaciones de servicio 525,432,034 448, 1 95 244
Ventaindustrias 6,882,214 8,921,776
Dispensador ) 587,967 565,504
Ventas sistema de facturacion 541,682 622,378
Otros 51,312 110,609
Margen de comercializacién 7,114,395 6 183 451
Tot: - 540,619,604 4

Nota 26 - Costo y gastos por su naturaleza

El resumen de costo y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas productos : (532.739.846) | (457 505,763)

Costo de ventas sistema de facturacion (117,589) (144,644)
Costa de ventas modulares sistema de facturacion ' (1,253) (452)
Costo de ventas otros (187,947} (191,610}
Costo productos QUALCO - (2,490)
TJotal o i . (533,046,635) | . (457,844,959)
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Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
{En Ddlares de fos Estados Unidos de América - US$)

Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:

G

Arriendos y anuiIereAsw
Atenciones soclales
Beneficios personal 99,894 96,051
Beneficios sociales 108,040 100,110
Bonos 308,786 239,559
Careteria 4,999 4,838
Capacitaciones 55,215 71,048
Combustibles 22,312 19,760
Depreciacién 280,861 150,004
Amortizacion de abanderamiento 13,201 -
Dietas directores 336,304 333,718
Honorarios 522,320 421,859
Impuestos y contribuciones 84,737 75,439
Mantenimiento 69,591 86,413
Movilizacién 31,758 28,324
Otros gastos 50,299 44,043
Participacion trabajadores 202,048 16,154
Provision jubilacion patronal e indemnizaciones 138,641 121,723
Publicidad 5,242 5,824
Remuneraciones 986,330 961,596
Aportaciones AIHE 14,049
PAY GASS y sondas de medicion de combustible 21,506 12,977
‘Seguridad 34,394 30,851
Sello de autotanques 70,150 85,150
Amortizacion derecho de uso 19,817 -
Servicios basicos 85,360 96,410
Sistemna de facturacién 70,875 76,523
Suminjstros y materiales 26,734 18,408
Utiles de oficina 8,489 9,248
57,189 45,647
: 3,859.531 B ::55:53,2234'.'1529"

T
ﬁﬁ“*éfﬁﬁgg e

Articulos prbmocionales 98,515 188,84

Cubre Bombas 42,294 19,025
Mantenimiento 929,413 766,796
Transporte Metro EXpress 7,880 7,750
Pintura estaciones de servicio 430,436 396,721
Publicidad 362,274 450,213
Uniformes Estaciones de Servicio 297,714 132,481

Seguros 566,152 584,903
Total . S | 34r6 21545-733
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Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
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Nota 27 - Otros ingresos y otros egresos

El resumen de otros ingresos y otros egresos es como sigue;

TR

12,270
Ingreso por venta articulos promocionales 75,684 73,224
Ingreso por venta de activo fijo _ 10,113 13,721
Otros ingresos 71,458 180,398
Ingresos por intereses 1,126,730 838,985
Gasto intereses (296,371) (162,665)
Gastos bancarios (576,475) (297,862)
Serviclos bancarios {147,958) (146,488)
Costo financlero {51,355) (49,557)
Interés implicito (11,264 (8,755)
Multas {9,002} ;- {(15,756)
Otros gastos (840} (770)
Gastos no deducibles : (26,712) (1,268,348)

Nota 28 - Transacciones con partes relacionadas
Es detalle de transacciones con partes relacionadas es como sigue:

Cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

Cotriente
Compafias (i}

125,966
125,966

o e
Ll ggj{iéi
Cuentas por pagar relacionadas
Transporte — Petroshyrls (1}
Transporte - Petrolcentro (1)

(h  Transacciones realizadas por concepto de realizar el transporte de los derivados de
hidrocarburos para entregarlos en las Estaciones afiliadas a su red de comerclalizacion y a
clientes de otros segmentos autorizados.
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Transacciones comerciales

Las transacciones Comerciales con partes relacionadas son como sigue:

D

Cuentas comercnales POr pagar

Petroecuador

19,007,847

£419:007,847 -

14, 228 559
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - US$)

Remuneraciones al personal

La remuneracion y/o compensacion pagada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad y
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la compafia de manera directa o
indirecta se detalla a continuacién:

Corto plazo: US$ 113,808 (US$ 99,449 en el afio 2018)

Nota 29 - Contratos suscritos, garantias, avales y actos legales

Contratos suscritos:

A continuacion se detalla los contratos que mantiene la compania al 31 de diciembre de 2019;

Contrato de abastecimiento

Contrato de Abastecimjento _de Combustibles Liguidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmento Automotriz No, 2011155 e Industrial 2011256

La empresa Plblica de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADOR, a través de la Gerencia de
Comercializacion, legalmente representada por el Ing. Carlos Ordofiez Rivadeneira y la Compariia
PETROLEOS Y SERVICIOS, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (la COMERCIALIZADORA),
firman un Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liquidos Derivados de los Hidrocarburos para el
Segmento AUTOMOTRIZ e INDUSTRIAL. :

PETROECUADOR se compromete a suministrar los Combustibles Liquidos Derivados de los
Hidrocarburos, adquiridos por la COMERCIALIZADORA, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los
Terminales, Depositos y Refinerfas, a fin de establecer los requerimientos de clientes del segmento
AUTOMOTRIZ. El precio de venta serd determinado de acuerdo a la legislacién y normas vigentes,
siendo estas condiciones las mismas para todas las comercializadoras. La facturacion de combustibles
se realizard a través del banco seleccionado por la COMERCIALIZADORA de entre los bancos que tengan
conexion directa a la red de EP PETROECUADOR. Cuando exista incumplimiento en el pago de las
facturas se suspenderd el despacho hasta que se cumpla con &l pago y se justifigue el incumplimiento.

Carantias, Seguro y Plazo

La COMERCIALIZADORA se obliga a entregar una garantia bancaria a EP PETROECUADOR, ésta deberd
cubrir como minimo siete dias del promedio de despachos diarios, tendra una vigencia no menor a 90
dias. El emisor de la garantia bancaria pagara el valor de esta garantia a ta sola presentacion de una
comunicacion firmada por el Gerente de Comercializacién de EP PETROECUADOR o un funcionario
delegado por este informando que la COMERCIALIZADORA no ha cumplido con su obligacién. En el
evento que a la COMERCIALIZADORA se le suspendan por mds de tres ocasiones los despachos a sus
Distribuidores, EP PETROECUADOR comunicard el particular a la Agencia de Regulacion y Control
Hidrocarburffero, a fin de que disponga los correctivos necesarios. La COMERCIALIZADORA contratara
una péliza de RESPONSABILIDAD CIVIL, a favor de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1,500.000, ia
misma gue permanecera vigente durante el tiempo de ejecucién del contrato. LA duracidn de este
contrato es ocho anos (8).

Contrato de Mutuo - Asistencias econdmicas estaciones de servicio

La companhia suscribe un contrato de mutuo con la Estacion de Servicio que solicita Asistencia

Econdmica,
Partes del Contrato:

1} Intervinientes.- Como representante de la compafia Petrdleos y Servicios PyS C.A., el Dr. Pablo
Orozco y el Mutuario o distribuidor seglin corresponda.

2) Antecedentes.- En donde se describe la fecha de afiliacion a la red P&S la estacion de servicio, se
detalla el valor a solicitar por el mutuario y a que va destinado. Se detalla si tiene adeudado a P&S
alguin valor de créditos anteriores.
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

Objeto.- Se detalla el valor que se entrega al mutuario, se lo realiza con cargo a la facturacion del
combustible, y en donde se firma un pagaré con vencimientos sucesivos que constituye el titulo
ejecutivo que respalda la obligacion.

Términos y condiciones.- Se establece el plazo solicitado el mismo que se cuenta a partir de la
suscripcion del contrato, se establece el valor a descontar por galdn que se adquiere en cada factura
de compra de combustible. ‘

Tasa de Interés.- La compania que aplica a todos los créditos comerciales es la 11.83% anual, misma
que podrd ser re ajustada y regulada por el banco Central.

Determinacion de galones.- Se determina la cantidad mensual de galones a ser descontados en
funcion a su facturacion.

Garantia.- E| mutuario a fin de garantizar las obligaciones que contraen con P&S, entregan una
garantia, la misma que se evalia de acuerdo a la cantidad solicitada, entre estas pueden ser;
Garantia Hipotecaria, Pagaré, Fianza Solidaria, Prenda Industrial.

| Wis‘? %ﬁi
i 3a‘m§a}9§f wtw

11302102 ;;éw%ﬁAn D;’FTENA 96,43 86,581 | HIPOTECA ABIERTA SOBRE E/S 31/12/2019 | 13/1 jgzgom
11302100 | GASOLINERA AMAZONAS 10,717 2,471 | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 18/3/2021
11302181 | ESTACION DE SERVICIO Et PAPO 12,028 12,396 | PAGARE 31/12/2019 | 31/12/2021
11302210 | E/S ELRANCHO 3,164 -1 SOBRE FIRMAS, MUTUO Y PAGARE 31/12/2019 1 6/1/2022
11302035 | E/S JARDIN DEL CA|AS 18,289 16,866 ; HIPOTECA ABIERTA TERRENGC 31/12/2019 | 22/11/2021
11302221 | E/SAZOR BS,784 107,945 | HIPOTECA ABIERTA INMUEBLE 31/12/2019 | 23/3/2022
11302170 | ESTACION DE SERVICIOS GARAGES STANDARD 18,51 -} HIPOTECA ABIERTAE/S 31/12/2018 § 6/1/2022
11302164 | E/SPARRAGA 37,415 -1 HIPOTECA TERRENG, MUTUO Y PAGARE 31/12/2019 | 2/10/2020
11302103 | E/SCOKA 12,799 853 | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 18/1/2021
11302020 | ESTACION DE SERVICIO LA FLORIDA 15,695 41,152 | HIPOTECA ABIERTA E/S 31/12/2019 | 13/4/72021
11302119 | E/SSAN MIGUEL 14,177 7.364 { SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 30/6/2021
11302114 | E/S GLADYSCITA 15,111 13,516 | HIPOTECA INMUEBLE-CONTRATO DE MUTUO-PAGARE | 31/12/2019 { 12/11/2021
11302217 | SERVICENTRO ISRAEL EL EMPALME 87,958 23,700 | HIPOTECAE/S 31/12/2019 1 17472021
11302023 | ESTACION DE SERVICIOS CHOTA 6,890 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 18/4/2020
11302159 | E/S CHIMBORAZO, 95,187 170,808 | HIPOTECAE/S 31/12/2019 | 2/10/2022
11362160 ; E/SREINA DEL CAMING 5,631 HIPOTECA DOS TERRENOS EN CHONE 31/12/2019 | 29/8/2020
11302255 | E/SPIMAMPIRO 6,575 FIANZA SOLIDARIA E/S LCS DOS PUENTES 31/12/2019 | 5/7/2020
11302239 | E/SVIRGEN DE LAS MERCEDES 15,788 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 23/7/2020
1302260 | ESTACION DE SERVICIOS JARAMILLO (974 - | HIPOTECA INMUEBLE 31/12/2019 | 31/12/2019
11302006 ; ESTACION DE SERVICIOS CASTRO HERMANOS 5CC 96,234 104,254 | HIPOTECAE/S, MUTUG Y PAGARE 31112/2019 | 6/1/2022
11302213 | E/SLAARGELIA 6,595 - | PAGARE 31/12/2019 | 25/7/2020
11302264 | E/$BOYACA 29,856 17,251 { HIPOTECA SOLAR NUMERG 13 31/12/2019 | 21/7/2021
11302089 | ESTACION DE SERVICIO MAYORGA 10,962 - { SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 3/10/2020
11302232 | E/SVINCES 25,831 29,491 § HIPOTECA TERRENO 31/12/2019 | 9/2/2022
11302242 | E/SMARIA 2 - BUENA FE 33,517 41,337 ; HIPOTECA ESTACICN 31/12/2019 | 14/3/2022
11302256 ; E/5REINA DEL CISNE 2 56,311 141,560 | HIPOTECA E/S 3171272019 . 18/6/2023
11302069 : E/SSILVA 15,635 - i FIANZA SOLIDARIA 31/12/2019 6/1/2022
11302028 | E/STAMBILLO 5,182 - i SOBREFiRMAS 31/12/2019 | 10/5/2020
11302022 | E/SCOTACACHI 13,828 960 | SOBRE FIRMAS 3141272018 | 19/1/2021
11302052 ;| E/5OCCIDENTAL 5,530 - i LETRA 31/12/2019 6/1/2022
11302280 | E/SLAMACARENA 43,775 126,582 | HIPOTECAE/S 31/12/2018 . 1/11/2023
11302066 | E/SLASSO 15,321 -1 SOBRE FIRMAS 31/12/2018 | 31/7/2020
11302140 | E/SSIND. CHOF, LOS ANDES {303) - | HIPOTECA ABIERTA 31/12/2019 | 31/12/2019
11302043 | ESTACION DE SERVICIO LOS DOS 2 PUENTES 34,961 12,625 | HIPOTECAE/S 31/12/2019 | 4/5/2021
11302283 | E/SCHAMBO 22,083 22,758 | HIPOTECA E/S PACIFICO 31/12/2019 | 3171272021
11302166 | E/SSIND, CHOF, CALCETA 745 - | SOBRE FIRMAS - PAGARE 31/12/2019 | 10/4/2020
11302286 | E/57 COLINAS 7,030 - | HIPQTECA EST. SERV. LOPEZ SANTANA 31/12/2019 | 2/7/2020
11302017 | SUPER ESTACION LOS LAGOS 30,182 32,697 | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 31/12/2021
11302124 | E/S SIND. CHOF. PELILEQ 17,014 FIANZA SOLIDARIA - E/S SAN VICENTE (A} 311122019 | 3/6/2020
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"lmfl 302061 E;E;NTA ANAMMM R ATIMG,USO - i SOBRE FIRMAS - 311 2/”2“5"} 9 ;175'?020
11302202 | £/5 BELLAVISTA 15,577 -| SOBREFIRMAS 31A12/2019 | 8/3/2020
11302281 : E/SCECIUA 54,872 5,640 ! FIANZA SOLIDARIA 3171272019 31/1/2021
11302220 : E/SEL JARDIN 22916 2,992 ¢ HIPOTECA E/S SIETE COLINAS 31/12/2019 10/2/2021
11302273 | E/5SAN JACINTO 9,169 - | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 13/8/2020
11302075 | GASOLINERA AVELING.. 4377 - | PAGARE 31/12/2019  6/1/2022
11302106 | E/SORIENTE 17,569 - | SOBREFIRMAS 31/12/2019 . 6/1/2022
11302291 | E/SSILMOD 19,815 -{ HIPOTECA ABIERTA 31/12/2019 | 8/11/2020
11302030 | E/SPANTERA2 17,438 32,779 | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 31/12/2021
11302067 { E/SELFOGON 8332 -1 PAGARE 31/12/2019 | 6/1/2022
31302293 t E/STANDARI 13,507 26,451 | SOBRE FIRMAS . 311272019 ¢ 30/11/2022
11302039 | E/S TANDAPI 12,890 25243 | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 30/11/2022
113021971 | ESTACICN DE SERVICIO LOYOLA 8,633 600 | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 19/1/202)
11302005 | E/SURCUQUI 8,333 - { SOBREFIRMAS 31/12/2019 30/6/2020
11302308 | E/SLA UNION 18,183 8,384 | HIPOTECA E/S CUPA 1122019 | 9/6/2021
11302311 | E/SLEOASTER 31,964 62,775 | HIPOTECA ABIERTA SOBRE LOTE TERRENG 31/12/2018 | 2/12/2022
11302271 ;| E/SFERNANDEZ - 65,158 | HIPOTECAE/S . 31/12/2019 6/1/2Q22
11302275 | E/5MACAD 8,745 -1 SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 6/1/2022
11302079 | E/SCHANCO 8,666 -} SOBREFIRMAS 31/12/2019 | - 6/1/2022
11302319 § E/SCHURUTE 32,712 16,992 ; SOBREFIRMAS 311272019 30/6/2021
11302330 | E/SLALLAVE 2,518 -1 SOBRE FRMAS 31/12/2019 | 64172022
11362099 | E/SALBAN VALLE ) 10,103 - § SOBRE FIRMAS 31/12/2019 19/9/2020
11302344 ; E/SHERNANDEZ |R. 32,830 61,282 { HIPOTECA ABIERTA E/S HERNANDEZ |R 2 31/12/2019 | 28/10/2022
11302346 | E/SMANUEL ).CALLE 29,273 20,979 1 HIPOTECA £/ ' 31/12/2019 | 97972021
11302177 ; E/SGENESIS 3,874 - { SOBRE FIRMAS 31272019 6/1/2022
11302111 | E/SGONZALEZ 15,200 11,020 ] SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 124972021
11302350 § E/SCALUMA 10,495 554§ SOBREFIRMAS 311272019 13/1/2021
11302304 | E/SCUPA 27,284 19,629 | HIPOTECA E/S CUPA 31/12/2018 | 10/9/2021
11302234 | E/SLAMAMA NEGRA 10,886 - | SOBREFIRMAS 31/12/2019 28/11/2020
11302315 | E/SCHIGUILPE 9,073 11,216 | PRENDA INDUSTRIAL DE TANQUERO 31/12/2018 | 15/3/2022
11302353 | E/S TRANSINSER BAROS 2,322 T TIPOTECA ABIERTA £/5 31/12/2019 | 6/1/2022
11302361 | E/SMANSSUR. 10,126 - | SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 18/7/2020
11302360 | FSTACION DE SERVICIOS CASTRG i 37,734 22,955 | PRENDA INDUSTRIAL AUTOTANGUE AR 2.000 31/12/2019 | 1/8/2021
11302060 | E/SSUPERSERVICIO EL SOL 20,825 5,611 | SOBREFIRMAS / CONTRATO DE MUTUO 31/12/2009 | 1/4/2021
11302266 | GASOLINERA PIRIAS 1,640 - | SOBRE FIRMAS ) 31/12/2009 | /172022
11302231 ; ESTACION DE SERVICIO CAMARONES 758 - | FIANZA SOLIDARIA 31/12/2019 | 31/12/2019
11302230 | E/S SIND. CHOF. DE PUILI 21,495 1 FIADOR SOLIDARIO ' 31/12/2013 | 12/10/2020
11302374 | E/SFENIXGASSTATION 11,083 - | FIANZA SOLIDARIA 31/12/2019 | 19/4/2020
11302241 | E/SLLUMITASIG RIOFRIO Y ASOCIADOS 3,162 19,344 | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 3171272022
11302072 | E/SNORTE 8,576 -} SOBREFIRMAS 31/12/2019 | 6/9/2020
11302380 { E/SHERNANDEZ JR.2 88,020 18,582 { HIPOTECA ABIERTA SOBRE E/S 31/12/2019 11/3/2021
11302381 | E/SDELGAR CIA. LTDA. 49,448 24,174 | HIPGTECA ABIERTA TERRENO 31/12/2019 0 19/6/2021
11302392 | E/S NUEVO ISRAEL 30,011 56,436 | HIPOTECAF/S 31/12/2019 1 2/11/2022
11302394 | E/S SAN MARCOS.. 10,699 - | SOBREFIRMAS 31/12/20019 | 9/6/2020
11302395 ¢ ESTACION DE SERVICIO MULALILLC 2,147 - { SOBREFIRMAS 31/12/2019 ©/1/2022
11302406 | E/SPAYAMINO 7,362 -| SOBRE FIRMAS 31/12/2019  6/1/2022
11302407 ; E/S GUAYAGUIL 39324 29,056 | PRENDA INDUSTRIAL DISPENSADOR 31/12/2019  17/9/2021
11302410 ; ESTACION DE SERVICIOS CANTOS ANDRADE 2,563 - | SCBRE FIRMAS 31/12/2019 . 24/8/2020
11302412 | E/S AZOR SHELL 30,481 7,028 | HIPOTECA ABIERTA SOBRE INMUEBLE 31/12/2019 . 18/3/2021
11302415 | GASOLINERA GASOVELEZ 19,060 8,800 | PRENDAINDUSTRIAL { VEHICULO KIA PLACA PDE1033 ) | 31/12/2018 | 5/12/2020
11302418 | E/SPETROFLAVIO 21,510 16,850 | HIPOTECA TERRENO, MUTUO Y PAGARE 31/12/2019 ;. 3/10/2021
11302419 | E/SPETROCALCETA 32,847 8,850 | HIPOTECA TERRENO, MUTUO Y PAGARE 31/12/2019 1 17472021
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, | 11302425 | ESTACION DE SERVICIO LA TAVBENITA 1338 SOBRE FIRMAS 3112/2019 | 6/1/2022
! 11302426 | E/SRIRCAY 10,792 SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 5/7/2020
11302428 | E/SCITIM {832) SOBRE FIRMAS 31/12/2019  31/12/2019
; 11302431 | COOP.TRANS.PRES,ELOY ALFARO 131,297 115,613 | HIPOTECA ABIERTAE/S 31/12/2019 | 7/11/2021
) 11302432 | ESTACION DE SERVICIO RIOVERDE 5,552 -} SOBRE FIRMAS 3171272009 1 6/1/2022
; 11302104 | E/SQUERD 6,535 - | SOBRE FIRMAS 31/42/2019 | 12/6/2020
‘j 11302195 | E/SELCASTILLO 11,810 - i SOBREFIRMAS 31/12/2019 6/1/2022
11302439 | E/SMERIZALDE ... 10,718 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 6/1/2022
} 11302441 | ESTACICN DE SERVICIO CIUDAD DE MILAGRO 72,744 117,603 | HIPGTECA EDIFICIO SINDICATO 31/12/2019 | 30/7/2022
11302446 | ESTACION DE SER.LOS ANGELES DOS 20,945 - { SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 6/1/2022
j 11302444 | ESTACION DE SERVICIOS PETROPACIF S.A., 22,890 29,058 i HIPOTECA TERRENQ, MUTUO Y PAGARE 31/12/2019 | 27/3/2022
11302447 | ESTACION DE SERVICIOS SAN JCSE 17,277 35,370 | HIPOTECAE/S 31/12/2019 | 1/1/2023
} 11302449 | ESTACIONEL JARDIN 40,285 76,653 | PRENDA INDUSTRIAL ( AUTOTANQUE ) 31/12/2019 | 10/11/2022
11302450 | ESTACION DE SERVICIOS SORIA 17,368 3,329 | SOBREFIRMAS 3i/12/2019 4/3/2021
] 11302452 | ESTACION DE SERVICIOS QUINSALOMA 10,922 3,004 | PRENDA INDUSTRIAL / AUTOTANQUE 33/12/2019 1 37472021
11302453 | AUTOSERVICIOS LAGO AGRIC 18,001 HIPOTECA BIEN INMUEBLE 31/12/2019 | 30/4/2021
] 11302454 | ES.DE SERVICIOS BATALLA DE LOS AMARILLOS 73,001 94,293 § HIPOTECA E/S PETROCALCETA 31/12/2019 | 4/4/2022
11302456 | ESTACION DE SERVICIOS ECCEL OASIS 37,340 - | "SOBRE FIRMAS 31/12/2019 ©  6/1/2022
; 11302457 | E/SMARIA AGUSTINA ) 4322 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 ©  6/1/2022
11302172 | GASOLINERA SURCOMPI S.A, 56,692 51,180 | HIPOTECA E/S 31/12/2019 | 15/11/2021
] 11302459 ; ESTACION DE SERVICIO SAMBEMBE 100,532 227,314 | HIPOTECAE/S 31/12/2019 . 19/3/2023
11302460 | ESTACION DE SERVICIOS MARIA INO 49,194 27,056 1 HIPOTECA E/s MARIA DOS BUENA FE 31/12/2019 | 11/7/2021
] 11302148 | GASOLINERA RANCHO ALEGRE 4,363 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 6/1/2022
11302461 | ESTACICN DE SERVICIO VEARDICOM SA 9,386 - { SOBRE FIRMAS 31/12/2019 | 12/4/2020
] 11302462 | ESTACIGN DE SERVICIO FIFA 25,897 17,265 | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 © 22/8/2021
11302463 | GASOLINERA Y LUBRICADCRA GOMEZ 6,915 - | SOBRE FIRMAS 31/12/2019 : 12/10/2020
j 11302464 ; FSTACION OE SERVICIO PEAJE NORTE 70,534 56,623 | GARANTIA REAL 3141272019 1071042021
1 11302465 ; ESTACION DE SERY.SIND,DE CH,P,DE CATAMAYO 20,810 21,445 | GARANTIA REAL 31/12/20019 | 31/12/2021
i 1.1.3.02.999 i Recuperacién Provisional Asistencias Econémicas { (73,848}

A

Garantias

A continuacion, se detallan las garantias que la compafiia mantiene con entidades bancarias:

Banco Guavaguil

Lote de Terrenc 23/2/2005 748,064
Lote de Terreno 14/7/2006 82,548
Lote de Terreno 19/7/2006 234,278
Oficina 27/7/2006 66,625
Solares 16/1/2019 775,352
Lote de Terreno 7/2/2019 907,331
Banco Internacional

Edificio N/A 1,427,256
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2019y 2018
tEn Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

L.a compania ha entregado los siguientes avales:

s it e
Banco Guaya_c@ .
Aval 1 21345 FE 10/1/2019 | 10/1/2020 600,000 n/a
Aval 2 21392 FE 29/1/2019 | 29/1/2020 700,000: n/a
Aval 3 21830 FE 5/7/2019 29/6/2020 ¢ 4,500,000 n/a
Aval 4 22087 FE 30/9/2019 | 29/9/2020 900,000 n/a
Aval 5 22123 FE 14/10/2019 113/10/2020 , 3,300,000 n/a
Aval 6 22321 FE 27712720019 + 3/1/2020 3,000,000 n/a
Banco Internacional
Aval 1 367362 GBM1 13/11/2019 | 7/11/2020 + 3,200,000 2%
Aval 1 367544 GBM1 13/12/2019 ¢ 7/12/2020 50,000 2%

119,650,000

Actos legales

A continuacion un detalle de juicios a cargo del Dr. Hugo Montalvo, abogado de la compafiia:

e
Jose Pefialoza | Nulidad de escritura pablica P&S Indeterminada ﬁggﬁf_g?}%rrgg%s:md;g;za;;on' no se
' i Con providencia de fecha 21 de enero
(P)ZOS_;EJ' Pablo g&ﬂ%ﬁ?&gﬁcm de SRI Indeterminada ; de 2020, dispone que serd atendido
oportunamente la sentencia.
Escrito presentado de fecha 17 de
enero de 2020 se solicita dictar
P&s Impugnacién Reseclucion ARCH ARCH 2,000 | sentencia y mediante providencia el
Juez solicita se practiquen las pruebas’
y especifique.
Impugnacién Resolucién de la .
N . Ministerio
Directora de Patrocinio legal de
P&S la Coordinacion General de R?_lc(;usos Indeterminada Zee 2;‘25;2";2 Izao?gmanda con fecha 23
Juridica del Ministerio de Renovables )
Recursos no Renovables

Nota 30 - Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de Diciembre de 2019 y la fecha de emisidn de los estados financieros, & de marzo de 2020, no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos

Nota 31 - Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2019, fueron aprobados
y autorizados el 9 de marzo de 2020, por la Gerencia General.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionista de:
Petroleos y Servicios PYS C.A.

Quito, 19 de marzo de 2021

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petroleos y Servicics PYS
C.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2020 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de.las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Petréleos y Servicios PYS C.A. al 31
de diciembre de 2020, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Petréleos y Servicios PYS C.A. de acuerdo con el Codigo de
ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de é&tica de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de &tica de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

[V el )=l = o{UF: ¥ u] 01> BU———r— is helping you thrive by providing specialist advice in Audit, Tax, Human Resources and Consulting.
148



[— [oo——

W— L

[o—

Rdl MOORE Ecuador

A los miembros del Directoric y Accionista de:
Petroleos y Servicios PYS C.A.
Quito, 19 de marzo de 2021

Otros asuntos y otra informacién

Qiros asuntos:

Los estados financieros de Petroleos y Servicios PYS C.A por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019 fueron examinados por otros auditores quienes con fecha 09 de marzo
de 2020, emitieron una opinién sin salvedades.

Otra informagcién

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de Presidencia Ejecutiva a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros separados y nhuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida
informacién fue obtenida antes de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados
con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban
ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracidn de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de Gerencia a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros v
nuestro informe de auditoria sobre ios mismos; la referida informacion fue ohtenida antes
de la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de Ia Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

(2)
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A los miembros del Directorio y Accionista de:
Petroleos y Servicios PYS C.A.
Quito, 19 de marzo de 2021

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error matefial cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,

individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones |

econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad. ‘

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaifiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas

sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si

concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modificada. Nuesfras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

(3)
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A los miembros del Directorio y Accionista de:
Petréleos y Servicios PYS C.A.
Quito, 19 de marzo de 2021

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razohable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Petréleos y Servicios PYS C.A.
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la
auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la

auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2020, sobre el informe de
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcién de la
Compafifa Petroleos y Servicios C.A., se emite por separado.

AMeoxgE Zcrte L
Numero de Registro en la (_Begrnando Céstellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compaiiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760
(4)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo

Inversiones a costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar empleados
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Activos por derecho de uso
Propiedades de inversién
Activos intangibles

Otras cuentas por cobrar
Activo por impuesto diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a Notas

13
14
15
16
12
21

2020 2019
357.945 150.260
5514774 5.377.710
12.277.295 11.899.453
64.951 139.653
3.092.624 3.512.855
1.440.655 878.357
260.178 525.723
23.008.422 22.484.011
2.180.016 2.341.753
79.268 99.085
463.363 463,363
735.407 318.768
2.612.974 2.478.355
114.073 96.002
6.185.101 5.797.326
29.193.523 28.281.337

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/4

Dr. Pablg-Crozco Salazar
Predidente/ Ejecutivo

jof “m\’g
|

Gina Martinez Ortega
Contadora General
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Proveedores

Otras cuentas por pagar
Pasivo por Arrendamiento
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente

Pasivo por Arrendamiento
Pasivo por impuestos diferidos
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva Legal

Ofros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

17
18
19
14
20
22

14
21
23

24
25

25

2020 2019
3.855.421 1.601.300
17.488.971 19.007.847
457 .684 507.086
27.863 16.278
886.589 892.638
207.363 274.286
22.923.881 22.299.435
69.841 88.153
77.211 79.776
1.017.942 1.025.275
1.164.894 1.193.204
24.088.875 23.492.639
3.000.000 3.000.000
629.559 139.902
113.334 22.651
1.361.765 1.626.145
5.104.648 4.788.698
29.193.523 28.281.337

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

T

Dr. Pabf Salazar
Presi nte ecutivo

1)

Gina Mdrtinez Ortega
Contadora General
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia 2020 2019
a Notas

Ingreso ordinarios 26 443.886.218 540.619.604
Costo de productos vendidos 27 (437.945.574)  (533.046.635)
Utilidad bruta 5.840.644 7.572.969
Gastos administrativos 27 (2.280.617) (2.408.085)
Gastos de venta 27 (1.917.056) (2.734.678)
Gastos operativos 27 (1.414.571) (1.461.546)
Otros ingresos, neto 28 1.374.653 1.259.700
Utilidad operacional 1.703.053 2.228.360
Gastos financieros, netos 29 ( 851.094 3 { 1.083.424)
Utilidad antes del impuesto a la renta 851.959 1.144,936
Impuesto a la renta corriente 21 { 266.007) (313.548)
impuesto a la renta diferido 21 23.572 42.525
Utilidad neta del afio 609.524 873.913
Otros resultados integrales 23 113.334 { 13.967 )
Utilidad neta y resultado integral del afio 722.858 859.946

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

IE

Dr. Palslo eguoac /Salazar Gina Martinez Ortega
Presic( hte Ejecutivo Contadora General
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2020 2019

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 443.443.482 540.430.186
Efectivo pagado a proveedores y empleados (444.876.698) (534.880.748)
Otros ingreso (Gastos) 505.488 (1.428.508)
Efectivo (utilizado en) provsto por las actividades de operacidn {927.728) 4.120.930
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de propiedades y equipo 14 {305.269) (6527.979)

Inversiones a costo amortizado 137.064 (468.957)

Adiciones de activos intangibles 17 {543.594) (331.988)
Efectivo neto utilizado en |as actividades de inversion (711.799) (1.328.904)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (408.909) {400.000})

Obligaciones financieras y terceros 2.254.124 {2.397 410}
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actiidades de financiamiento 1.847.212 (2.797.410}
Incremento (disminucion) neto de efsctivo y equivalentes de efectivo 207.685 (5.384)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 150.260 155.644
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afto 8 357.945 150.260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

o

Dr. Pablo@h/a{co alazar Gina Martinez Ortega
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1.1

1.2

PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Petréleos y Servicios PYS C.A., fue constituida el 28 de noviembre de 1994 en la ciudad
de Quito e inscrita en el registro mercantil del 5 de diciembre de 1994, con el objeto
principal de actuar como comercializadora en la distribucién de combustible bien sea de
manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal desarrollara todas
las actividades incluso afines complementarias, principales o secundarias, en la
exploracion, explotacién, refinacion, comercializacién y transporte de hidrocarburos,
aceites, lubricantes, grasas y sus derivados, sea a nivel nacional o internacional de
manera directa o a través de terceros.

Desde su constitucion la Compairila se dedica al abastecimiento de combustibles fluidos
derivados de los hidrocarburos para el segmento automotriz e industrial a través del
contrato suscrito con EP PETROECUADOR (ver Nota 30); para cumplir con dicho objetivo
la Compafifa a su vez mantiene 258 contratos ce afiliaciéon suscritos (2019: 232) con
distintas estaciones de servicios y distribuidores para la comercializacion de combustibles
bajo la marca exclusiva de Petréleos y Servicios - P&S.

Resoluciones de Junta General de Accionistas

Mediante Acta Ordinaria de Accionistas de 20 de mayo de 2020, los accionistas aprueban
por unanimidad que de la utilidad del afio 2019 crear una reserva facultativa de libre
disponibilidad por US$400.000 y la diferencia por US$406.909 como distribucién de
dividendos con pagos en 2 cuotas: la primera el 15 de julio y la segunda el 15 de
septiembre de 2020.

Mediante Acta Ordinaria de Accionistas de 12 de marzo de 2019, se aprobd un dividendo
de US$400.000 tomado de la reserva facultativa, el mismo fue cancelado en su totalidad
a los accionistas en dicho afio.

Situacién financiera del pais y efectos COVID-19

A finales del afio 2019 se identifico el virus denominado “COVID-19" que provoca severas
complicaciones respiratorias a los seres humanos y que por su facil transmisién empezo
a propagarse por todas las regiones del mundo en el afio 2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacién Mundial de Salud (OMS)
declaré al “COVID-19" como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el numero de
infectados y su rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con
fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decretd los estados de “Emergencia Sanitaria® y de
“Excepcién”, respectivamente, en todo el territorio ecuatorianoc, lo cual incluyo importantes
restricciones en la libre movilidad, la suspension temporal de asistencia a
establecimientos educativos, actividades laborales y de negocios en general,
implementando la modalidad de teletrabajo, salvo en aquellos sectores considerados

(10)
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1.3

2.1

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
{Expresado en ddiares estadounidense_s)

como estratégicos e incorporando ademas ciertas reformas en materia tributaria y fiscal y
la reduccién opcional de la jornada laboral. Estas resoluciones se vinieron modificando o
acoplando a las circunstancias de cada localidad durante los afios 2020 y 2021.

Los efectos de la pandemia implicaron una contraccion generalizada de la economia local
e internacional y por tante la demanda de los productos de la Compafiia que durante el
afic 2020 contribuyeron a una disminucién de 15.57% aproximadamente de sus
actividades y que llevaron a implementar las siguientes acciones:

. Reduccion de gastos mediante la blsqueda y consecucion de nuevos proveedores
y la renegociacion de tarifas de bienes y servicios.

. Analisis con la Compafiia de Seguros en los que se reestructuraron los pagos de la
poliza vigencia 2020 a fin de solventar otros gastos emergentes.

. Implementar medidas de suspensién laboral presencial, restriccion de circulacién de
personas y pruebas para deteccion del coronavirus a todo el personal de PYS para
afrontar la emergencia sanitaria del COVID-19 generado en el mes de marzo de
2020.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2020, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 16 de marzo de 2021 por parte el presidente de la
Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacicnal de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financiercs

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y 2019,
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que
se presentan.

(11)
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2.2

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el usc de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2020:
Las siguientes normas y modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2020:

. Definicién de material - modificaciones a NIC 1 y NIC 8.
Definicién de negocio - modificaciones a NIIF 3.

. Reforma de |la tasa de interés de referencia - modificaciones a NIIF @, NIC 39 y
NIIF7.

. Marco conceptual revisado para la informacién financiera

. Concesiones de alquiler relacionadas con Covid-19 - enmiendas a la NIIF 16.

Normas por aplicar segun plazo establecido

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafiia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacidn:

(Véase pagina siguiente)
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria

Noma Tema para ejercicios
iniciados a partir de:

NIC 16 Enmienda. Se restringue Ia deduccion en los costos de propiedad, planta 1 de enero 2022
y equipo, los ingresos ohtenidos por la venta de articulos producidos en el
periodo de prueba del activo, las mismas se reconoceran en los
resultados del gjercicio.

NIC 37 Enmienda. Los costos de cumplimiento de un contrato comprenden los 1 de enero 2022
costos incrementales de cumplir con & contrate y una asignacion de
costos gue se relacionan con el cumplimiento de los mismos.

NIIF 3 Se agrega una excepcion a la norma, al principio de reconocimiento. Para 1 de enero 2022

pasivos y pasivos contingantes que estuvieran dentro del alcance de la

NIC 37 o la CINIIF21, en remplazo de lo indicado en el Marco Conceptual.

NIC 41 Enmienda. Se elimina el requisito de excluir los fiyjos de efectivo de los 1 de enero 2022
impuestos cuando se mide el valor razonable.

NIIF Enmienda. Aclara las tarifas que una empresa debe incluir al evaluar los 1 de enero 2022
t&mincs de un pasivo financiero para la baja del mismo.

NIIF 1 Enmienda. Aplicacién de la NIIF 1 de una subsidiaria que adopte las 1 de enero 2022

Normas por primera vaz después de su controladora en relacion con la
medicién de las diferencias de comversion acumuladas.

NIC 1 Enmienda. Se aclaran los requisitos para la presentacidon de pasivos 1 de enero 2023
como cormentes y no corrientes en el estado de situacion financiera .

NIIF 17 Efectivacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la 1 de enero 2023
NIIF 4.

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF, no
tendran impacto en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues en
gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo

Comprende el efectivo disponible y depdsitos a ia vista en bancos. Los mencionados
valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafiia, clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a costo amortizado”, “activos financieros a valor razonable con cambios en

otro resultado integral” y “activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos

(13)
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financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados”.

La clasificacién de los activos financieros depende del propésito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracion de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia mantiene activos financieros en la
categoria de “activos financieros a costo amortizado” y mantiene Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son desighados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe def principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente
ya que presentan vencimientos criginales de hasta doce meses 0 menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los
mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacion financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de
activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resuftados
integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia registros los
instrumentos financieros como se describe a continuacion:

(14)
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Medicion posterior

(a)

Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resulfadcs y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario.
Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de
resultados integrales. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

(i

(iv)

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por comercializacién de combustibles
automotrices en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un
afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 7 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Inversiones _al costo amortizado: Corresponden a inversiones con
vencimientos originales mayor a 3 meses. Posterior a su reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado aplicando el método del interes efectivo,
los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta
intereses ganados del rubro “Otros Ingresos, netos” cuando se ha establecido
el derecho de la Compafiia a percibir su pago.

Qtras cuentas por cobrar: Corresponden a otras cuentas, que se liquidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es
equivalente a su costo amortizado.

Se incluyen como parte de este rubro los montos adeudadas por las
estaciones de gasolina por asistencias econdomicas que se reconocen a su
valor nominal; que es equivalente a su costo amortizado ya generan intereses
a tasas vigentes del mercado. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos
no corrientes Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de
resultado bajo el rubro “Oros Ingresos, netos - Intereses por asistencias
econdmicas’

Cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por préstamos
a trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya generan intereses a tasas vigentes del mercado y
se recuperan en el corto plazo.

(15)
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(b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoertizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales en el rubro “(Gastos)
financieros, netos”, bajo el método de interés efectivo, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el
rubro "Obligaciones bancarias”

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.”

(il Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 7 dias.

(i) Ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente’ a su costo amortizado ya que no
generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros:

El objetivo de los requerimientos de deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, para todos los instrumentos financieros en
los cuales existen incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, evaluado sobre una base colectiva o individual.

En lo referente al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, ia Administracién de la
Compariia considerd no efectuarlo debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de sus
clientes y partes relacionadas, las cuales no presentan indices de pérdida o deterioro en
afos anteriores.

No obstante de lo anotado, desde afios anteriores la Comparia mantiene una reserva por
posibles pérdidas de deterioro de US$139.596, registro que se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

La Administraciéon de la Compariia, considera que la estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2020 y 2019, cubre
adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa fecha.

(16)
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Guando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprenden los costos de adquisicion, transporte y oiros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte
del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para llevar a cabo Ia venta.

Arrendamiento en calidad de arrendatario.

La Compafiia mantiene los siguientes contratos de arrendamientos suscritos, los cuales
no pueden ser utilizados como garantias para préstamos:

Plazo de Afic de
Tipo de activo Uso del active o] terminacién
Oficinas Oficina Edificio Acropolis 4to piso oficina 405. 6 afios 2024
Oficinas Oficinas terminal EP Petroecuador [a Toma 6 afios 2024
Oficinas Oficinas Manta 6 afios 2024
Oficinas Oficinas la Libertad 6 afios 2024
Departamento Departamento Santo Domingo y Colorados 6 afos 2024
Oficinas Instalaciones EP Ecuador 6 afos 2024

Los arrendamientos son reconocidos como Activos por derecho de uso con su
correspondiente Pasivo por arrendamientos, en la fecha en que dicho activo se encuenira
listo para ser usado por la Compafiia.
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Los contratos de arrendamiento no contienen componentes adicionales dentro de los
pagos establecidos segun contrato, en fal sentido no se efectud ninguna distincion al
respecto.

Medicion de Activos por derecho de uso y Pasivos por arrendamiento
Medicion inicial

Los activos por derecho de uso de la Comparifa se reconocen al importe de la medicion
inicial del pasivo por arrendamiento y no incluyen costos de desmantelamiento o
restauracion debido a que los contratos de arrendamiento no establecen tales conceptos a
la entrega a término de los bienes arrendados.

Los pasivos por arrendamiento comprenden el valor presente neto de los siguientes
pagos por concepto de arrendamiento, en caso de existir: i) pagos fijos o variables que se
basen en un indice o tasa, ii) garantias de valor residual, y, iii) penalizaciones derivadas
de la terminacién de los contratos si las circunstancias reflejan esta opcion.

La Compafiia no mantiene arrendamientos menores a 12 meses o de menor valor al 31
de diciembre de 2020.

2.8.2 Medicién posterior

(a) Activos por derecho de uso

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide al costo y se deprecian en linea recta por
el periodo menor entre su vida Otil y el plazo del contrato; y, si se espera
razonablemente ejercer la opcidn de compra, se deprecian sobre la vida (til del activo.
Los plazos de depreciacion determinados se incluyen en el cuadro inicial de esta nota
como “Plazo de arrendamiento”.

(b) Pasivos por arrendamiento

Posterior a su reconocimiento inicial, se mide: i) incrementando el valor en libros para
reflejar el interés sobre el pasivo por arrendamiento, ii) reduciendo el valor en libros
para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y, iii) midiendo nuevamente el
valor en libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del
arrendamiento, y también para reflejar los pagos por arrendamiento fijos en esencia
gue hayan sido revisados.

(Véase pagina siguiente)
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Tasa de descuento

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea [a tasa de
interés pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador (corporativo). De
esta manera la tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 11,83%, y ha sido
considerada para los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones del
contrato.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo
financiero es cargado en el Estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento.

Plazos

Los contratos de arrendamiento de la Compaiiia han considerado plazos de extensidn
razonables a ser ejecutados en la utilizacion de los activos; esa extension de plazo
razonable o no terminacidn de contrato se incorpora en la medicion del Activo por
derecho de uso y del Pasivo por arrendamiento, segln corresponda. Los contratos de
arrendamiento se extendieron a un plazo de 6 afios debido a que considera que es el
tiempo en el que mantendran en uso del activo subyacente.

Pagos variables

Los futuros incrementos de los pagos de arrendamientos basados a indices o tasas, no
se incluyen dentro del pasivo inicial hasta que tienen efecto. Cuando se efectuan los
ajustes por estas tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y se
ajusta contra el activo por derecho de uso.

Propiedades y equipo

lLas propiedades, planta y equipc son regisirados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales, debido a que [a Administracién de la Companfia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
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son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 30-40
Vehiculos _ 7-8
Muebles enseres y equipo de oficinas 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Representados por inmuebles que son mantenidos para obtener rentas, plusvalia o ambas,
y que son ocupadas por la Compafiia. Las propiedades de inversion se reconocen
inicialmente a su costo, incluyendo los costos de transaccion relacionados y costos de
endeudamientos, de ser el caso. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando los beneficios econémicos futuros asociados con la inversion
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
costos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Las propiedades de inversién se dan de baja, ya sea al momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira el uso en forma permanente, y no se espera recuperar
beneficios econémicos alguno para su venta. La diferencia entre el valor neto de la venta y
el importe en libros del activo se reconoce en el resultado del periodo en que fue dado de
baja.

Activos Intangibles

Los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir.

Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible e mide
como a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando el activo es dado de
baja.
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La Compariia reconoce los siguientes activos intangibies:

i) Acuerdos o derechos de afiliacion: que corresponden a valores entregado a las
estaciones de servicios, con el proposito de mantener una afiliacion a la red
“Petréleos y Servicios” para la distribucion de combustibles. La amortizacion se
realiza de acuerdo la vigencia del contrato establecida con cada estacion de
servicios.

i) Gastos de abanderamiento: por promocién, publicidad, arreglos que la Compariia

realiza a ciertas estaciones de servicics, las mismas se amortizan de acuerdo a la
vigencia del contrato de afiliacion que estas mantienen.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos, activos intangibles,
activos por derecho de uso)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Comparia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cietre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compariia evalla anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2020 y 2019 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() |lmpuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i)

Impuesto a la renta diferido: E! Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tribufarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
antericres, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futurcs contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcién
de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(il Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de |a seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Bongs a los gjecutivos: Petréleos y Servicio C.A. reconoce un pasivo para
bonos a los miembros del Directorio y miembros de Junta General de
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Accionistas. La utilidad tomada como hase para el calculo de los bonos es la
utilidad liguida o contable.

b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal_y desahucio: La Compaifiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, nermado por las leyes laborales

ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 2,46% (2019:3,64%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de Ameérica que estan
denominados en la misma moneda en [a que los beneficios seran pagados y que
tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales separados en el pericdo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados integrales separados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.15 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.
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El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada pericdo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los
mismos han sido aprobados por los accionistas de la Compaifiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de combustible o bienes
realizados en el curso ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

No existen componentes de financiamiento significativo dado que las ventas se realizan a
un plazo de crédito de 7 dias a las estaciones y distribuidores, lo cual es considerado
consistente con las practicas locales.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de combustible y otros bienes -

Los ingresos por venta de combustible y otros bienes se reconocen cuando la Compariia ha
entregado los productos al cliente, el cliente tiene discreciéon sobre los mismos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacién de los productos por parte
del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el
medio de transporte designado, en la ubicacion especificada y los riesgos de obsolescencia
y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el
contrato y la condicidn de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esia
razonablemente asegurada.

Adicionalmente, para el registro de ingresos, se requiere que el cliente acepte los

combustibles y otros bienes de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia tenga
evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion.
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Ingreso por intereses -

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerde a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en fa NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia [a exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Comparila se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compania.

La Presidencia Ejecutiva y el area financiera tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que
identifican, evalllan y cubren los riesgos financieros en coordinacién con las unidades
operativas de la Companiia.

La Administracion de riesgos se efectla a través un andlisis de factibilidad desarrollado
internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompariado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y una serie de convenios realizados con proveedores y partes relacionadas
para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Este riesgo esta asociado principalmente al riesgo de variacién en los precios
de mercado o de tasas de interés, de la estructura de activos y pasivos
sensibles a variaciones de dichas tasas, considerando las fechas en las que
estas se ajustan y sus vencimientos contractuales, de modo de poder
determinar ¢cémo los cambios de estas pueden afectar el margen financiero
ocasionado por una desvalorizacion de los activos o revalorizacion de los
pasivos.

(25)

172



PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(ii)

La Companfia esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus
inversiones mantenidas y clasificadas en su estado de situacién financiera al
costo amortizado. El riesgo de precio esta influido principalmente por la
variabilidad de las tasas de interés y el deterioro o0 mejora del rating crediticio
de las entidades emisoras de los {ftulos. La Compafiia, controla mensualmente
el comportamiento de las inversiones a tasas fijas, con el fin de colocar los
recursos excedentes en las inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo
aceptable, para mantener un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financiero. El objetivo de la administracién es iratar de mantener constanie el
valor de estos excedentes hasta el momento en que sean adquiridos, ademas
la diversificacion de la cartera de inversiones permite reducir su exposicién al
riesgo de precio.

Riesgo de tasa de interés sobre inversiones

Los instrumentos financieros que generan intereses corresponden a las
inversiones que generan rendimientos fijos y que exponen a la Corporacién al
riesgo de tasa de interés sobre su valor razonable; sin embargo, Ia
Administracién estima que este riesgo es poco significativo porque no se esperan
variaciones relevantes entre el valor razonable de estos activos con relacién a su
precio de negociacién, tomando en consideracidén su naturaleza y los plazos de
vencimiento corrientes.

Adicionalmente, debido a que la Compafia no regisira pasivos gue generen
intereses no esta expuesto al riesgo de iasa de interés sobre sus flujos de
efectivo ni sobre el valor razonable.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesge crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar con las estaciones de servicio por
los préstamos otorgados.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo e
inversiones al costo amortizado, tienen calificaciones de riesgo independiente que

denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones en
general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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(c)

Calificacion (1)

Entidad financiera 2020 2019
Banco Pichincha C.A. AAA [ AAA- AAA-T AAA
Banco Guayaquil S.A. _ AAA [ AAA AAA T AAA-
Banco Pacifico 8.A. AAA AAA
Banco Internacional 8. A. AAA-T AAA AAA- T AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA. - Class International Rating.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos y aceptacién de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigliedad, seguimiento,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por esie tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

La Compariia presenta un 99% de cartera corriente y 1% de cartera vencida mayor

- a 360 dias, no se evidencia un riesgo de crédito sobre las cuentas por cobrar

comerciales, puesto que otorga un maximo de 7 dias de crédito, de acuerdo a las
condiciones particulares de cada estacidén de servicios. En los casos que el pago
no sea puntual, se suspende el servicio de abastecimiento en cadena al cliente y se
reestablece una vez que se haya cancelado lo adeudado.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se conirola
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluye la revision de clientes de
acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia: capacidad de pago,
garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas,
acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compariia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, siendo el
objetivo mantener equilibrio entre la continuidad el financiamiento de su proveedor
de combustible que es de 7 dias y la recuperacidn de su cartera corriente.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compariia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

. Elaboracion y aplicacidon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

L.a Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. l.os
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2020 Corriente No Corriente
Ohligaciones financieras 3.855.421 -
Proveedores 17488971 -
Otras cuentas por pagar 457 684 -
Pasivo por arrendamiento 37.338 83.712
21.839.414 83.712
2019 Cotriente No Corriente
Obligaciones financieras 1.601.300 -
Proveedores 19.007.847 -
Otras cuentas por pagar 507.086 -
Pasivos por arrendamiento 27.844 111.496
21.144.077 111.496

3.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.
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Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Companiia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos
Y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2020 y de 2019 fueron los siguientes:

2020 2019

Obligaciones financieras 3.855.421 1.601.300
Proveedores 17.488.971 19.007.847
Otras cuentas por pagar 457.684 507.086
Pasivo por arrendamiento 97.704 104.431

21.899.780 21.220.664
Menos: Efectivo (357.945) (150.260)
Deuda neta 21.541.835 21.070.404
Total patrimonio neto 5.104.648 4.788.698
Capital total 26.646.483 25.859.102
Ratio de apalancamiento 81% 81%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Deterioro de cuentas por cobrar

En lo referente al modelo de Pérdidas Crediticias Esperadas, la Administracién de la
Compafifa considerd no efectuarlo debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de
sus clientes, las cuales no presentan indices de pérdida o deterioro en afos
anteriores

Vida Util de los propiedades y equipos y propiedades de inversion

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalda al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9

Plazo y tasa de descuento utilizada para determinar los Activos por derecho de uso
y Pasivos por arrendamiento

El pasivo por arrendamiento considera un plazo estimado de extension o renovacion
razonable de los contratos de arrendamiento, incorporando una tasa de descuento
apropiada para el pasivo a largo plazo. Este pasivo determinado forma parte del
reconocimiento del activo por derecho de uso, de acuerdo a los lineamientos
establecidos en las Nota 2.8.

Provisiones por beneficios a empleados a fargo plazo

Las hiptesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

(Véase pagina siguiente)
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A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

20
Comerie  NoConiente

2019

Coriete N Coriente

Adtivos financieros medidos al costo

Efectivo 3H7.HM5 - 150.2680 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Inersiones a costo amartizado 5514774 5377710 -
Quentas por cobrar comerciges 12277296 - 11.828.453 -
Ciras cuentas por cobrar 30ped 2612974 35128% 2478355
Total activosfinancieros 21242638 2612974 040278 247835
Pasivos financieros medidos al costo amartizado

Chligaciones finencieras 3855421 - 1.801.300 -
Proweedores 17.488.971 - 19.007.847 -
Clras cuentas por pager 457,684 - 507.086 -
Total pasivosfinancieros 21.80.076 - 21.118.233 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

+ Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

+ Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente

(gue se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacidén no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO

(Vease pagina siguiente)
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2020 2019
Caja 1.900 1.500
Banco Guayagquil S.A. 257.577 81.983
Banco Pichincha C.A. 87.202 66.777
Banco Pacifico S.A. 11.266 -
357.945 150.260
7. INVERSIONES A COSTO AMORTIZADO
% Fecha de
Tasa vencimiento 2020 2019
Certificado de depésito
Banco Guayaquil S.A. 6.25% 29-jun-21 3.500.000 3.400.000
Banco Internacional S.A. 4.15% 13-dic-21 50.000 50.000
Banco Internacional S.A. 6.35% 10-nowv21 1.800.000 1.800.000
5.350.000 5.250.000
Intereses por cobrar 164.774 127.710
5.514.774 5.377.710
8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
2020 2019
Clientes (1) 12.416.891 12.039.049
Provisién por deterioro (2) (139.596) (139.596)
12.277.295 11.889.453

(1) Corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a las estaciones de
servicios de distribuidores e industriales.

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Por vencer

Vencidas
De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias

Como se menciona en la nota 2.5.3, la Compafiia considerd que no es necesario
efectuar el analisis de pérdidas crediticias esperadas, en razon de que la evaluacion
histérica demuestra que no se han presentado riesgos significativos de pérdidas en

cuentas por cobrar.

(2) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la provisidén por cuentas por cobrar comerciales
se mantiene en US$139.596 en razdén de que no han presentado mayores
inconvenientes en la recuperacion de cartera.

CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponden principalmente a préstamos a
empleados por US$64.951 y US$139.653;, los cuales devengan un interés a una tasa
efectiva para créditos de consumo ordinarios segln la informacién publicada por el Banco
Central de Ecuador vigente al momento de la concesioén del préstamo, hasta dos afios

plazo.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Otras cuentas por cobrar (1)
Seguros pagados por anticipados

Clasificacion
Corriente
No corriente

2020 2019
10.698.776 10.874.668
1.641.930 966.971
35.898 86.437
- 8.836
16.334 42.910
23.952 59.227
12.416.891 12.039.049

2020 2019
5.628.568 5.880.737
77.030 110473
5.705.598 5.991.210
3.082.624 3.512.855
2.612.974 2.478.355
5.705.598 5.991.210
(33)
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(1)

Corresponde principalmente a saldos por cobrar segun el siguiente detalle:

2020 2019
Asistencias ecndmicas (1} 5.254.896 5.226.030
Surtidores, sistemas de facturacién (2) 128.300 256.842
Intereses por cobrar estaciones (3) 55.188 22.012
Otras cuentas por cobrar 29.592 77.053
Otros anticipos 19.064 84.564
Otros menores (4} 141,528 214.236

5.628.568 5.880.737

(1)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a asistencias econdmicas
que corresponden a valores entregados de servicios afiliadas a [a red de la
Compafifa en las cuales se cobran intereses de acuerdo a las tasas activas
del Banco Ceniral del Ecuador. Estas operaciones se encuentran
garantizadas con pagares, hipotecas y prendas sobre tanqueros; los cobros
son efectuados a través de descuentos en galones por ventas realizadas a los
distribuidores. Los plazos de estas asistencias oscilan desde la firma del
contrato de 12 a 24 meses plazo y al 31 de diciembre del 2020 comprenden
114 operaciones (2019: 119 operaciones).

Corresponde a cuentas por cobrar a las estaciones de servicios por ventas de
equipos de sistemas de facturacion.

Corresponde principalmente a intereses por cobrar a la estaciones de
servicios por conceptos de prorrogas de pagos por dias de retrasos.

Corresponde principalmente a valores por cobrar por notas de crédito, notas
de débito, ajuste de precios por retenciones en la fuente que la Compariia
debe cobrar, estos no superan los 360 dias

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2020 2019
Credito tributario VA - 67.659
Crédito tributaric impuesto a la renta {1) 1.440.655 810.698

1.440.655 878.357

(1)

Corresponde principalmente a crédito tributario de impuesto a [a renta el cual se
encuentra en proceso de gestién de solicitud de devolucion ante el Servicio de

(34)
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PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Renta Internas correspondiente a los afios 2020, 2019 y 2018 por US$646.974
US$781.559 y US$12.122, respectivamente.

INVENTARIOS
2020 2019

Vending Machine (1) 113.004 152.887
Smart pay (2) 43.635 -
Equipos sistemas de facturacion (3) 29.500 57.280
Dispensadores 33.188 243.212
Otros 40.851 72.344

260.178 525.723

(1)

(2)

(3)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a maquinas
expendedoras de variedad de aperitivos que la Compafila comercializa a las
estaciones de servicio.

Corresponde al dispositivo electrénico que se coloca en el dispensador para poder
ingresar la cédula o ruc del consumidor y se desplieguen los datos para la factura.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a equipos de computacién que
tienen por objetivo agilizar el sistema de facturacién a las estaciones de servicios.

Al 31 de diciembre del 2020 y 2019 Ia Compafiia no mantiene inventarios entregados en
garantia,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de ias propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(35)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde principaimente a adiciones de )
monolitos por US$243.175 que corresponden a los paneies de precios de los
combustibles ubicados en cada estacion de servicio; (2019: US$433.760) i)
muebles y enseres por US$4.864 (2019 US$15.234) iii} vehiculos por US$34.990
(2019 US$50.201) y iv) Equipos de computacion por US$22.240

Al 31 de diciembre del 2020 y 2018 la Compafila no mantiene propiedades y equipos
entregados en garantia.

14. ARRENDAMIENTOS EN CALIDAD DE ARRENDATARIO

(a} Montos registrados en el estado de situacion financiera:

2020 2019
Activos por derecho de uso
Inmuebles 79.268 990.085
Pasivos de arrendamientos
Corriente 27.863 16.278
No corriente 69.841 88.153
97.704 104.431

Los pagos de los pasivos por arrendamiento tienen los siguientes vencimientos:

2020 2019
2020 - 16.278
2021 27.863 18.226
2022 11.460 20.503
2023 22.241 22.241
2024 25.844 25.769
2025 10.296 1.414
97.704 104.431
{b) Montos reconocidos en el estado de resultados integrales:
(Veéase pagina siguiente)
(37)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

2020 2019

Depreciacion de los activos por derecho de uso
Inmuebles 19.817 19.817
Gasto por interés {incluide dentro de costos financieros) 11.566 12.800

31.383 32.617
El flujo de efectivo total por concepto de arrendamientos fue US$31.307.
PROPIEDADES DE INVERSION

2020 2019

Terrenos (1) 463.363 463.363

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a: i) lote de terreno
ubicado en sector de parcelas, hacienda palcbamba del recinto de Puerto Hondo
parroquia Chongon, cantén Guayaquil, provincia de Guayas, con una superficie
total de 2.03 hectareas; vy, ii) Lote de terreno ubicado en el sector Alobamba |,
jurisdiccion rural de la parroquia matriz del cantén Tisaleo, provincia de
Tungurahua, signado namero tres, en el plano de divisidon con una superficie de
961.37 metros cuadrados y que corresponde al 8,90% de [a totalidad de macro lote.

ACTIVOS INTANGIBLES

2020 2019
Intangibles (1) 777.155 255.217
Abanderamientos (2) 98.768 76.752
Amortizacion acumulada (140.518) {13.201)
735.407 318.768

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2018, corresponde a los valores entregados a las
estaciones de servicios con el propdsito de mantener la afiliacién a la red de la
Compafiia para la distribucion de combustibles.

(2) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde a los gastos de disefio de
construccién abanderamientos y arreglos que la Compafiia realiza a las estaciones

(38)
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19.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dblares estadounidenses)

de servicios, las mismas se amortizan de acuerdo a las vigencias de los contratos
de afiliacion.

El movimiento y los saldos de activos intangibles se presentan a continuacion:

2020 2019
Saldo al 1 de enerc 318.768 -
Adiciones 543,594 331.969
Amortizacion (127.315) {13.201)
Total al 31 de diciembre 736.047 318.768
OBLIGACIONES FINANCIERAS
2020 2019
Corriente No corriente Corriente No corriente
Sobregiro Bancario (1) 3.855.421 - 1.601.300 -

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a sobregiro
bancaric mantenido en Banco Internacional por US$3.855.421 (2019: Banco
Internacional por US$1.535.723 y Banco Pacifico por US$65.577) :

PROVEEDORES

2020 2019
Proveedores locales (1) 17.488.971 19.007.847

(1) Corresponde principalmente al saldo pendiente de pago a Petrococomercial EP,
por el despacho de combustibles (Ver nota 31)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

(Vease pagina siguiente)

(39)
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(a)

(b)

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

2020 2019
Otras cuentas por pagar (1) 245,364 234.323
Petrocomercial C.A. 49.416 49.416
Cuentas por pagar facturacién 20.809 79.712
Otros mencres (2) 142.095 143.635
457.684 507.086

(1)

()

Al 31 de diciembre de 2020, corresponde principalmente a cuentas por pagar por: i)
ventas no despachadas de combustible por US3$106.595; ii) notas de crédito
diferencias de margen por US$30.725 v iii) otras menores por US$4.772 (2019

. corresponde a US$52.547 por ventas no despechadas de combustibles, compra de

uniformes personal por US$60.152, notas de crédito por margen de
comercializacion por US$30.725, cheque devuelto por US$10.448)

Al 31 de diciembre 2020 y 2019, corresponde principaimente a pagos i)
aseguradora del sur por US$78.128; ii) seguros equinoccial por US$41.991 (2019
US$70.808), y otros menores por US$21.976 (2019 US$72.826)

IMPUESTOS POR PAGAR

La composicién de los impuestos por pagar es la siguiente:

2020 2019
Retenciones en la fuente VA por pagar 725.908 722.881
Retenciones en la fuente por pagar 160.681 169.757
886.589 892.638

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, La Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2017 al 2020 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales

Impuesto a la renta

{(Véase pagina siguiente)

(40)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

2020 2019
Impuesto a la renta corriente 266.007 313.548
Impuesto a la renta diferido (23.572) (42.525)
Cargo a los resultados integrales del afio 242435 271.023

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2020 y 2019 se determind como sigue:

2020 2019

Utilidad antes de participacion laboral & impuestos 1.002.305 1.346.984
Menos: Participacion laboral : {150.346) {202.048)
Utllidad antes de impuestos 851.959 1.144.938
Menos: Ingresos excertos {b0.495) (59.366)
Mas: Gastos no deducibles (1) 168.622 36.552
Mas: Gastos atribuible a ingresos excentos - 450
Mas: Participacion a trabajadores a tribuibles a ingresos exentos - 457
Mas: otras rentas exentas (2) 93.939 131.160
Base imponible total 1.064.025 1.254.191
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 266.008 313.548
Anticipo de impuesto ala renta - 145.660
Total impuesto a la renta del afio 266.006 313.548

(1) Al 31 de diciembre de 2020 corresponde principalmente a i) contribucién temporaria
SRI por US$89.184 ii) bonificaciones voluntarias a Directores y Accionistas por
US$51.763, iii) otros menores por US$27.675 (2019 US$36.552).

(2) Al 31 de diciembre de 2020, corresponde a generacién de impuestos diferidos de
jubilacion patronal y desahucio por US$93.939 (2019: US$131.160).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la determinacién del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

(Véase pagina siguiente)

(41)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta causado

Menos
Retenciones en la fuente efectuadas
Crédito tributario afios anteriores

Saldo a favor (Ver Nota 11)

2020 2019
266.007 313.548
(912.981) (1.082.798)
- (29.327)
(646.974) (798.577)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean
exportadores habituales, dedicarse a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y las compafiias de

turismo receptivo.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y a utilidad antes de impuestos de los afios 2020

y 2019 se muestra a continuacion:

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos
Tasa impositiva vigente

Efecto fiscal de los ingresos excenios

Efecto fiscal de los gastos no deducibles

Efecto fiscal ofras rentas excentas

Efecto fiscal participacion trabajadores ingresos excentos
Efecto fiscal gastos atribuible al ingreso excento

Impuesto a la renta calculado
Anticipo minimo

Impuesto a la renta causado
Tasa efectiva

2020 2019
851.959 1.144.936
25% 25%
212.8990 286.234
(12.624) (14.842)
42156 8.139
23.485 32.790
- 114
- 113
266.008 313.548
- 145.660
266.006 313.548
31% 27%
(42)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

2020 2019

Impuestos diferidos activos;

Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12 meses 114.073 96.002
Impuestos diferidos pasivos:

Impuesto diferido pasivo gue se liguidara después de 12 meses (77.211) (79.778)

36.862 16.226

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2019 (62.919)
{Cargo) / Crédito a otros resultados integrales - ORI 36.620
{Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos 42.525
Al 31 de diciembre del 2019 16.226
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos 20.636
Al 31 de diciembre del 2020 36.862

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el

siguiente:
Pasivo Aclive
Propiecad planta Jubilacin
¥ Equipo petronal Desahucio Arrendamientos Total

Al1 de enero de 2018 (89.123) 20.118 6.086 (62.918)
{Cargo) / Crédito a ofros resultados integrales - ORI 24.168 12454 - 36.620
(Cargo) / Crédito a resuitados por impuestos diferidos 9.347 25.967 5.874 1,337 42.525
Al'31 de digiembre de 2019 (79.776) 70.251 24414 1.337 16.226
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos 2.565 20.887 {3.700) 685 20,638
Al 31 de diciembre del 2020 {77.211) 91.138 20714 2222 36.862

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas

(43)
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(a)

(b)

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
{Expresado en délares estadounidenses)

Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudic de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$3.000.000 (Anexo e Informe o US$15.000.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al
3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o
exploten recursos naturales estan exentos de [a referida normativa.

La Compariia no ha efectuado durante los afios 2020 y 2019 operaciones que superen
dicho monto.

Otiros asuntos
Reformas Societarias

‘Ley de Modernizacién a la Ley de Compafiias” En el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 347 de 10 de diciembre de 2020 se publicd la mencionada reforma, cuyos
aspectos mas relevantes son los siguientes:

e Se permite que las sociedades andnimas subsistan con un solo accionista.

» Se convierte en facultativa (de conformidad a lo establecido en los estatutos) la
existencia de la figura del comisario.

e Una compaiiia incurrira en causal de disolucidén por pérdidas, cuando éstas
representen el 60% o mas del patrimonio y que esta situacion se mantenga por mas
de 5 afios continuos.

e« Se implementan mecanismos que resguardan los derechos de los accionistas
minoritarios.

» Se permite realizar aumentos de capital bajo la figura de compensacion de créditos,
derechos de atribucién y absorcién de pérdidas.

» Se permiten la celebracion de escisiones multiples.

e La disolucion voluntaria y anticipada no requiere autorizacion previa de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

e Cuando en un aumento de capital participaren personas no accionistas, se podra
resolver que las nuevas acciones sean emitidas con un valor superior al nominal
(prima de emision) que deberan pagar los nuevos accionistas. La prima de emision
formara parte de las reservas facultativas y sera acordada libremente entre el
suscriptor y la compatiia.

Reformas Laborales
(Véase pagina siguiente)

(44)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dblares estadounidenses)

‘Ley Organica de Apoyo Humanitario”: El lunes 22 de junio de 2020 se publico en el
Registro Oficial Suplemento 229 las reformas laborales, en el contexto de la crisis del
covid-19. De esta manera, el cuerpo legal entré en vigencia.

Cabertura del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS):

El IESS extendera la cobertura en las prestaciones de salud, hasta sesenta (60) dias
adicionales a los establecidos en la Ley por el cese de aportaciones.

También otorgara facilidades de pago sin generacién de intereses, multas ni
recargos, a los afiliados comprendidos dentro del régimen especial del seguro
voluntario

Acuerdos entre empleador y trabajador:

Los trabajadores y empleadores podran, de comin acuerdo, modificar las
condiciones econdmicas de la relacion laboral, con la finalidad de preservar el
empleo. En los acuerdos, no se podra afectar el salario basico o sectorial
determinado.

El acuerdo podra ser propuesto tanto por trabajadores como por empleadores. Una
vez suscrito, debera ser notificado al Ministerio del Trabajo.

No se podran distribuir dividendos, ni reducir el capital de la empresa durante el
tiempo de vigencia de los acuerdos.

Los acuerdos podran ser impugnados por terceros Unicamente en los casos en que
se haya producido cualguier tipo de fraude en perjuicio de uno o varios acreedores,

Contrato especial emergente a plazo fijo:

El contrato tendra un plazo maximo de 1 afio, renovable por una sola vez,

La jornada laboral ordinaria en estos contratos podra ser de entre 20 y 40 horas a la
semana, distribuidas en maximo 6 dias a la semana sin sobrepasar las 8 horas
diarias. Se debera garantizar al trabajador al menos 24 horas consecutivas de
descanso.

Reduccion emergente de la jornada de trabajo:

Por eventos de fuerza mayor o caso fortuito debidamente justificados, el empleador
podra reducir la jornada laboral, hasta un maximo del 50%, debiendo la
remuneracion del trabajador no ser menor al 55% de la fijada previo a la reduccidn; y
el aporte a la seguridad social pagarse con base en la jornada reducida. El
empleador debera notificar a la autoridad de trabajo.

Esta reduccion podra aplicarse hasta por 1 afio y renovable por el mismo periodo,
por una sola vez y no se podran repartir dividendos.

(45)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reformas al Cédigo del Trabajo:

Se incorpora al teletrabajo como una modalidad de contratacion laboral tanto en el
Cédigo del Trabajo.

(c}) Reformas Tributarias

En el Primer Suplemento al Registro Oficial No. 148 del 21 de febrero de 2020 el SRI
mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC20-00000011 expide las normas ¢
instrucciones aplicables al Régimen Impositivo para Microempresas.

En la Edicion Especial al Registro Oficial No. 459 de 20 de marzo de 2020 el SRI
mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000020 se expide la reforma a los
porcentajes de retencion en la fuente de impuesto a la renta, entre ofros
incrementando de 1% al 1.75% y del 2 al 2,75% respectivamente.

El presidente de la Reptblica, mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 de 27 de marzo
de 2020, incluyé regulaciones temporales y especiales para el pago de impuestos
nacionales como son Impuesto al Valor Agregado, Consumos Especiales e Impuesto
a la Renta, de acuerdo a:

» Sujetos pasivos a quien aplica: Microempresas; o que tengan domicilio tributario
principal en Galapagos; o cuya actividad econémica sea operaciones de lineas
aéreas, sectores del turismo, sector agricola; exportadores habituales de bienes,
o que el 50% de sus ingresos correspondan a exportaciones de bienes.

o E! IVA podra ser pagado en 6 cuotas, conforme las cuotas, plazos y la forma
indicados en el Decreto, en los siguientes meses: abril, mayo y junio.

o Diferimiento: El 10% mensual del valor del impuesto a pagarse, en el primer y
segundo mes (total 20%); en las 4 cuotas siguientes se pagara en cada una de
ellas, el 20% del impuesto a pagar (total 80%), en cada mes,; los pagos se
efectuaran segtin el noveno digito del RUC entre el 10 y 28 del mes siguiente.

» El pago del impuesto a la renta del ejercicio 2019 se realizara en 6 cuotas entre
abril a septiembre 2020 conforme a los plazos y forma indicados en el Decreto.

Este Decreto también implementd un sistema de auto-retencion de impuesto a la renta
para ingresos de instituciones financieras (1,75%), prestacién de servicio de telefonia
mévil (1,75%) y empresas con contratos de exploracion y. explotacion de hidrocarburos
(1,50%).

El 4 de agosto de 2020, en el Segundo Suplemento al Registro Oficial 260 se
publico el Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria”, que reformé entre otros el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributarioc Interno:
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» Deducibilidad de intereses en préstamos de partes relacionadas locales y del
exterior.

s Aplicacién del impuesto a la renta diferido en arrendamientos.

» Retencidén de impuesto a la renta en [a fuente en dividendos distribuidos al
exterior. :

» Deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal y desahucio.

¢ Aplicacién del Impuesto al Valor Agregado en la importacion de servicios
digitales.

. En el Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020 mediante
Decreto Ejecutivo No. 1130 se prorroga por 24 meses el plazo para que nuevas
inversiones productivas puedan acogerse a los incentivos de exoneracion de
impuesto a la renta y otros establecidos en los Arts. 26 y 27 del Capitulo || de la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Afraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad Fiscal.

. En el mismo Suplemento al Registro Oficial No. 281 del 3 de septiembre de 2020
mediante Decreto Ejecutivo No. 1137 se dispone la recaudacién anticipada del
impuesto a la renta con cargo al ejercicio fiscal 2020 equivalente al 25% del 85% de
la utilidad contable a julio de 2020 menoes las retenciones de impuesto a la renta en
la fuente en ese mismo periodo.

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

o Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los gque dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

¢ También estan exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, o
cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea la
inversién y administracién de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

s Las provisiones para atender el pago de desahucic y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas Ultimas, se cumplan [as siguientes condiciones:
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a} Se refieran al personal que haya cumplido por o menos diez afos de trabajo en
la misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores."

« Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los
Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

e Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2019,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2019, con tarifas que van
entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esta contribucién sera superior al veinte
y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2019.
Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto
deducible.

« Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

e Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucidn de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

o En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formaré parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucioén que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

e En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicabie a personas naturales.

« Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
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emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, y de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacioén obligatoria
para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones [ocales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de [as materias primas ¢ insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccién y comercializacién de otros
bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco
(5) afios contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Afio 2020 inicio del afo Incrementos utilizaciones final del afio

Corriente
Beneficios sociales (1) 72238 837.240 (852.471) 57.007
Participacién empleados (2) 202.048 150.346 (202.048) 150.346
274.286 987.586 (1.054.519) 207.353

Ario 2019

Corriente
Beneficios sociales (1) 64.873 871.688 (864.324) 72.238
Participacién empleados (2) 16.154 202.048 (16.154) 202.048
81.027 1.073.737 (880.478) 274.286

(1)

@)

Corresponde principalmente a valores pendiente de pago a: i) decimos tercero y
cuarto por US$8.496 y US$10.466 (2019: US$10.571 y US$10.962); ii) préstamos
guirografarios e hipotecarios por US$7.332 (2019: US$8.253); iii) aportes por pagar
por US$24.864 (2019 US$35.575); vy, iv) fondos de reservas por US$3.645 (2019
US$4.366)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a valores
pendientes de pago por concepto de utilidades a trabajadores.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plaze es como sigue:

2020 2019
Jubilacién patronal 819.504 790.127
Bonificacion por desahucio 198.438 235.148

1.017.942 1.025.275

El saldo de [a provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2020 y
2019, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2020 2019
Tasa de descuento 2,46% 3,64%
Tasa de incremento salarial corto plazo 3,00% 0,00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1,31% 1,50%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mertalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 13,40% 11,80%
Vida [aboral promedic remanente ' 518 5,53

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuateoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provisién por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2020 2019
Saldo inicial 1.025.275 877.036
Costo laboral por servicios actuales 72.332 96.216
Costo financiero 36.604 38.056
Pérdidas actuariales - ORI (47.590) 13.967
Reducciones y liguidaciones anticipadas (68.679) -
Saldo final 1.017.942 1.025.275
CAPITAL SOCIAL

(Véase pagina siguiente)
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El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2020 y 2019 y esta
constituido por 3.000.000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circutacién con un valor nominal de US$1.00 cada una.

Nombre Nacicnalidad Participacién
Pefréleos de los Shyris S.A. Petroshyris Ecuatoriana 50,00%
Petrolcentro Petréleos del Centro C.A Ecuatoriana 50,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de Ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre de 2020 y 2019, la reserva constituida alcanza el 7,65% y 4,65% del capital
suscrito, respectivamente.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo deudor solo podran ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido,
si [os hubiere.

Reserva Faculiativa

Corresponde a la apropiacién de parte de las utilidades de afios anteriores, de
conformidad con la resolucion gue consta en la respectivas Actas de Junta General de
Accionistas Ordinaria y que al 31 de diciembre de 2020 comprenden US$400.000. Ver
Nota 1. '

Resultados acumulados
Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion

de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
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mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

INGRESOS POR VENTAS — CONTRATOS CON CLIENTES
Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compariia obtiene ingresos por la venta de la comercializacion de combustibles:

2020 2019

Ventas estaciones de sendcios 430.629.449 525.432.033
Ventas industrias 6.376.350 6.882.215
Margen de comercializacién (1) 5.739.486 7.114.395
Ventas alfasto 583.306 -
Dispensador 313.818 597.968
Ventas sistemas de facturacion 236.789 541.682
Otros 7.020 51.311

443,886.218 540.619.604

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde principalmente al margen de
comercializacion que obtiene la Compafiia por la comercializacién de combustibles
con las diferentes estaciones de servicios que varian del 1% al 3,83% del valor del
terminal.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Costo de
Ventas Gasios Gastos de Gastos

2020 Productos administrativos wntas Operativos Total
Costo de ventas productos y ofros 437.945.574 - - - 437.945.574
Gastos por beneficios & los empleados - 1.115.789 - - 1.115.789
Seguros - 52.898 600.983 - 653.861
Publicidad - - 405.693 405.693
Depreciacion - - - 408.937 408.937
Dietas y Directores - 374.457 - - 374.457
Honorarios profesionales - 179.075 - 147.785 326.860
Imagen estacicnes - - 302.617 - 302.817
Gastes Boros - 261.484 - - 281.484
Dotacion persenal - 25,390 233.913 - 259.303
Otros Gastos - 28.846 36.428 140.968 206.242
Pintura estaciones - - 202.228 - 202.229
Particlpacion trabajacores - 150.346 - - 150.346
Amortizacion abanderamigntos - - - 127.315 127.315
Mantenimientos - - 38.524 47.829 86.353
Sistemas de Facturacion - - - 81.702 81.702
Atencion Sociales - - - 81.189 81.189
Senvcios Basicos - - . 78.038 78.038
Sefialeticas . - 76.184 - 76.184
Impusstos tasas y contrbucciones - - - 76.601 76.801
Jubilacidn Patronal y Desahucio - 72,332 - - 72,332
Sellos autotanques - - - 53935 53.935
Senicios Vigilancias 29.975 29.975
Amiendos - - 26.159 26.159
Combustibles - - 20.897 20.857
Amortizacién por derecho de uso - - 19.817 16.817
Suministros de Oficinas - - - 18.414 18.414
Transportes - - 18.086 18.066
Promocionas - - 17.430 - 17.430
Bajas Inventarios - - - 12.298 12.298
Vigjes - - - 11.013 11.013
Lamparas Led - - - 6.426 6.426
Surtidores - - - 1.207 7.207
Transportes - - 3.075 - 3.075

437.945.574 2.280.617 1.917.058 1.414.571 443,557 817

(Continua)
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Costo de
Ventas Gastos Gastos de Gastos

2019 Productos administrativos \enias Operativos Total
Costo de ventas productos y ofros 533.048.635 - - - 533.046.635
Gastos per beneficios a los empleados - 1.120.471 - - 1.120.471
Seguros - 61.631 566.152 - 627.783
Imagen estaciones - - 609.561 - 609.561
Honorarios profesionales - 213.614 - 308.705 522.319
Publicidad - - 453.708 285 453.993
Pintura estaciones - - 430.436 - 430.436
Dietas y Directores - 336.304 - - 336.304
Detacidn personal - 32.985 267.714 - 330.699
Gastos Bonos - J08.785 - - 308.785
Depreciacion - . - 280.881 280.861
Otros Gastos - 36.031 68.674 147.827 252,532
Participacién trabajadores - 202.048 - - 202.048
Sefialeticas - - 138.590 - 138.580
Manienimientos - - 83.447 54,069 117.516
Promociones - - 98.515 - 98.515
Atencién Sociales - - 98.388 98.388
Jubilacidn Patronal y Desahucio - 96.216 - - 96.216
Senicios Basicos - - - 85.360 85.360
Impuestos 1asas y contrbucciones - - - 84.737 84.737
Sistemas de Facturacion - . - 70.875 70.875
Selles autetanques - . - 70.150 70.150
Vigjes - - - 57.189 57.189
Ariendos - - - 42102 42102
Senicios Vigilancias . - 34.395 34.305
Transpories - . . 31.758 31.758
Suministros de Oficinas - . - 24.011 24.011
Combustibles - . - 22312 22312
Amortizacidn por derecho de uso - - - 19.817 19.817
Amortizacion abanderamientos - - - 13.201 13.201
Surtidores - - - 15.504 15.504
Transportes - - 7.881 - 7.881

533.046.635 2.408.085 2.734.678 1.461.546 530.650.944
OTROS INGRESOS NETO

(Véase pagina siguiente)
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2020 2019
Otros ingresos
Intereses inversiones (ref. Nota 7} 362.812 328.330
Intereses asistencias econdmicas (ref Nota 13) 596.423 522.847
Intereses de mora (1) 454,688 272.959
Otros ingresos (2) 116.986 172.118
1.531.009 1.296.254
Otros gastos
Otros (3) ' (156.356) (36.544)
1.374.653 1.258.710

(1)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a intereses por
dias adicionales e intereses de mora en el retrasc de los pagos de ventas de
combustibles con las distintas estaciones de servicio.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a: i) bajas de
cuentas por para por US$60.548; ii) ventas activos fijos por US$5.792 y otros
menores por US$50.646 (2019: i) ventas articulos promocionales por US$70.685 ii)
ventas activos fijos por US$10.113 iii} campafas publicitarias por US$18.088 y
otros menores por US$46.652).

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a i) contribucién
temporaria por US$89.184; y otros menores por US$15.408 (2019: i) otros gastos
no deducibles por US$26.712 y otros menores por US$9.832).

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2020 - 201
Garantias Bancarias (1) 468.680 553.873
Intereses y comisiones bancarias (2) 172.221 287.264
Servicos facturacién bancos {3) 131.079 147.958
Costos Financieros 48.097 51.355
Otros 31.017 42.974
851.094 1.083.424

(1)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde principalmente a las garantias que
mantiene la Companfia con Petrocomercial EP.

(55)

202



30.

31.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en délares estadounidenses)

(2) Corresponde a las comisiones cobradas principalmente por Banco Internacional
relacionado al proceso de cobro a las terminales por el consumo de combustibles y
por los intereses provenientes del sobregiro bancario que mantiene la Compafriia
con dicho Banco.

(3) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, corresponde al cobro de los servicios bancarios
ubicados en las terminales de las estaciones de despacho de gasolinas

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las ptincipales transacciones realizadas durante los afios
2020 y 2019 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

[{s]

Detalle ‘ 2020 2019
Sueldos y salarios 542.835 530.042

CONTRATOS

La Compafila mantiene suscritos contratos con sus proveedores, entre los mas
importantes podemos mencionar los siguientes:

Contrato de Abastecimiento de Combustibles fluidos Derivados de los Hidrocarburos para
el Segmento Automotriz No. 2020018 e Industrial 2020017

Con fecha 10 de enero de 2020 La empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador “EP
PETROECUADOR”, a través de la Gerencia de Comercializacion, legalmente
representada por ¢l Ing. Ricardo Merino Avendaiio y la Compaiiia “"PETROLEOS Y
SERVICIOS PYS C.A”, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (la
comercializadora), firman un Contrato de Abastecimiento de Combustibles Liquidos
Derivados de los Hidrocarburos (Gasolinas, Diesel Premium y mezclas biocombustibles
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para el segmento automotriz y diésel 1, diésel 2, gasolina y fuel oil para el segmento
industrial.

Petroecuador se compromete a suministrar los Combustibles fluidos Derivados de los
Hidrocarburos, adquiridos por la comercializadora, de acuerdo a la disponibilidad de
producto en los Terminales, Depositos y Refinarlas, a fin de estabiecer los requerimientos
de clientes del segmento automotriz. El precio de venta sera determinado de acuerdo a ia
legislacién y normas vigentes, siendo estas condiciones las mismas para todas las
comercializadoras. La facturacién de combustibles se realizara a través del banco
seleccionado por la Comercializadora de entre los bancos que tengan conexion directa a
la red de “EP PETROECUADQR”. Cuando exista incumplimiento en el pago de las
facturas se suspendera el despacho hasta que se cumpla con el pago y se justifique el
incumplimiento.

Garantias, Seguro y Plazo

La Comercializadora se obliga a entregar una garantia bancaria a “EP
PETROECUADOR”, esta debera cubrir como minimo siete dias del promedio de
despachos diarios, tendrd una vigencia no menor a 90 dias. El emisor de la garantia
bancaria pagara el valor de esta garantia a la sola presentacién de una comunicacion
firmada por el Gerente de Comercializadora de EP PETROECUADOR o un funcionario
delegado por este, informando que la Comercializadora no ha cumplido con su obligacion

En el evento que a la Comercializadora se le suspendan por mas de tres ocasiones los
despachos a sus Distribuidores, EP PETROECUADOR comunicara el particular a la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburo, a fin de que disponga los correctivos
necesarios. La Comercializadora contratara una péliza de Responsabilidad Civil, a favor
de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1.500.000, la misma que permanecera
vigente durante el tiempo de gjecucién del contrato. La duracion de este contrato es cinco
afios (5) contados a partir de la fecha de suscripcién hasta el 10 de enero de 2025.

Contrato de Abastecimiento de Combustibles fluidos Derivados de los Hidrocarburos para
el Segmento Industrial productos especiales No.2020012

Con fecha 8 de enero de 2020 La empresa Publica de Hidrocarburos del Ecuador “EP
PETROECUADOR”, a través de la Gerencia de Comercializacién, legalmente
representada por el Ing. Ricardo Merino Avendafio y la Compafila “PETROLEOS Y
SERVICIOS PYS C.A”, legalmente representada por su Presidente Ejecutivo (la
comercializadora), firman un Contrato de Abastecimiento de productos derivados del
Petroleo (Solventes, absorber, oil y asfalto) en el segmento industrial productos
especiales.

(57)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Garantias, Seguro y Plazo

En el evento que a [a Comercializadora se le suspendan por mas de tres ocasiones los
despachos a sus Distribuidores, EP PETROECUADOR comunicara el particular a la
Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburo, a fin de que disponga los correctivos
necesarios. La Comercializadora contratara una poliza de Responsabilidad Civil, a favor
de EP PETROECUADOR, por el valor de US$1.500.000, la misma que permanecera
vigente durante el tiempo de ejecucion del contrato. La duracién de este contrato es cinco
afios (5} contados a partir de [a fecha de suscripcidn hasta el 08 de enero de 2025.

Contrato de Mutuo - Asistencias econdmicas estaciones de servicig

La Compafiia suscribe un contrato de mutuo con [a Estacidén de Servicio que solicita
Asistencia Economica.

1)

2)

3)

Intervinientes.- Como representante de la Compafiia Petrdleos y Servicios PyS
C.A., y el Mutuario o distribuidor segun corresponda.

Antecedentes.-Se describe la fecha de afiliacion a la red P&S la estacion de
servicio, se detalla el valor a solicitar por el mutuario y a que va destinado. Se
detalla Si tiene adeudado a P&S algun valor de créditos anteriores.

Objeto.- Se detalla el valor que se entrega al mutuario, se to realiza con cargo a la
facturacién del combustible. Se suscribeun pagaré con vencimientos sucesivos que
constituye el titulo gjecutivo que respalda la obligacion

Términos y condiciones.- Se establece el plazo solicitado el mismo que se cuenta a
partir de la suscripcion del contrato y se establece el valor a descontar por galén
gue se adquiere en cada factura de compra de combustible.

Tasa de interés.- La Compaiiia que aplica a todos los créditos comerciales la tasa
del 11.83% anual, misma que podra ser reajustada..

Determinacion de galones.- Se determina la cantidad mensual de galones a ser
descontados en funcién a su facturacion.

Garantia.- El mutuario a fin de garantizar las obligaciones que contraen con P&S,
entregan una garantia, la misma que se evalla de acuerdo a la cantidad solicitada,
entre estas pueden ser, Garantia Hipotecaria, Pagare, Fianza Solidaria, Prenda
industrial.

(58)
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32.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Contrato de afiliacion - estaciones de servicio

La Compafiia suscribe un contrato de distribucion y exclusividad con la Estacion de
Servicio para la afiliacion en la red de “Petréleos y Servicios PYS C.AY"

1) Intervinientes.- Como representante de la Compafiia Petroleos y Servicios PYS
C.A., y/ o distribuidor seguin corresponda.

2)  Antecedentes.- Se describe la fecha de afiliacién a la red PYS la estacion de
servicio, se detalla el objeto social, el distribuidor quien es propietario de la estacion

3)  Objeto.- Se detalla que la estacion es voluntariamente asociada a la red PYS en los
términos y condiciones que se establecen

4)  Plazo: Se detalla que la fecha de plazo de los contratos son de 5 afios prorrogable
automaticamente por periodos sucesivos.

5)  Obligaciones del distribuidor: Se describe que es obligacion del distribuidor comprar
y recibir de PYS exclusivamente combustible liquido del segmento automotriz

6) Suspensidn del suministro. Se describe que se puede suspender el servicio por
falta de pago de las facturas

GARANTIAS

(Véase pagina siguiente)

(59)
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PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2020
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vencimiento Valor
Garantias
Banco Internacional S.A.
Garantias Bancarias 2/11/2021 3.200.000
Certificados de depdsito 10/11/2021 1.800.000
Edificio - 1.427.256
Garantias Bancarias 711212021 50.000
Certificados de dep6sito 13/12/2021 50.000
Banco Guayagquil S.A.
Certificado de Inversion 29/6/2021 3.500.000
Lote de Terreno 7212019 907.331
Solares 16/1/2019 775.352
Lote de Terreno 23/2/2005 748.064
Lote de Terreno Qf7/2020 737.315
Lote de Terreno 20/11/2020 654.930
Lote de Terreno 168/7/2020 555.364
Lote de Terreno 23/9/2020 309.687
Lote de Terreno 10/7/2006 234.728
Lote de Terreno 14/7/2006 82.548
Oficinas 271712006 66.625

CONTIGENTES

A la fecha se mantiene un proceso en contra de la Compania por incumplimiento de
contrato por US$100.000, que en la actualidad esta en proceso de contestacion dentro de
los 30 dias otorgados.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2020 y la fecha de preparacion de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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| ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |

Del: 01-Ene-2021 Al: 31-Dic-2021
INGRESOS 705,341,698.33
INGRESO POR VENTAS 697,066,523.80
4.1.0.01 VENTAS ESTACIONES DE SERVICIO 684,489,488.68
4.1.0.02 VENTAS INDUSTRIAS 7,734,027 .11
4.1.0.05 VENTA SURTIDORES 235,173.63
4.1.007 VENTA SISTEMA DE FACTURACION Y OTROS PROD 62,388.00
4.1.0.11 VINIL LONA 2,730.00
4.1.0.13 PANELES LED 73,299.32
4.1.0.14 VENTAS ASFALTO 4,469,417.06
DEVOLUCIONES, ANULACIONES Y DESCUENTOS EN VENTAS -46,427.08
4.1.1.01 DEVOLUCIONES, ANULACIONES Y DESCUENTOS E -46,427.08
MARGEN DE COMERCIALIZACION 8,321,601.61
4.1.2.01 MARGEN DE COMERCIALIZACION 8,321,601.61
COSTO DE VENTAS 696,931,786.77
COSTO DE VENTAS 696,931,786.77
5.1.0.01 COSTO DE VENTAS - PRODUCTOS 696,931,786.77
UTILIDAD BRUTA: 8,409,911.56

GASTOS DE OPERACION 7,696,983.51
GASTOS DE ADMINISTRACION 2,655,191.33
5.1.2.01 GASTOS DE ADMINISTRACION 2,665,191.33
GASTOS DE VENTA 2,811,947.39
5.1.3.01 GASTOS DE VENTA 2,811,947.39
GASTOS DE OPERACION 2,166,870.44
5.1.4.01 GASTOS OPERATIVOS 1,660,022.57
5.1.4.02 IMPUESTO A LAS GANANCIAS 506,847.87
SERVICIOS BASICOS 62,974.35
5.1.5.01 SERVICIOS BASICOS 62,974.35

UTILIDAD OPERATIVA: 712,928.05
INGRESOS NO OPERATIVOS 1,784,663.47
VENTA DE ACTIVOS Y ARTICULOS PROMOCIONALES 6,470.22
4.2.0.01 VENTA DE ACTIVOS FIJOS 6,470.22
RENDIMIENTOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS 1,778,193.26
4.2.1.01 INGRESOS POR SERVICIOS 180,116.99
4.2.1.02 RENDIMIENTOS FINANCIEROS 1,598,076.26
GASTOS NO OPERATIVOS 1,140,059.87
GASTOS NO OPERATIVOS 937,358.13
5.1.6.01 GASTOS FINANCIEROS 937,358.13

Pagina 1 de 2 Fecha de Impresién: 18/02/2022 12:49 PM
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|_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |
Del: 01-Ene-2021 Al: 31-Dic-2021

GASTOS NO OPERATIVOS 1,140,059.87
PERDIDAS 202,701.74
5.1.7.01 NO DEDUCIBLES 202,701.74

RESULTADO DEL EJERCICIO: 1,357,631.65

7

WIZI,  pQpcso /’D 9
Vi i
7

Wﬁmer Naranjo Llerena Gina Martinez Ortega
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA Reg. 17-06746
Pégina 2 de 2 Fecha de Impresién:  18/02/2022 12:49 PM
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|_ESTADO SITUACION FINANCIERA |

Desde: 01-Ene-2021 Hasta: 31-Dic-2021

Tivos
ACTIVOS 41,857,380.76
ACTIVO CORRIENTE 35,849,577.10
CAJA 2,700.00
.01 CAJA CHICA 700.00
02 FONDO ROTATIVO 2,000.00
BANCOS 236,613.36
02 BANCO DEL PACIFICO 105,806.40
.03 BANCO DEL PICHINCHA 123,624 46
.04 BANCO DE GUAYAQUIL 7,182.50
CUENTAS POR COBRAR 22.274,032.38
01 CLIENTES VENTADE COMBUSTIBLE E/S 20,329,767.40
02 CLIENTES INDUSTRIALES VENTADE COMBUSTIBLE 687,053.40
03 CLIENTES SEGMENTO ASFALTOS 1,343,297.20
04 ESTIMACION DEL DETERIORO EN CUENTAS POR COBR -125,329.87
06 CLIENTES INDUSTRIAS PARTES RELACIONADAS 39,244.25
OTRAS ACTIVOS FINANCIEROS 3,004,495.96
01 CHEQUES PROTESTADOS 28,966.26
02 OTRAS CUENTAS POR COBRAR E/S 2,300,097 .46
03 PRESTAMOS YANTICIPOS EMPLEADOS 64,025.49
05 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 493,578.42
09 SEGUROS ANTICIPADOS 71,602.77
At CHEQUES DEVUELTOS 31,548.96
A2 SURTIDORES-SIS. FACTURACION-VELDING-OTROS 14,676.60
INVENTARIOS 540,513.12
.03 INVENTARIOS SURTIDORES 97,036.92
.05 INVENTARIO EQUIPOS SISTEMADE FACTURACION 7,464.05
A0 SONDAS PARAMEDIR COMBUSTIBLE 4,687.91
M VINIL LONAAZUL 6,903.22
A2 VENDING 99,709.10
A3 CONSOLAS 6,459.52
A5 PANELES LED 18,698.43
.16 SMART PAY 34,430.54
A7 INVENTARIO DISPENSADORES BENNETT 95,063.43
18 INVENTARIO DISPENSADORES EAGLEGAS 170,060.00
ACTIVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE 8,705,239,53
.01 INVERSIONES FINANCIERAS 8,025,000.00
.03 PAPELES 680,239.53
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 1,085,982.75
02  CREDITO TRIBUTARIO DE VA 148,335.46
.03 PAGOS INDEBIDOS IMPUESTO ALARENTA 937,647.29
ACTIVOS FHOS 2,082,722.717
MUEBLES Y ENSERES 56,746,68
01 MUEBLES 40,020.26
.02 ENSERES 16,726.42
EQUIPOS DE OFICINA 23,327 .49
01 EQUIPOS DE OFICINA 23,327.49
EQUIPOS DE COMPUTO 65,130.46
01 EQUIPOS DE COMPUTO 65,130.46
VEHICULOS 438,113.98
01 VEHICULOS 438,113.98
EDIFICIOS Y LOCALES TERMINALES 710,811.79
.01 INMUEBLES 710,811.79
BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 916,165.85
01 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 916,165.85
BIENES EN COMODATO 60,111.66
01 COMODATOS 60,111.66
DEPRECIACION ACUMULADAACTIVOS FJOS -986,885.14
01 RESERVA DEPRECIACION -986,885.14
TERRENOS 799,210.00
01 TERRENOS 799,210.00
OTROSACTIVOS 61,893.02
ACCIONES 61,893.02
" ACCIONES - BONOS 61,893.02
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 61,062.44
ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 61,062.44
01 COSTOACTIVO POR DERECHOS DE USO 61,062.44
ACTIVO LARGO PLAZO 3,338,780.43
ACTINO LARGO PLAZO 3,338,780.43
01 OTRAS CUENTAS POR COBRAR E/S 2,065,250.98
02 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 143,733.54
cha de Impresion: 18/02/2022 12:50 PM Pag 'de 2
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Teléfono:

AV. b Lclempre NsU-182 y Alpanana
023819680

Fax: 023819680

ESTADO SITUACION FINANCIERA ]

Desde: 01-Ene-2021

890,566.20
239,229.71

463,345.00

-5,425,117.69

-26,164,471.48

-1,087,766.22

-1,619,239.13
-80,094.14

-570.00

-49,456.02
-354,289.88

-1,134,291.84
-73.430.75
-50,937.08

-3,000,000.00

-751,844.86

-752,231.25

43,891.23

1.03 ACTIVOS INTANGIBLES
1.04 OTROSACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES DE INVERSION
| PROPIEDADES DE INVERSION
1.01 PROPIEDADES DE INVERSION
5IVO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
) DOCUMENTOS POR PAGAR
).02 OBLIGACIONES BANCARIAS
I CUENTAS POR PAGAR
101 PROVEEDORES
) PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
102 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS
} OTRAS CUENTAS POR PAGAR
1.04 RECAUDACIONES POR PAGAR
1.05 SEGUROS POR PAGAR
} OTROS PASIVOS FINANCIEROS
1.04 RECUPERACION PROVISIONAL COBROS
j PROVISIONES LABORALES
.01 ESS
5.02 PROVISIONES LEGALES POR PAGAR
PASIVO NO CORRIENTE
[ PASIVO DIFERIDO
101 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
1.02 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
1.03 PASIVOS DE LARGO PLAZO
TRIMONIO
PATRIMONIO
CAPITAL LIQUIDO CONTABLE
) CAPITAL SOCIAL
1.01 ACCIONISTAS
RESERVA
01 RESERVA
, RESULTADOS ACUMULADOS
102 RESULTADOS ACUM. PROVENIENTES DE ADOPCION NI
i OTROS RESULTADOS INTEGRALES
101 GANANCIAO PERDIDAACTUARIAL
WL [ A NAVEL
Wilmg{Naranjo Llerena
PRESIDENTE EJECUTIVO
cha de Impresicén; 18/02/2022 12:50 PM

Hasta: 31-Dic-2021

463,345.00

-5,425,117.69

-26,164,471.48

-1,087,766.22

-1,699,333.27

-570.00

-403,745.90

-1,258,659.67

-3,000,000.00

-751,844.86

-752,231.25

43,891.23

463,345.00

-34,781,004.56

-1,258,659.67

-4,460,184.88

-36,039,664.23

-4,460,184.88

TOTAL ACTIVOS:

TOTAL PASIVOS:

TOTAL CAPITAL:

UTILIDAD EJERCICIO:

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO:

w

A0¢
S

Gina Martinez Ortega
CONTADORA Reg. 17-06746

41,867,380.76

-36,039,664.23

-4,460,184.88

-1,357,631.65

-5,817,716.53

-41,857,380.76

Pagina 2 de 2
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Petroleos y Servicios Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana
Ruc: 1791282299001 Teléfono: 023819680 Fax: 023819680

|_ESTADO SITUACION FINANCIERA |

Desde: 01-Ene-2021 Hasta: 31-Ene-2021

ACTIVOS

1 ACTIVOS 35,221,696.36

11 ACTIVO CORRIENTE 31,678,869.95

1.1.0 CAJA 1,900,00

1.1.001 CAJA CHICA 700.00

1.1.002 FONDO ROTATIVO 1,200.00

1.1 BANCOS 549,877.34

11102 BANCO DEL PACIFICO 16,078.62

1.11.03 BANCO DEL PICHINCHA 157,049.08

11.104 BANCO DE GUAYAQUIL 376,749.64

112 CUENTAS POR COBRAR 12,398,103.05

1.1.2.01 CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S 11,919,114.33

1.1.2.02 CLIENTES INDUSTRIALES VENTA DE COMBUSTIBLE 51461838

1.1.2,03 CLIENTES SEGMENTO ASFALTOS 103,966.82

1.1.2.04 ESTIMACION DEL DETERIORO EN CUENTAS POR COBR -139,596 48

113 OTRAS ACTIVOS FINANCIEROS 6,244,097.61

11302 OTRAS CUENTAS POR COBRAR E/S 5,148,889.55

1.1.3.03 PRESTAMOS Y ANTICIPOS EMPLEADOS 64,815.49

11.3.05 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 477,758.86

1.1.3.09 SEGUROS ANTICIPADOS 429,347.29

11311 CHEQUES DEVUELTOS 14,697 25

11312 SURTIDORES-SIS. FACTURACION-VELDING-OTROS 107,589.17

1.1.4 INVENTARIOS 260,100.62

11401 INVENTARIO DE COMBUSTIBLES 7,933.41

1.1.4.03 INVENTARIOS SURTIDORES 33,188.18

11405 INVENTARIO EQUIPOS SISTEMA DE FACTURACION 29,499.72

1.1.410 SONDAS PARAMEDIR COMBUSTIBLE 4,687.91

1.1.4.11 VINIL LONAAZUL 9,438,77

11412 VENDING 106,356.36

1.1.413 CONSOLAS 6,459.52

11415 PANELES LED 20,265 60

1.1.4.16 SMART PAY 4227117

115 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 6,147,485.06

11501 INVERSIONES FINANCIERAS 5,350,000.00

1.1.5.03 PAPELES 797,485.06

116 ACTIOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 6,077,306.27

11601 RETENCIONES DE IMPUESTO A LARENTA 92,378.25

1.1.602 CREDITO TRIBUTARIO DE IVA 5,296,506.63

1.16.03 PAGOS INDEBIDOS IMPUESTO A LA RENTA 688,422,39

12 ACTIVOS FIJOS 2,150,933 16

1.20 MUEBLES Y ENSERES 60,043.14

1.2.001 MUEBLES 40,305.46

12002 ENSERES 19,737.68

121 EQUIPOS DE OFICINA 23,327.49

12101 EQUIPOS DE OFICINA 23,327 49

122 EQUIPOS DE COMPUTO 67,983.83

12201 EQUIPOS DE COMPUTO 67,983 83

123 VEHICULOS 461,869,45

12301 VEHICULOS 461,869.45

124 EDIFICIOS Y LOCALES TERMINALES 710,811.79

1.2 4.01 INMUEBLES 710,814.79

126 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 1,031,649.35

12601 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 1,031,649.35

127 BIENES EN COMODATO 60,111 66

127.01 COMODATOS 60,111 66

128 DEPRECIACION ACUMULADAACTIVOS FIJOS -1,064,073.55

12801 RESERVA DEPRECIACION -1,064,073.55

129 TERRENOS 799,210.00

12901 TERRENOS 799,210.00

13 OTROS ACTIVOS 18.02

133 ACCIONES 1802

1.3,3.01 ACCIONES - BONOS 18.02

14 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 77,616.30

1.41 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 77,616.30

14.1.01 COSTO ACTIVO POR DERECHOS DE USO 77,616.30

15 ACTIVO LARGO PLAZO 850,913.93

151 ACTIVO LARGO PLAZO 850,913.93

1.5.1.02 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 114,072.92

15.1.03 ACTIVOS INTANGIBLES 651,096 .47

15104 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 85,744.54 y

16 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345.00 _f"
Fecha de Impresion: 21/02/2022 12:37 PM ! Péagina 1 de 2
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Petroleos y Servicios Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana
Ruc: 1791282299001 Teléfono: 023819680 Fax: 023819680

| ESTADO SITUACION FINANCIERA ||

Desde: 01-Ene-2021 Hasta: 31-Ene-2021

16.1 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345 00
16.1.01 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345.00
TOTAL ACTIVOS: 35,221,696.36
PASIVO
2 PASIVO -29,924,005.87
21 PASIVO CORRIENTE -28,759,011.24
210 DOCUMENTOS POR PAGAR -2,717,485.91
210,02 OBLIGACIONES BANCARIAS 2,717,485 91
211 CUENTAS POR PAGAR -18,583,864.59
21.1.01 PROVEEDORES -18,583,864.59
21.2 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES -6,061,238.86
212,02 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS -6,061,238.86
213 OTRAS CUENTAS POR PAGAR -1,193,857.96
2.1.3,04 RECAUDACIONES POR PAGAR -660,229.97
213,05 SEGUROS POR PAGAR -533,627.99
214 OTROS PASIVOS FINANCIEROS -1,320.00
21404 RECUPERACION PROVISIONAL COBROS -1,320.00
215 PROVISIONES LABORALES -201,243.92
21501 IESS 23,253.20
21502 PROVISIONES LEGALES POR PAGAR -177,990.72
22 PASIVO NO CORRIENTE -1,164,994.63
221 PASIVO DIFERIDO -1,164,994.63
22.1.01 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS -1,017,942.41
22102 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 77,211.31
22103 PASIVOS DE LARGO PLAZO £9,840,91
TOTAL PASIVOS: -29,924,005.87
PATRIMONIO
3 PATRIMONIO -5,104,649.43
3. CAPITAL LIQUIDO CONTABLE -5,104,649.43
310 CAPITAL SOCIAL -3,000,000.00
31,001 ACCIONISTAS -3,000,000.00
311 RESERVA 629,558.94
3.1.1.01 RESERVA 629,568 94
312 RESULTADOS ACUMULADOS -1,361,756.67
31201 UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS -609,525.62
31,202 RESULTADOS ACUM, PROVENIENTES DE ADOPCION NII 752,231.25
313 OTROS RESULTADOS INTEGRALES -113,333.62
31301 GANANCIA O PERDIDAACTUARIAL -113,333.62
———
TOTAL CAPITAL: -5,104,649.43
UTILIDAD EJERCICIO: -193,041.06
TOTAL PATRIMONIO: -6,297,690.49
( w TOTAL PASIVO + PATRIMONIO: -35,221,696.36
LR / AN INDe )Jr, e
Wilmer ,I'Garaniu Llerena Gina Martinez Ortega
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA Reg. 17-06746
Fecha de Impresién: 21/02/2022 12:37 PM Pagina 2ds 2
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Teléfono:

Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana

023819680 Fax: 023819680

INGRESOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |

Del: 01-Ene-2021

INGRESO POR VENTAS

4.1.0.01
4.1.0.02
4.1.0.07
4.1.0.14

VENTAS ESTACIONES DE SERVICIO

VENTAS INDUSTRIAS

VENTA SISTEMA DE FACTURACION Y OTROS PROL
VENTAS ASFALTO

MARGEN DE COMERCIALIZACION

4.1.2.01

MARGEN DE COMERCIALIZACION

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

5.1.0.01

COSTO DE VENTAS - PRODUCTOS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

5.1.2.01

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTA

51.3.01

GASTOS DE VENTA

GASTOS DE OPERACION

5.1.4.01

GASTOS OPERATIVOS

SERVICIOS BASICOS

5.1.5.01

SERVICIOS BASICOS

INGRESOS NO OPERATIVOS

RENDIMIENTOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS

4.2.1.01
4.2.1.02

INGRESOS POR SERVICIOS
RENDIMIENTOS FINANCIEROS

GASTOS NO OPERATIVOS

GASTOS NO OPERATIVOS

5.1.6.01

Péglna 1 de 2

GASTOS FINANCIEROS

Al: 31-Ene-2021

44,118,900.17

43,552,007.55

42,907,669.28
422,285.97
8,250.00
213,802.30

566,892.62
566,892.62

43,551,971.67

43,551,971.67
43,651,971.67

e ————

UTILIDAD BRUTA: 566,928.50
514,288.17
131,788.08
131,788.08
273,603.73
273,603.73
107,789.25
107,789.25
1,107.11
1,107.11
UTILIDAD OPERATIVA: 52,640.33
175,501.24
175,501.24
18,750.86
156,750.38
35,100.51
34,435.18
34,435.18

Fecha de Impresién:

21/02/2022 12:38 PM



Petroleos y Servicios Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana
Ruc: 1791282299001 Teléfono: 023819680 Fax: 023819680

| _ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |

Del: 01-Ene-2021 Al: 31-Ene-2021

GASTOS NO OPERATIVOS 35,100.51
PERDIDAS 665.33
5.1.7.01 NO DEDUCIBLES 665.33

RESULTADO DEL EJERCICIO: 193,041.06

C'/) __

w/"/‘_?— v AODTIO

e me—— —_
L - .f'
\nZ(mer Naranjo Llerena Gina Martinez Ortega
PRESIDENTE EJECUTIVO CONTADORA Reg. 17-06746

Fecha de Impresién: 21/02/2022 12:38 PM
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana

Teléfono:

023819680

Fax: 023819680

ACTIVOS
ACTIVOS
1 ACTIVO CORRIENTE
1.0 CAJA

1001 CAJA CHICA
1,002 FONDO ROTATIVO

1.1 BANCOS

1.1.02 BANCO DEL PACIFICO

1103 BANCO DEL PICHINCHA
1.1.04 BANCO DE GUAYAQUIL
12 CUENTAS POR COBRAR

1.2.03 CLIENTES SEGMENTO ASFALTOS

13 OTRAS ACTIVOS FINANCIEROS
1301 CHEQUES PROTESTADOS

1304 ANTICIPOS CONTRATISTAS
.1.3.058 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
.1.3.09 SEGUROS ANTICIPADOS

131 CHEQUES DEVUELTOS

e 4 3 a e A A A A A 3 A S A A a3

1.4 INVENTARIOS
11403 INVENTARIOS SURTIDORES

1.4.05 INVENTARIO EQUIPOS SISTEMA DE FACTURACION
1410 SONDAS PARAMEDIR COMBUSTIBLE

1

1

1141 VINIL LONAAZUL
11.412 VENDING
11413 CONSOLAS
1.1.4.15 PANELES LED
11416 SMART PAY

1

1

1

1

1417 INVENTARIQ DISPENSADORES BENNETT
1418 INVENTARIO DISPENSADORES EAGLEGAS

1.5 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

1.5.01 INVERSIONES FINANCIERAS

116 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
11601 RETENCIONES DE IMPUESTO A LARENTA

11602 CREDITO TRIBUTARIO DE IVA

11603 PAGOS INDEBIDOS IMPUESTO ALARENTA

12 ACTIVOS FIJOS
120 MUEBLES Y ENSERES

12001 MUEBLES
12002 ENSERES

121 EQUIPOS DE OFICINA

12101 EQUIPOS DE OFICINA

122 EQUIPOS DE COMPUTO

12201 EQUIPOS DE COMPUTO

123 VEHICULOS

12301 VEHICULOS

124 EDIFICIOS Y LOCALES TERMINALES
12401 INMUEBLES

126 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA
12601 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA
127 BIENES EN COMODATO

12701 COMODATOS

128 DEPRECIACION ACUMULADAACTIVOS FIJOS
12801 RESERVA DEPRECIACION

129 TERRENOS

12901 TERRENOS

13 OTROS ACTIVOS

133 ACCIONES

13301 ACCIONES - BONOS

14 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
141 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO
14101 COSTO ACTIVO POR DERECHOS DE USO
15 ACTIVO LARGO PLAZO

1,61 ACTIVO LARGO PLAZO

15102 ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Fecha de Impresién: 21/02/2022 04:26 PM

1201 CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S
1.2.02 CLIENTES INDUSTRIALES VENTA DE COMBUSTIBLE

1.2.04 ESTIMACION DEL DETERIORO EN CUENTAS POR COBR
1.2.086 CLIENTES INDUSTRIAS PARTES RELACIONADAS

1.3.02 OTRAS CUENTAS POR COBRAR E/S
1303 PRESTAMOS Y ANTICIPOS EMPLEADOS

1.312 SURTIDORES-SIS. FACTURACION-VELDING-OTROS

ESTADO SITUACION FINANCIERA |

Desde: 01-Ene-2022

700.00
2,000,00

8,950 86
320,235.63
38,467 62

15,034,508,92
681,799.10
1,518,819.70
-125,329 87
49,636.89

36,530.50
4,496,765.77
64,808.72
701.92
745,516.66
452,604.91
1,270.30
14,676.60

97,036.92
7,464.05
4,687.91
6,317 .51

99,709.10
6,459.52

18,698 43

34,430.54

95,063.43

170,080.00

8,025,000.00

1563,240.64
8,013,405.97
937,647.29

40,020.26
16,726.42

23,327.49

65,630.46

438,113,98

710,81179

933,595,85

60,111.66

-1,020,517 48

799,210,00

61,893.02

61,062 44

143,733 54

Hasta:

2,700.00

367,654.11

17,169,434.74

5,812,875.38

539,927 .41

8,025,000.00

9,104,293 90

56,746.68

23,327 49

65,630 46

438,113.98

710,811.79

933,595,85

60,111.66

-1,020,517.48

799,210.00

61,893.02

61,062.44

1,308,461,57

31-Ene-2022

41,011,885.54

2,067,030.43

61,893.02

61,062.44

1,308,461 57

44,973,678.00

Pagina 1 de 2
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana

Teléfono: 023819680 Fax: 023819680

| ESTADO SITUACION FINANCIERA |

Desde: 01-Ene-2022 Hasta: 31-Ene-2022

1.5.1.03 ACTIVOS INTANGIBLES 923,911.06
15104 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 240,816.97
16 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345.00
161 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345.00
16101 PROPIEDADES DE INVERSION 463,345.00
TOTAL ACTIVOS: 44,973,678.00
PASIVO
2 PASIVO -38,984,974.90
2.1 PASIVO CORRIENTE -37,726,642.78
210 DOCUMENTOS POR PAGAR -5,151,392 49
21002 OBLIGACIONES BANCARIAS -5,151,392.49
211 CUENTAS POR PAGAR -21,476,236.60
21101 PROVEEDORES -21,476,236.60
212 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES -8,514,806.28
21202 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS -8,514,806.28
213 OTRAS CUENTAS POR PAGAR -2,191,040.66
21304 RECAUDACIONES POR PAGAR -1,657,589.70
21305 SEGUROS POR PAGAR -533,450.96
214 OTROS PASIVOS FINANCIEROS -2,010.00
21404 RECUPERACION PROVISIONAL COBROS -2,010.00
215 PROVISIONES LABORALES -391,156 75
21501 IESS -28,930 81
21502 PROVISIONES LEGALES POR PAGAR -362,225.94
22 PASIVO NO CORRIENTE -1,268,332.12
221 PASIVO DIFERIDO -1,258,332.12
22101 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS -1,133,964.29
22102 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO -73,430.75
22103 PASIVOS DE LARGO PLAZO -50,937.08
—ee
TOTAL PASIVOS: -38,984,974.90
PATRIMONIO
3 PATRIMONIO -5,817,716.53
31 CAPITAL LIQUIDO CONTABLE -5,817,716.53
310 CAPITAL SOCIAL -3,000,000 00
31001 ACCIONISTAS -3,000,000.00
3141 RESERVA -751,844 86
31101 RESERVA -751,844 86
312 RESULTADOS ACUMULADOS -2,109,762 90
31201 UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS -1,357,531.65
31202 RESULTADOS ACUM. PROVENIENTES DE ADOPCION NIl -752,231.25
313 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 43,891 23
31301 GANANCIA O PERDIDAACTUARIAL 43,891.23
————
TOTAL CAPITAL: -5,817,716.53
UTILIDAD EJERCICIO: -170,986.57

Fecha de Impresién:

/L2 é;{ui VAN,

/

Wllngr Naranjo Llerena
PRESIDENTE EJECUTIVO

21/02/2022 04:26 PM

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO:

Gina“Martinez Ortega
CONTADORA Reg. 17-06746

\

-5,988,703.10

-44,973,678,00
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Teléfono:

Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana

023819680 Fax: 023819680

INGRESOS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |

Del: 01-Ene-2022

INGRESO POR VENTAS

4.1.0.01
4.1.0.02
4.1.0.05
4.1.0.07
4.1.0.11
4.1.0.14

VENTAS ESTACIONES DE SERVICIO

VENTAS INDUSTRIAS

VENTA SURTIDORES

VENTA SISTEMA DE FACTURACION Y OTROS PROL
VINIL LONA

VENTAS ASFALTO

MARGEN DE COMERCIALIZACION

4.1.2.01

MARGEN DE COMERCIALIZACION

COSTO DE VENTAS

COSTO DE VENTAS

5.1.0.01

COSTO DE VENTAS - PRODUCTOS

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE ADMINISTRACION

5.1.2.01

GASTOS DE ADMINISTRACION

GASTOS DE VENTA

5.1.3.01

GASTOS DE VENTA

GASTOS DE OPERACION

5.1.4.01

GASTOS OPERATIVOS

SERVICIOS BASICOS

5.1.5.01

SERVICIOS BASICOS

INGRESOS NO OPERATIVOS

RENDIMIENTOS FINANCIEROS Y OTROS INGRESOS

4.2.1.01
4.2.1.02

INGRESOS POR SERVICIOS
RENDIMIENTOS FINANCIEROS

GASTOS NO OPERATIVOS

GASTOS NO OPERATIVOS

5.1.6.01

P4gina 1de 2

GASTOS FINANCIEROS

Al: 31-Ene-2022

65,468,185.67

64,875,472.94

63,404,899.23
685,495.80
156,930.23
15,050.00
630.00
612,467.68

592,712.73
592,712.73

64,703,595.69

64,703,595.69
64,703,595.69

UTILIDAD BRUTA: 764,589.98
602,588.73
165,157.04
155,157.04
317,865.93
317,865.93
128,519.31
128,519.31
1,046.45
1,046.45
UTILIDAD OPERATIVA: 162,001.25
143,540.31
143,540.31
5,356.49
138,183.82
134,554.99
134,188.38
134,188.38

Fecha de Impresi6n:

21/02/2022 04:27 PM



Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpallana

Petroleos y Servicios
Teléfono: 023819680 Fax: 023819680

Ruc: 1791282299001

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL |
Del: 01-Ene-2022 Al: 31-Ene-2022

GASTOS NO OPERATIVOS 134,554.99
PERDIDAS 366.61
5.1.7.01 NO DEDUCIBLES 366.61
RESULTADO DEL EJERCICIO: 170,986.57
- i .';
o = == 3 -
.’..I 1
____.._——_~T__7.:~_/ T A 1 /} u J/k J
— i f,e/?— __L.J_/)- o u‘L
WL e
/

.
Gina Martinez Ortega
CONTADORA Reg. 17-06746

Wilm/ar Naranjo Llerena
PRESIDENTE EJECUTIVO

Fecha de Impresion: 21/02/2022 04:27 PM
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MOORE & ASOCIADOS CIA. LTDA.
MOORE Ecuador e N ) b
Edf Rio Amazonas, piso 8, Of 806,
T+ 593 (2) 2525 - 547
Quito - Ecuador EC170526

G Av Francisco de Orellana y Victor
Hugo Sicouret, Centro Empr. Las
Camaras, Torre A, Piso 4
T+ 593 (4) 2683 - 759
Guayaquil-Ecuador EC0O90506

info@moore.ec
ec.moore-global.com

Quito, 19 de noviembre de 2021

Sefores

DIRECCION REGIONAL DE MERCADO DE VALORES
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Quito

Estimados sefores:

En referencia a las disposiciones legales emitidas por La Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera que son de cumplimiento general y obligatorio y
respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos y
pasivos de los Estados Financieros de las cuentas por cobrar y pagar a empresas
vinculadas de la compafiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., nos permitimos
informar lo siguiente en referencia a “literal e, numeral 5 Informacién econémico —
financiera del emisor del articulo 12 de la Seccién | Emision y Oferta Publica de
Valores del Capitulo Il Oferta Publica de Obligaciones de Largo Plazo del Titulo I
Oferta Publica del Libro 1l Mercado de Valores de la Codificacion De Resoluciones
Monetarias, Financieras, De Valores y Seguros”™

Emitimos un dictamen sin salvedades de fecha 19 de marzo del 2021, referente a la
auditoria de los estados financieros de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., por el
afio terminado al 31 de diciembre de 2020 y en la nota 30 a los estados financieros, se
hace referencia a los saldos y transacciones con Compafiias y Partes Relacionadas;
en la cual se incluyen bajo la denominacion Comparniias y Partes Relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (Compafiias) que directamente o indirectamente
controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control conjunto o influencia
significativa; vy, ii) personal clave de la gerencia o administracién. Las notas forman
parte de la opinion del auditor independiente.

Atentamente,

Moore & Asociados Cia. Ltda.

W ey 4+

Fernando Castellanos R.
Representante Legal

MOORE ECUADOR oo S hiElping you thirive by providing specialist advice in Audit, Tax, Human Resources and Consulting.
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PETROLEOS Y SERVICIOS

CERTIFICACION CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION

Yo, Wilmer Eduardo Naranjo Llerena, en mi calidad de Presidente Ejecutivo y por lo tanto
Representante Legal de la Compafiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,, por este medio,
certifico que, segun los registros contables al 31 de enero de 2022, PETROLEOS Y
SERVICIOS PYS C.A, mantiene un monto de activos libres segin el siguiente detalle:

_ PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
MONTO MAXIMO A EMITIR AL 31 DE ENERO DEL 2022

(A) ) ACTIVOTOTAL|  44.973.678
(B) ACTIVO TOTAL GRAVADO 8.263.099
(c) ACTIVOS DIFERIDOS O IMPUESTOS DIFERIDOS 143.734
(D) ACTIVOS EN LITIGIO Y MONTO DE LAS IMPUGNACIONES TRIBUTARIAS

(€) MONTO NO REDIMIDO DE TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE FONDOS DE BIENES QUE
_ SEESPERA QUE EXISTAN EN LOS QUE EL EMISOR HAYA ACTUADO COMO ORIGINADOR
LOS DERECHOS FIDUCIARIOS DEL EMISOR PROVENIENTES DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS QUE

TENGAN POR OBJETO GARANTIIAR DBIJGACIONES PROPIAS O DE TERCEROS

{G) CUALQUIER T[TULO, EN LOS CUALES EL PATRIMONIO AUTONOMO ESTE COMPLUESTO POR

BIENES GRAVADOS

(H) SALDO DE LOS VALORES DE RENTA FIJA EMITIDOS POR EL EMISOR Y NEGOCIADOS EN EL
MERCADO DE VALORES

LAS INVERSIONES EN ACCIONES EN COMPAIIAS NACIONALES O EXTRANJERAS QUE NO COTICEN
(1) | EN BOLSA O EN MERCADOS REGULADOS Y ESTEN VINCULADAS CON EMISOR EN LOS TERMINOS 18
DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES V SUS NORMAS COMPLEMENTARIAS

i CUENTAS POR COBRAR CON PERSONAS JURIDICAS RELACIONADAS ORIGINADAS POR
CONCEPTOS AJENOS A SU OBIETO SOCIAL i

SALDO DESPUES DE DEDUCCIONES = (A}-(B)-{CHDHE)-(FIHG)-(MH1)-U) |  36.566.827
MONTO MAXIMO A EMITIR = SALDO DESPUES DEDUCCIONES X 80%|  29.253.462
MONTO A EMITIR (PRIMERA EMISION OBLIGACIONES)|  10.000.000

MONTO A EMITIR / SALDO DESPUES DEDUCCIONES 27.35%

- ~ MONTO A EMITIR / MONTO MAXIMO A EMITIR 34,18%
Elaborado por; ATLANTIDA CASA DE VALORES 5.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS ¥ SERVICIOS PYS CA.

Declaro que la informacién antes descrita es veraz en su totalidad.

Sin otro particular me sus

Muy atentamente,

————— Wilmer Q/duardo Naranj
PRESIBENTE EJECUTIVO

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
PBX. (593-2) 3819 680

Quito - Ecuador
www.petroleosyservicios.com
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COUSEINDELA
JUDHCATUR R g

Factura: 001-002-000102429

NOTARIO(A) JAIME ANDRES ACOSTA HOLGUIN

NOTARIA VIGESIMA OCTAVA DEL CANTON QUITO

EXTRACTO

’I

I

li Escritura N°:

I 20221701028P00372

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO:

} 22 DE FEBRERO DEL 2022, (15:18)

Persona que le rep-esenta ’I

OTORGANTES
OTORGADO POR
Ti D to d b
Persona Nombres/Razdn social . po ocumento dé | yantificacio | Nacionalidad Calidad
interviniente identidad n
Juridica PETROLEQS Y SERVICIOS PYS |REPRESENTAD RUC 17912822990 | ECUATORIA |PRESIDENTE WILMER EDUARDC
C.A. O POR 01 NA EJECUTIVO NARANJO LLERENA
A FAVOR DE
Tipo Documento de HNo-
Persona Nombres/Razén social interviniente identidad ldentlﬁcacm Nacionalidad Calidad Persona que representa
1
UBICACION
Provincia Canton Parroquia
PICHINCHA QUITO INAQUITO

DESCRIPCION DOCUMENTO:
OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
|:ONTRATO: INDETERMINADA |

ESCRITURA PUBLICA

_— e
CERTIFICACION DE DOCUMENTOS MATERIALIZADOS DESDE PAGINA WEB O DE CUALQUIER SOPORTE ELECTRONICO QUE SE INCORPOREN A LA

ESCRITURA N°:

20221701028P00372

FECHA DE
OTORGAMIENTO:

22 DE FEBRERO DEL 2022, (15:19)

PAGINA WEB Y/O

https://srienlinea_sri.gob.ec/sri-en-

SOPORTE ELECTRONICO linea/SriRucWeb/CertificadoValidacionDocumentos/Consuttas/mostrarCertificadoValidacionDocumentosCaplcha/1791282298001/CATRCR20
1: 21002126498/
OBSERVACION:

NOTARIO(A

NOTARIA VIGESIMA OCTAVA DEL CANTON QUITO
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DR. JAIME ANpRﬁ:S ACOSTA HOLGUIN
NOTARIO VIGESIMO OCTAVO

QUITO - ECUAI? - .

E.C.
Al | 1 —
2022 17 01 28 P 00372

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA

OTORGADA POR:

WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA
PRESIDENTE EJECUTIVO
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

CUANTIA: INDETERMINADA

DI: COPIAS

EN LA CIUDAD DE QUITO, DISTRITO METROPOLITANO DE QUITO, CAPITAL DE LA
REPUBLICA DEL ECUADOR, HOY DIA VEINTE Y DOS (22) DE FEBRERO DEL ANO
DOS MIL VEINTE Y DOS (2022), ANTE Mi, DOCTOR JAIME ANDRES ACOSTA
HOLGUIN NOTARIO VIGESIMO OCTAVO DEL CANTON QUITO, COMPARECE CON
PLENA CAPACIDAD, LIBERTAD Y CONOCIMIENTO, A LA CELEBRACION DE LA
PRESENTE ESCRITURA; EL SENOR WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA, EN SU
CALIDAD DE PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPARTA “PETROLEOS Y SERVICIOS
PYS C.A.” IDENTIFICADA CON NUMERO DE RUC UNO SIETE NUEVE UNO DOS OCHO
DOS DOS NUEVE NUEVE CERO CERO UNO (1791282299001), EL COMPARECIENTE
DECLARA SER DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE EDAD, DE ESTADO
CIVIL DIVORCIADO, DE OCUPACION EMPLEADO PRIVADO, DOMICILIADO EN EL
CANTON QUITO, EN LA AVENIDA SEIS DE DICIEMBRE N TREINTA GUION CIENTO
OCHENTA Y DOS (N30-182) Y ALPALLANA, CON CEDULA DE CIUDADANIA NUMERO
UNO SIETE UNO DOS SEIS NUEVE DOS TRES DOS GUION CUATRO (171269232-4), CON

NUMERO TELEFONICO CERO DOS TRES OCHO UNO NUEVE SEIS OCHO CERO
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DR. JAIME ANDRES ACOSTA HOLGUIN
NOTARIO VIGESIMO OCTAVO
QUITO - ECUADOR

E.C. //

EN DERECHO PARA CONTRATAR, EJERCER DERECHOS Y CONTRAER
OBLIGACIONES. ADVERTIDO EL. COMPARECIENTE POR Mi EL NOTARIO DE LOS
EFECTOS Y RESULTADOS DE ESTA ESCRITURA, ASI COMO EXAMINADO QUE FUE
EN FORMA AISLADA Y SEPARADA DE QUE COMPARECE AL OTORGAMIENTO DE
ESTA ESCRITURA SIN COACCION, AMENAZAS, TEMOR REVERENCIAL, NI
PROMESA O SEDUCCION, A QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN VIRTUD DE HABERME
EXHIBIDO SU DOCUMENTO DE IDENTIFICACION, CUYA COPIA FOTOSTATICA
DEBIDAMENTE CERTIFICADA POR Mi, AGREGO A ESTA ESCRITURA COMO
DOCUMENTO HABILITANTE Y ME SOLICITA QUE ELEVE A ESCRITURA PUBLICA LA
MINUTA QUE ME PRESENTA, CUYO TENOR LITERAL TRANSCRIBO A
CONTINUACION: “SENOR NOTARIO: EN EL PROTOCOLO DE ESCRITURAS
PUBLICAS A SU CARGO SIRVASE INCORPORAR UNA DECLARACION
JURAMENTADA, DE CONFORMIDAD CON LAS ESTIPULACIONES QUE A
CONTINUACION SE DETALLAN: PRIMERA.- COMPARECIENTE.- EL SENOR
WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA, EN SU CALIDAD DE PRESIDENTE
EJECUTIVO Y POR LO TANTO REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA DE LA
COMPANIA PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., TAL COMO SE DESPRENDE DEL
DOCUMENTO QUE SE ADJUNTA COMO HABILITANTE, LA COMPARECIENTE
DECLARA SER DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE EDAD, DE ESTADO
CIVIL DIVORCIADO, DE OCUPACION EMPLEADO PRIVADO, DOMICILIADO EN ESTA
CIUDAD DE QUITO, LEGALMENTE CAPAZ PARA CONTRATAR Y OBLIGARSE QUIEN
ACTUA POR LOS DERECHOS QUE REPRESENTA.- SEGUNDA.- DECLARACION
JURAMENTADA: EL SENOR WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA, EN SU
CALIDAD DE PRESIDENTE EJECUTIVO DE LA COMPANIA “PETROLEOS Y

SERVICIOS PYS C.A.”, DECLARA BAJO JURAMENTO Y CONOCEDOR DE LA
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OBLIGACION QUE TIENE DE DECIR LA VERDAD Y DEL DELITO DE PERJURIO, QUE:
DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA NORMATIVA LEGAL Y
REGLAMENTARIA DEL MERCADO DE VALORES, SOBRE LOS ACTIVOS DE
PROPIEDAD DE LA COMPANIA “PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.,
CONSTANTES EN EL BALANCE GENERAL/ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
CORTADO AL TREINTA Y UNO DE ENERO DE DOS MIL VEINTE Y DOS, QUE SE
ADJUNTA COMO ANEXO UNO, Y QUE SE SENALAN A CONTINUACION, NO PESA

NINGUN GRAVAMEN: ~-cemmmmev

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE. GRAVAMEN AL 31 DE ENERO DEL 2022

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA o) a2 Betivotibie
Total Gravado de Gravamen
ACTIVO 44.973.678 8.263.099 36.710.579
ACTIVO CORRIENTE 41.011.886 6.325.000 34.686.886
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 370.354 - 370.354
ACTIVOS FINANCIEROS 30.544.705 6.325.000 24.219.705
Activos financieros mantenidos hasta el vencimienta 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Renta fija 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Pélizas de acumulacién 8.025.000 6.325.000 1.700.000
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 22.645.035 - 22.645.035
De actividades ordinarias que generan intereses 4.496.766 - 4.496.766
Cuentas y documentos a cobrar a clientes 4.496.766 - 4.496.766
De actividades ordinarias que no generan intereses 18.148.269 - 18.148.269
Cuentas y documentos por cobrar a clientes 17.284.765 - 17.284.765
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 863.505 - 863.505
Provisidn por cuentas incobrables y deterioro (125.330) - {125.330)
INVENTARIOS 539.927 - 539.927
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 452.605 - 452.605
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 9.104.294 - 9.104.294
ACTIVOS NO CORRIENTES 3.961.792 1.938.099 2.023.693
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 2.067.030 1.508.754 558.276
Terrenos 799.210 799.210
Edificios 710.812 710.812 -
Muebles y enseres 56.747 - 56.747
Maquinaria y equipo 88.958 - 88.958
Vehiculos, equipos de trasporte y equipo caminero mavil 438.114 - 438.114
Otros prapiedades, planta y equipo 993.708 - 993.708
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo (1.020.517) (1.267) (1.019.250)
PROPIEDADES DE INVERSION 463.345 429.345 34.000
Terrenos 463.345 429.345 34.000
ACTIVO INTANGIBLE 923.911 - 923.911
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 143.734 - 143.734
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 363.772 - 363.772

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

LA COMPANIA “PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.” SE COMPROMETE
EXPRESAMENTE A MANTENER EN TODO MOMENTO ACTIVOS LIBRES DE

GRAVAMEN, DE LIMITACION AL DOMINIO, DE PROHIBICION DE ENAJENAR Y/O
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ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN/OBLIGACIONES EN CIRCULACION, SE
ENCUENTREN EN TODO MOMENTO EN LOS MONTOS Y/O NIVELES ESTABLECIDOS
POR LA LEY DE MERCADO DE VALORES (CODIGO ORGANICO MONETRIO Y
FINANCIERO-LIBRO II), Y EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA
DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA (LIBRO IT) MERCADO DE
VALORES Y DEMAS NORMATIVA REGLAMENTARIA DEL MERCADO DE VALORES
APLICABLE, DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO
PLAZO QUE ESTARA REALIZANDO LA COMPANRIA. PARA EL EFECTO, MI
REPRESENTADA SE COMPROMETE A MANTENER, REPONER, REEMPLAZAR, POR EL
SALDO EN CIRCULACION, LOS ACTIVOS QUE SE ENAJENEN, TRANSFIERAN,
TRANSFORMEN, DETERIOREN O DESTRUYAN, POR OTROS DE IGUAL O SIMILAR

NATURALEZA, A LOS DETALLADOS EN EL SIGUIENTE CUADRO: -----sn--ucman

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA RESPALDAR LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO
MONTO QUE RESPALDA LA
ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION SALDO AL 31 DE PRIMERA EMISION DE
ENERO DEL 2022 OBLIGACIONES A LARGO
PLAZO

1.1.2.01 CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S 15.034.509 10.000.000
TOTAL 1RA EMISION ) 10.000.000

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Y DURANTE LA VIGENCIA DE LA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO
QUE ESTA REALIZANDO LA COMPANIA. EN MI CALIDAD DE PRESIDENTE
EJECUTIVO Y POR LO TANTO REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA
“PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.”, DECLARO BAJO JURAMENTO QUE LA
INFORMACION CONTENIDA EN LA PRESENTE DECLARACION Y EN LOS
DOCUMENTOS ADJUNTOS ES FIDEDIGNA, REAL Y COMPLETA Y SERA CIVIL Y

PENALMENTE RESPONSABLE POR CUALQUIER FALSEDAD U OMISION. ES TODO
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PENALMENTE RESPONSABLE POR CUALQUIER FALSEDAD U OMISION. ES TODO
CUANTO PUEDO DECLARAR EN HONOR A LA VERDAD. TERCERA. - CUANTIA: LA
CUANTIA DEL PRESENTE INSTRUMENTO POR SU NATURALEZA ES
INDETERMINADA. USTED, SENOR NOTARIO, SE SERVIRA AGREGAR LAS DEMAS
CLAUSULAS DE ESTILO. HASTA AQUI LA MINUTA QUE JUNTO CON LOS
DOCUMENTOS ANEXOS Y HABILITANTES QUE SE INCORPORA QUEDA ELEVADA A
ESCRITURA PUBLICA CON TODO EL VALOR LEGAL, Y QUE, EL COMPARECIENTE
ACEPTA EN TODAS Y CADA UNA DE SUS PARTES, MINUTA QUE ESTA FIRMADA
POR GABRIEL ALEJANDRO PESANTEZ IZQUIERDO, CON MATRICULA
PROFESIONAL. NUMERO DIECISIETE GUION DOS MIL DIECIOCHO GUION
OCHOCIENTOS OCHENTA Y UNO DEL FORO DE ABOGADOS. PARA LA
CELEBRACION Y OTORGAMIENTO DE LA PRESENTE ESCRITURA SE OBSERVARON
LOS PRECEPTOS LEGALES QUE EL CASO REQUIERE; Y LEIDA QUE LE FUE POR M,
EL NOTARIO A LA COMPARECIENTE, SE RATIFICA EN LA ACEPTACION DE SU
CONTENIDO Y FIRMA CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO, SE INCORPORA AL

PROTOCOLO DE ESTA NOTARIA, DE TODO LO CUAL DOY FE.

p. PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A
B

LUR YL D RY AT

WILMER EDUARDO NARANJO LLERENA =
C.C.: 171269232-4 '

[ NOTARIO VIGESIMO OCTAVO DEL CANTON QUITO

&/
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Patroleos v Servicios Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpatlana
Ruc: 1791282269001 Teiéfono: 023819680 Fax: 02381968

| ESTADO SITUACION FINANCIERA |

Desde: 01-Ene-2022 Hasta: 31-Ene-2022

ACTIVOS

1 ACTIVOS 44,973,678.00
1.1 ACTIVO CORRIENTE ' 41,011,885.54
11.0 CAJA 2,700.00
11001  CAJACHICA 700.00

11,002  FONDO ROTATIVO 2,000.00

111 BANCOS 367,664.11
11402  BANCO DEL PACIFICO 8,950.86

114.03  BANCO DEL PICHINCHA 320,235.63

11104  BANCO DE GUAYAQUIL 38,467.62

1.1.2 CUENTAS POR COBRAR 17,159,434.74
14201  CLIENTES VENTADE COMBUSTIBLE E/S 15,034,508.92

11202  CLIENTES INDUSTRIALES VENTA DE COMBUSTIBLE 681,799.10

14203  CLIENTES SEGMENTO ASFALTOS 1,518,819.70

11204  ESTIMACION DEL DETERIORO EN GUENTAS POR COBR -125,329.87

11206  CLIENTES INDUSTRIAS PARTES RELACIONADAS 49,636.89

1.1.3 OTRAS ACTIVOS FINANCIEROS 5,812,875.38
11301  CHEQUES PROTESTADOS 36,530.50

11302  OTRAS CUENTAS POR COBRAR E/S 4,496,765.77

11303  PRESTAMOS Y ANTICIPOS EMPLEADOS 64,808.72

14304  ANTICIPOS CONTRATISTAS 701.92

11205  OTRAS CUENTAS POR COBRAR 745,516.66

11309  SEGUROS ANTICIPADOS 452,604.91

14311 CHEQUES DEVUELTOS 1,270.30

11342 SURTIDORES-SIS. FACTURACION-VELDING-OTROS 14,676.60

114 INVENTARIOS 539,927.41
11403  INVENTARIOS SURTIDORES 97,036.92

11405  INVENTARIO EQUIPOS SISTEMA DE FACTURACION 7,464.05

11410  SONDAS PARAMEDIR COMBUSTIBLE 4,687.91

11411  VINILLONAAZUL 6,317.51

11412  VENDING 99,709,10

14413  CONSOLAS 6,459.52

11415  PANELES LED 18,696.43

11416  SMART PAY 34,430.54

11447 INVENTARIO DISPENSADORES BENNETT 95,063.43

11418  INVENTARIO DISPENSADQRES EAGLEGAS 170,060.00

115 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 8,025,000.00
1.1,5.01 INVERSIONES FINANCIERAS 5,025,000,00

118 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 8,104,293.90
11601  RETENCIONES DE IMPUESTO A LARENTA 153,240, 64

11602  CREDITO TRIBUTARIO DE IVA 8,013,405.87

11603  PAGOS INDEBIDOS IMPUESTO ALARENTA 937,847.29

12 ACTIVOS FLIOS 2,067,030.43
1.2.0 MUEBLES Y ENSERES 56,746.68
12001  MUEBLES 40,020.26

12002  ENSERES 16,726.42

124 EQUIPOS DE OFICINA 23,327.49
12101  EQUIPOS DE OFICINA 23,327.49

122 EQUIPOS DE COMPUTO 65,630.46
12201  EQUIPOS DE COMPUTO 65,630.46

123 VEHICULOS 438,113.98
1.2.3.01 VEHICULOS  438,113.98

1.2.4 EDIFICIOS Y LOCALES TERMINALES 710,811.79
12401  INMUEBLES 710,811.79

126 BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 933,595.85
12601  BIENES DE IMAGEN CORPORATIVA 933,595.85

127 BIENES EN COMODATO 60,111.66
127.00  COMODATOS 60,111.66

128 DEPRECIACION ACUMULADAAGTIVOS FLJOS -1,020,517.48
12801  RESERVADEPRECIACION -1,020,517.48

1.2.9 TERRENOS 799,210.00
12901  TERRENOS 799,210.00

1.3 OTROS ACTIVOS : : 61,803.02
133 ACCIONES 61,693.02
13301  ACCIONES - BONOS 61,893.02

1.4 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 61,062,44
141 ACTIVOS POR DERECHOS DE USO 61,062.44
1.4101  COSTOACTIVO POR DERECHQS DE USQ 61,062.44

15 ACTIVO LARGO PLAZO 1,308,461.57
1.5.1 ACTIVO LARGO PLAZO 1,308,461.57
15102  ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 143,733.54

Pégina 1de 2
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Petroleos y Servicios
Ruc: 1791282299001

Av. 6 Diciembre N30-182 y Alpalizna

Teléfono: 023319680

Fax: 023819680

|_ESTADO S!

Desde: 01-Ene-2022

1.6.1.03 ACTIVOS INTANGIBLES

1.5.1.04 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

1.6 PROPIEDADES DE INVERSION

1.6.1 PROPIEDADES DE INVERSION

1.6.1.01 PROPIEDADES DE INVERSION
PASIVO

2 PASIVO

241 PASIVO CORRIENTE

2.1.0 DOCUMENTOS POR PAGAR

2.1.0.02 OBLIGACIONES BANCARIAS

2141 CUENTAS POR PAGAR

2.1.1.01 PROVEEDORES

212 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
2.1.2.02 SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

213 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.1.3.04 RECAUDACIONES POR PAGAR

2.1.3.05 SEGUROS POR PAGAR

214 OTROS PASIVOS FINANCIEROS

2.1.4.04 RECUPERACION PROVISIONAL COBROS
215 PROVISIONES LABORALES

2.1.5.01 IESS

2.1.5.02 PROVISIONES LEGALES POR PAGAR

2.2 PASIVO NO CORRIENTE

2241 PASIVO DIFERIDO

2.21.01 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
22.1.02 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
2.2.1.03 PASIVOS DE LARGO PLAZO
PATRIMONIO

3 PATRIMONIO

3.1 CAPITAL LIQUIDO CONTABLE

3.10 CAPITAL SOCIAL

3.1.0.01 ACCIONISTAS

311 RESERVA

3.11.01 RESERVA

3.1.2 RESULTADOS ACUMULADOS

3.1.2.01 UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS

3.1.2.02 RESULTADOS ACUM. PROVENIENTES DE ADOPCION NIl
313 OTROS RESULTADOS INTEGRALES
3.1.3.01 GANANCIA O PERDIDA ACTUARIAL

WISV AN,

/

Wilmdr Naranjo Llerena
PRESI|DENTE EJECUTIVO

Fecha de Impresién: 21/02/2022 04:26 PM

923,911.06
240,818.97

463,345.00

-5,151,392.49

-21,476,236.60

-8,514,806.28

-1,667,589.70
-533,450.96

-2,010.00

-28,930.81
-362,225.94

-1,133,964.29
-73,430.75
-50,937.08

-3,000,000.00

-751,844.86

-1,357,531.65
-752,231.25

43,891,23

TUACION FINANCIERA |

Hasta: 31-Ene-2022

463,345.00
463,345.00

-37,726,642.78
-5,151,392.49

-21,476,236.60

-8,514,806.28

-2,191,040.66

-2,010.00

-391,156.75

-1,258,332.12
-1,2568,332.12

-5,817,716.53

-3,000,000.00

-751,844.86

-2,108,762.80

43,891.28

TOTAL ACTIVOS:

-38,984,974.90

TOTAL PASIVOS:

-5,817,716.53

TOTAL CAPITAL:
UTILIDAD EJERCICIO:

TOTAL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO:

o, ‘
-1;|; H .,,jjv.‘a" i zJJ

-

i

/

Gina Wiartinez Ortega
CONTADORA Reg. 17-06746

——————a

44,973,678.00

——— .

-38,984,974.90

—_——

-5,817,716.53

-170,986.57

—_———
-5,968,703.10

—

-44,973,678.00

Pégina 2de 2
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PETROLEOS Y szﬁzm/—\

CERTIFICACION CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION

Yo, Wilmer Eduardo Naranjo Lierena, en mi calidad de Presidente Ejecutivo y por lo tanto
Representante Legal de la Compaiila PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A., por este medio,
certifico que, segun los registros contables al 31 de enero de 2022, PETROLEOS Y
SERVICIOS PYS C.A, mantiene un monto de activos libres segin el siguiente detalle:

| PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.
MONTO MAXIMO A EMITIR AL 31 DE ENERQ DEL 2022

(A) ACTIVQ TOTAL|  44.973.673
(B) ACTIVO TOTAL GRAVARO 8.263,099
(<€) ACTIVOS DIFERIROS O IMPUESTOS DIFERIDOS 143.734
(D) ACTIVOS EN LITIGIO Y MONTO DE LAS IMPUGNACIONES TRIBUTARIAS -

MONTO NO REDIMIDO DE TITULARIZACIGN DE FLUJOS FUTURQS DE FONDQS DE BIENES QUE

(E) SE ESPERA QUE EXISTAN EN LOS QUE EL EMISOR HAYA ACTUADGQ COMGO ORIGINADOR i

LOS DERECHOS FIDUCIARIOS DEL EMISOR PROVENIENTES DE NEGOCIOS FIDUCIARIOS QUE
TENGAN POR OBJETO GARANTIZAR OBLIGACIONES PROPIAS O DE TERCEROS

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR PROVENIENTES DE DERECHOS FIDUCIARIOS A

{G) CUALQUIER TITULO, EN LOS CUALES EL PATRIMONIO AUTONGMOC ESTE COMPUESTO POR -

BIENES GRAVADOS

(H) SALDO DE LOS VALORES DE RENTA FIJA EMITIDOS POR EL EMISOR Y NEGOCIADOS EN EL
MERCADO DE VALORES

LAS INVERSIONES EN ACCIONES EN COMPARIAS NACIONALES O EXTRANJERAS QUE NO COTICEN
{1} | EN BGLSA O EN MERCADOS REGULADOS Y ESTEN VINCULADAS CON EMISOR EN LOS TERMINOS 18
OE LA LEY DE MERCADO DE VALORES ¥ SUS NORMAS COMPLEMENTARIAS

m CUENTAS POR COBRAR CON PERSONAS JURIDICAS RELACIONADAS ORIGINADAS POR
CONCEPTOS AIENOS A SU OBIETO SOCIAL

SALDO DESPUES DE DEDUCCIONES = (A)-(B)-{C)-(D)-(E)<(F}-{G)-(H)-{1}-)) |  36.566.827
MONTO MAXIMO A EMITIR = SALDO DESPUES DEDUCCIONES X 80%6|  29.253.462
MONTO A EMITIR (PRIMERA EMISION OBLIGACIONES)|  10.000,000
MONTO A EMITIR / SALDQ DESPUES DEDUCCIONES 27.35%

MONTO A EMITIR / MONTO MAXIMO A EMITIR 34,18%
Elaborada per: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

Declaro que la informacidn antes descrita es veraz en su totalidad.

Sin otro particular me sus
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i -PETROLEOS Y SERVICIOS PYS

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
PBX. (593-2) 3819 680

Quito - Ecuador
www.petroleasyservicios.com




Yo, Wilmer Eduardo Naranjo Llerena, en mi calidad de Presidente Ejecutivo y por lo
tanto, Representante Legal, de la compafiia Petrdleos y Servicios PYS C.A., por este
medio, certifico que, las cuentas por cobrar que respaldan la emisién de Obligaciones
no incluyen cuentas por cobrar a vinculadas, esto segin lo estipulado en el literal h del
Articulo 10 de la Seccién H, del Capitulo 1l del Titulo XVI, del Libro i, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

. PETROLEOS ¥ SERVICIOS PYS C.A.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA RESPALDAR LA PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A
LARGO PLAZO
MONTO QUE RESPALDA LA
ACTIVOS QUE RESPALDAN LAEMISIGN | SALDOAL31DE R R A
ENERODEL2022 | OBLIGACIONES ALARGO
PLAZO

1.1.2.01 CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S 15.034.509 10.000.000
TOTAL 1RA EMISION 10.000.000

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS CA.

Declaro que la informacién antes descrita es veraz en su totalidad.
Sin otro particular me suscribo.

Muy atentamente,

<D

LUitr? L/E/ A AL A EO

V4

Wilmer Eduardo Naranjo Llerena
PRESIDENTE EJECUTIVO
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallanz

PBX. (593-2) 3819 68C
Quito - Ecuador
www.petroleasyservicios.corr




ANEXO UNO

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
1.1.2.01 CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S QUE RESPALDA LA
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
AL 31 DE ENERO DE 2022

CcODIGO

CLIENTES VENTA DE COMBUSTIBLE E/S

SALDO AL
31-01-2022

1.1.2.01.482

E/S PEAIJE NORTE

398.300,15

1.1.2.01.418

E/S CIUDAD RODRIGO

324.309,83

1.1.2.01.102

E/S CIUDAD DEL TENA

319.206,63

1.1.2.01.020

E/S LA FLORIDA

294.259,10

1.1.2.01.278

E/S JERUSALEM

281.208,07

1.1.2.01.172

E/S SURCOMPI

275.912,96

1.1.2.01.280

E/S LA MACARENA

256.631,23

1.1.2.01.503

E/S REINA DEL CISNE Il

244.784.67

1.1.2.01.377

E/S QUINTA CHICA

230.529,58

1.1.2.01.421

E/S PAYAMINO

226.413,52

1.1.2.01.457

E/S SAN VICENTE (GUAYAQUIL)

214.695,95

1.1.2.01.464

E/S SERVICENTRO ISRAEL EL EMPALME

202.571,12

1.1.2.01.521

SIMAR CONTRUCCIONES

192.938.,81

1.1.2.01.449

E/S ALOAG 2

189.074,65

1.1.2.01.150

E/S ELOY ALFARO

188.835,12

1.1.2.01.367

E/S SIND. CHOFERES DE EL GUABO

185.114,00

1.1.2.01.060

E/S EL SOL

184.508,96

1.1.2.01.039

E/S TANDAPI

184.259.28

1.1.2.01.233

E/S ARENAL

180.794.61

1.1.2.01.293

E/S TANDAPI 2

180.602.,24

1.1.2.01.512

E/S PETROQUIL

163.425.33

1.1.2.01.221

E/S AZOR

150.825,06

1.1.2.01.496

E/s SAMBEMBE

147.500.25

1.1.2.01.505

E/S ATAHUALPA

147.230.,77

1.1.2.01.321

E/S EL BANANERO

146.963.58

1.1.2.01.405

E/S NUEVO ISRAEL

138.361.81

1.1.2.01.148

E/S RANCHO ALEGRE

131.594,10

1.1.2.01.027

E/S ALOAG

130.438,61

1.1.2.01.514

E/S Ml GASOLINERA

126.937,21

1.1.2.01.266

E/S SIND. CHOF. DE PINAS

122.530,44

1.1.2.01.106

E/S ORIENTE

121.694,35

1.1.2.01.311

E/S Y DEL CAMINO

118.345.46

1.1.2.01.288

E/S PARADA NORTE

117.969.,43

E/S DELGAR

117.891 .32

E/S JARDIN DEL CAIAS

E/S SIND. CHOF DEL AZUAY

E/S PETROFLAVIO

E/S ECO EL OASIS

E/S BATALLA DE LOS AMARILLOS

; E/S LASSO

1 E/S PETROCALCETA
1 E/S VALDIVIESO
1 E/S SIND. CHOF. LA MANA
1 E/S CHIMBORAZO
1 E/S COOPERATIVA LOJA
1. E/S INTERNACIONAL EL JORDAN
1 E/S CASTRO
1 E/S YAHUARCOCHA
1.1.2.01.230 |E/S PUJILI 96.076,96
1. D1. E/S GONZALEZ 93.146,26
1.1.2.01.509 |E/S DON BOSCO 92.601,19
1.1.2.01.069 |E/S SILVA 90.224,65
1.1.2.01.442 |E/S LOS PITS 88.753,77
1.1.2.01.516 |E/S GASMALTERIA 88.399,68
1.1.2.01.501 |E/S VIDAL 88.041,82
1.1.2.01.256 |E/S REINA DEL CISNE 2 87.618.26
1.1.2.01.291 |E/S SILMOD 87.070.89
1.1.2.01.213 |E/S LA ARGELIA 86.162.,43
1.1.2.01.220 |E/S EL JARDIN 85.595,24
1.1.2.01.484 |E/s MARIA UNO 85.226.32
1.1.2.01.515 |E/S GASIDEAL 83.140.08
1.1.2.01.326 |E/S CHURUTE 81.700,81
1.1.2.01.281 |E/S CECILIA 81.004,48
1.1.2.01.507 |E/S SUPER PARADA TSACHILA 78.395.22
1.1.2.01.164 |E/S PARRAGA 78.382.56
1.1.2.01.252 |E/S SIND. CHOF. DE VALENCIA 77.799.80
1.1.2.01.427 |E/S MIRAVALLE 76.909,05
1.1.2.01.511 |E/S 24 DE MAYO 76.819,00
1.1.2.01.512 |E/S ROSITA MERCEDES 51.155,28

TOTAL 10.000.515,64
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Certificade

Registro Unico de Contribuyentes

Razon Social Numero RUC
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. 179128229900

Representante legal
« OROZCO SALAZAR PABLO MIGUEL

Estado Régimen

ACTIVO REGIMEN GENERAL

Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades
14/12/1994 No registra No registra

Fecha de constitucion

14/12/1994

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 9/ PICHINCHA / QUITO Sl

Tipo Agente de retencion
SOCIEDADES Sl

Domicilio tributario

Ubicacion geografica
Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: INAQUITO

Direccion
Calle: AV. 6 DE DICIEMBRE Numero: N30-182 Interseccién: ALPALLANA Edificio:

PETROLEOS Y SERVICIOS Numero de oficina: PB Referencia: FRENTE A
PETROCOMERCIAL

Actividades econdmicas

+ G46100201 - INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE COMBUSTIBLES, MINERALES, METALES, Y
PRODUCTOS QUIMICOS INDUSTRIALES, INCLUIDOS ABONOS. .

+ G47300101 - VENTA AL POR MENOR DE COMBUSTIBLES PARA VEHICULOS AUTOMOTORES Y
MOTOCICLETAS EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

+ G46900001 - VENTA AL POR MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS SIN ESPECIALIZACION.

+ G46610301 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
BIOCOMBUSTIBLE INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES.
+ G47411501 - VENTA AL POR MENOR DE OTROS MATERIALES Y EQUIPOS.

- G46610401 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS COMBUSTIBLES Y PRODUCTOS CONEXOS.

Establecimientos

Abiertos Cerrados
4 0

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

237




Razdn Social Numero RUC

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. 1791282299001

* 4150 EJ:ONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O IGUALES A
USD 1 MILLON

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES —
. ’RHE’QB RELACION DEPENDENCIA

« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

« ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

o Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Caddigo de verificacién: CATRCR2021002126498
Fecha y hora de emisién: 14 de septiembre de 2021 11:05
Direccion IP: 181.199.64.131

Validez del certificado: El presente certificado es vélido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oflcial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion
SRI Mévil.

S S S S S S S S S ————————— R e
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Quito, 31 de enero de 2022

Sefior
Wilmer Naranjo Llerena
Presente

De mi consideracion:

Tengo el agrado de comunicarle que ¢l Directoric de PETROLEOS Y SERVICIOS PyS
C.A. en sesion del 31 de enero de 2022, designé a Usted para el cargo de Presidente
Ejecutivo por el periodo de dos afios, contados a partir de la inscripeibn de este
norabramicnto en el Registro Mercantil.

En cjercicio del cargo para el cual ha sido nombrado, Usted tiene la Representacién
Legal, Judicial y Extrajudicial de la Compaiiia.

Petréleos y Servicios se constituyd segln escritura puiblica otorgada el 28 de noviembre
de 1994, ante ¢l doctor Jaime Nolivos, Notario Décimo Segundo del Cantén Quito,
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Diciembre de 1994. Los Estatutos Sociales de
Petréleos y Servicios PyS C.A. constan en la escritura plblica otorgada el 6 de octubre
de 2005, ante el doctor Oswaldo Mejia Espinosa, Notario Cuadragésimo del Cantén
Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre de 2005,

Atentamente,

aria del Pilar Coba Chamorro
Presidenta del Directorio

Acepto el cargo de Presidente Ejecutivo de Petroleos y Servicios PyS C.A. para el cual
he sido elegido.

Wncm de 2022

/ —
C(}).é/?(/( w270 T

Wilmer’\ém‘lijo Llerena

T TTe712692324

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana

PBX. (593-2) 3819 680.
Quito - Ecuador
www.petroleosyservicios.com




RAMITE NUMERQ: 8499

*2280968BVOKZBO*

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO

RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO.

NUMERO DE REPERTORIO: 114008
FECHA DE INSCRIPCION: 15/02/2022 T
NUMERO DE INSCRIPCION: 2897

REGISTRO:

LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA: PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A.
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR NARANJO LLERENA WILMER EDUARDO
IDENTIFICACION 1712692324

CARGO: PRESIDENTE EJECUTIVO
PERIODO(Afios): 2

2. DATOS ADICIONALES:

CONST. RM: 3238 DEL:14/12/1994 NOT. 15DEL:28/11/1994 ESTAT. SOC. RM: 2888
DEL:09/11/2005 NOT.40 DEL:06/10/2005

[ "CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MOBIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA
INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA VALIDEZ
DEL PROCESQ DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: QUITO, A 16 DA(S) DEL MES DE FEBRERO DE 2022

DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ

REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON QUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV. MARISCAL ANTONIO IOSE DE SUCRE N54-103

Firmado Digitalmente por DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ

Registrador Mercantil del Cantén Quito

Piginalde1l
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) % Direccién General de Registro Civil,
* ldentificacion y Cedulacion

+ REPUBLICA DEL ECUADOR
[

Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDE

Numero tinico de identificacién: 1712692324

Nombres del ciudadano: NARANJO LLERENA WILMER EDUARDO

1712852534 _ Condicién del cedulado: CIUDADANO
Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/SAN BLAS

Fecha de nacimiento: 30 DE SEPTIEMBRE DE 1973

* Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Wi m rl AR42T0,
il

/.* Instruccidon: SUPERIOR

Profesiéon: EMPLEADO PRIVADO

Estado Civil: DIVORCIADO

Cényuge: No Registra

Datos de la Padre: NARANJO JULIO EDUARDO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: LLERENA MARCIA EUGENIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 7 DE MARZO DE 2013

Condicién de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a Ia fecha: 22 DE FEBRERO DE 2022
Emisor: VERONICA GRACIELA HERRERA SANTOS - PICHINCHA-QUITO-NT 28 - PICHINCHA - QUITO

N° de certificado: 229-683-01441 /‘
229-683-01441 Ing. Fernando Alvear C.

Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacién
Documento firmado electrénicamanta

La institucidn o persona ante quien se presente este certificado deberé validario en-https:ilvirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1 ya la LCE. 241
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES

SOCIEDADES
NUMERO RUC: 1792300827001 \ ! ‘ﬁ,&
RAZON SOCIAL: CEVALLOS MORA&PENA ABOGADOS&CONSULTORES CIA!" Tﬂi
NOMBRE COMERCIAL: CMP ABOGADOS
CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS
REPRESENTANTE LEGAL: PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO
CONTADOR: ROMERO CERVANTES ROBERTO CARLQOS
FEC. INICIO ACTIVIDADES: 16/03/2011 FEC. CONSTITUCION: 16/03/2011
FEC. INSCRIPCION: 19/03/2011 FECHA DE ACTUALIZACION: 11/07/2018

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:

PRESTACION DE SERVICIOS PROFESIONALES EN EL AMBITO JUDICIAL.

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: CENTRO HISTORICO Barrio: CORUNA Calle: AV. ORELLANA Niimero:
E11-28 Interseccion: AV. CORUNA Edificio: ORELLANA Piso: 5 Oficina: 501 Referencia ubicacion: A DOS CUADRAS DE LA
PLAZA ARTIGAS Telefono Trabajo: 022527484 Celular: 0995643469 Email: info@cmp-abogados.com Web: WWW.CMP-
ABOGADOS.COM

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

* ANEXQO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DEGLARACION MENSUAL DE IVA

Son derechos de los contribuyantes: Derechos de trato y confidencialidad, Derechos de aslstencia o colaboracian, Derechos econamicos, Derechos ce
informacion, Derechos procedimentales; para mayor informacion consulte en www.sri.gob.ec.
Las personas naturales cuyo capital, ingresos anuales o costos y gastos anuales sean superiores a los limiles establecidos en el Reglamento para la Aplicacion

de la Ley de Reégimen Tributario Interno estan obligados a llevar contabilidad, conviriéndose en agentes de retancian, no podran acogerse al Regimen
Simplificado (RISE) y sus declaraciones de IVA deberan ser presenladas de manara mensual.

R_Et:uerde que sus dgqlaran:i-:anes de IVA pddréan presentarse de manera semestral siempre y cuanda no se encuentra ohiigats a llevar contabilidad, \ransfie-a
bienes o preste servicios Gnicamente con tarifa 0% de IVA yfo sus ventas con larila diferente de 0% seaw rel@IeEde 109k debida L

Se vritics Qe 1os ducumanind ge A

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001al 001 ool 1T SR
JURISDICCION:  \ZONA 9\ PICHINCHA Crvinas RADOS: 0
3034882 jEf ARCS. R

usm.oﬂg[(g({h* RS

Fiema del Sevvitof Arsnonssble
ATrmrrems i

FIRMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderos, por lo que asumo la res ili
; ato: _ : 2 ponsabilidad legal que de elia se
deriven (Art. 97 Cédigo Tributario, Art. 9 Ley del RUC ¥ Ant. 9 Reglamento para la Aplicacién de la Ley del RUG). i

Usuario: SDGR230118 Lugar de emision: QUITO/SALINAS Y SANTIAGO Fecha y hora: 11/07/2018 09:43:32

Paginalde 2
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES SRi

SOCIEDADES
it hoce bien ol poist
NUMERO RUC: 1792300827001
RAZON SOCIAL: CEVALLOS MORA&PENA ABOGADOS&CONSULTORES CIA. LTDA.
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 16/03/2011
NOMBRE COMERCIAL: CMP ABOGADOS FEC. CIERRE:
FEC. REINICIO:

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

PRESTACION DE SERVICIOS PROFESIONALES EN EL AMBITO JUDICIAL.
ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO EMPRESARIAL.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: CENTRQ HISTORICO Barrio: CORUNA Calle: AV. ORELLANA Nimero: E11-28
Interseccion: AY. CORUNA Referencia: A DOS CUADRAS DE LA PLAZA ARTIGAS Edificio: ORELLANA Piso: 5 Oficina: 501
Telefono Trabajo: 022527484 Celular: 0995643469 Email: info@cmp-abogados.com Web: WWW.CMP-ABOGADOS.COM

RAZOM CEPTIHIND: OL'E LA PRESYMTE
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FIRMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderas, por lo que asumo la responsabilidad |
; ato. ¢ ) \ egal que de ell
deriven (Art. 97 Codigo Tributario, Art. 8 Ley del RUC y Arl. 8 Reglamento para la Aplicacion de la Ley dgl RUC). gea 2%

Usuario: SDGR230118 Lugar de emision: QUITO/SALINAS Y SANTIAGO Fecha y hora: 11707/2018 09:43:32
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Quito, 03 de febre

Sefior
Diego Alejandro Pefia Garcia
Ciudad.-

De mi considetacidn:

Por medio de la presente me permito comunicarle que la Junta Universal de Socios de la
compafifa CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA.
LTDA.,, reunida el dfa de hoy, tuvo el acierto de designarle a Usted como GERENTE
GENERAL de la Compafifa por el perfodo estatutatio de dos afios a contarse desde la
inscripcion del presente nombramiento en el Registro Mercantil.

Las atribuciones y deberes del Gerente General se encuentran detalladas en el Estatuto Sodial
de la Compaififa. Usted en su calidad de Gerente General ejerce la representacion legal,
judicial, extrajudicial y 1a administracién de la Compafiia, sujetindose a las disposiciones de
la Ley y el Estatuto Social.

La compania se constituy bajo la denominacién CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS &
CONSULTORES CIA. LTDA. mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Quito, ante la
Notaria Trigésima Provisional del Cantén Quito, doctora Rosario Garcia Paredes, el 25 de febrero
de 2011, e inscrita en el Registro Metcantil del Cantén Quito 16 de marzo de 2011. Posteriormente,
mediante esctitura ptiblica otorgada el 16 de septiembre de 2019, ante el Notatio Septuagésimo
Séptimo del cantén Quito, Ab. Manuel Pérez Acufia, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito el 25 de septiembre de 2019; se reformé cl Estatuto Social de la compafifa.

Atentamente, _ )
}/ ] /,,-' -
A vl

. 17 -~ S
__Iﬁggn.fs"éﬁ/astiz‘m Cevallos Salgado
‘Secfetario ad-hoc

-

/’I
-~

Quito, 03 de febrero de 2020

Con esta fecha declaro haber aceptado el catgo de GERENTE GENERAL de I
compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA.

iego Alejandro Pefig’'Garcia
C.C. 1717993909
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RAMITE NUMERO 10671

* 42480261 C2HQZB =

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO.

NUMERO DE REPERTORIO: 8399

FECHA DE INSCRIPCION: . 18/02/2020

NUMERO DE INSCRIPCION: 3969

REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA: CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA.
LTDA.

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR | PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO

IDENTIFICACION 1717993909

CARGO: GERENTE GENERAL

PERIODO(Afios): 2

2. DATOS ADICIONALES:
[ CONST. RM. 851 DEL 16/03/2011.- NOT. 30 DEL 25/02/2011 DS

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: QUi'[Q,,A'IS'Dm(S) D S DE FEBRERO DE 2020

=

DRA{JOHANNA ELIZABETH CONTRERAS LOPEZ(DELEGADA DEL REGISTRADOR MERCANTIL)
REG|STRADOR MERCANTIL DEL CANTONQUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV, MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103

S

s - 5 FIf YO DL
”— L’\ preasMTE  E5 FIEL F 5

RAZON CERTIFICO: OUE L3 7 . abdini DE Bl
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REPUBLICA DEL ECUADOR

ol Direccién General de Registro Civil, Identificacion y Cedulacién

. Direccion General de Registro Civil,

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDE

Namero Gnico de identificacién: 1717993909

Nombres del ciudadano: PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO

Condicién del cedulado: CIUDADANO

1717993909 .
E=%

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/SANTA PRISCA

26-05-2016

Fecha de nacimiento: 17 DE JUNIO DE 1988

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

| 7
Il Wﬂ/ Instruccion: SUPERIOR

Profesion: ABOGADO

Estado Civil: SOLTERO

Cényuge: No Registra

Fecha de Matrimonio: No Registra

Datos de la Padre: PENA OVIDIO ISAAC
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: GARCIA MARIANA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 26 DE MAYO DE 2016

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 22 DE FEBRERO DE 2022
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Class International Rating

CERTIFICADO

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

El Comité de Calificacion No. 158-2021 celebrado en Quito, el dia 30 de noviembre de 2021, por unanimidad decidié otorgar la calificacion de:

“AAA.”

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada

ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.

ESTRUCTURA DE LA EMISION:

Emisor: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
Instrumento Calificado: PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Monto: USD 10.000.000,00
‘ - %.7()
JYSER) J

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
Gerente General

CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. desarrolld el estudio técnico de calificacion con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor, originador, los informes de auditoria externa y otros. CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre dicha informacién; los informes y calificaciéon constituyen opinién y no recomendacién para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo crediticio involucrado en éste.

La presente Calificaciéon de Riesgos tiene una vigencia de seis meses 0 menos, en caso que la calificadora decida revisarla en menor plazo.

Quito, 30 de noviembre de 2021
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Quito - Ecuador

Sesion de Comité No. 158/2021, del 30 de noviembre de 2021 Analista: Econ. Camila Freire

Informacidén Financiera cortada al 30 de septiembre de 2021 camila.freire@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. es una compaiiia que tiene por objeto la comercializacién y distribucion de
combustibles (Diesel Premium, gasolina extra, y extra con etano, gasolina super, y, Diesel industrial) a través de
sus 264 estaciones, mismas que se encuentran ubicadas a nivel nacional.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion 158/2021 del 30 de noviembre de 2021 decidié otorgar la calificacion
de “AAA-” (Triple A menos) a la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS
C.A. por un monto de diez millones de délares (USD 10°000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacién descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicard que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinidn independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la
probabilidad crediticia de que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son
opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a
otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito, a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y
considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacion presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo
que dicha informacion publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningiin cambio. El emisor es responsable de la informacion
proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene
la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la informacién en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y
por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la informacién y/o documentacién proporcionada a CLASS
INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad
de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud o integridad de la
informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el
uso de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacién de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de
hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Primera Emisién de Obligaciones — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se fundamenta
en:

Sobre el Emisor:

e La operacion de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se basa en satisfacer las necesidades del mercado
automotriz, y para esto cuenta con 264 estaciones de servicio a nivel nacional a septiembre de 2021.

e Los principales productos que comercializa la compaiiia son: Diesel Premium, gasolina extra y etanol, también
obtiene ingresos (aunque en una menor proporcion) por venta de gasolina super y distintos productos del
sector industrial.

e Los ejecutivos de la compafiia poseen una amplia experiencia en el sector, lo cual le ha permitido a PETROLEOS
Y SERVICIOS PYS C.A. obtener una mayor penetracion en el mercado al que atiende.

1

CLASS L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
constituyen opinién y no son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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La administracién de la compaiia informé que no cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo
formalmente definidas, no obstante, cuenta con una estructura organizada que le permite comunicar e
integrar la direccion de la empresa.

Para el afio 2020 los ingresos de la compafiia registraron un decrecimiento del -17,89% frente a lo arrojado
en su similar de 2019, llegando a registrar un monto de USD 443,89 millones (USD 540,62 millones en 209),
debido a la restriccion de movilidad y de actividades econdmicas por la crisis sanitaria (COVID-19), lo que
causo6 una menor demanda de combustibles. Para los periodos interanuales los ingresos crecieron en un
59,11%, pues pasaron de USD 304,00 millones en septiembre de 2020 a USD 483,71 millones en septiembre
de 2021, en parte gracias a la reactivacion de las actividades econdmicas, por otra parte, producto del
progresivo incremento de los precios de los combustibles y también por el aumento por ventas de asfalto.
Los ingresos ordinarios permitieron cubrir de forma aceptable los gastos operacionales, generando un
margen operativo positivo pero decreciente, que pasé de representar el 0,20% de los ingresos en diciembre
de 2018 a apenas un 0,07% de los ingresos en 2020. Para septiembre de 2021, la compafiia registré una
utilidad operativa que significo el 0,43% de los ingresos (0,15% en septiembre de 2020).

Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos y el impuesto a la renta, la compafiia
generd una utilidad neta positiva y estable en los ejercicios econdmicos analizados que significo el 0,16% de
los ingresos en 2019 y el 0,14% de los ingresos en diciembre de 2020. Para septiembre de 2021, la compaiiia
registré un margen neto que representd el 0,57% de los ingresos, porcentaje superior al generado en
septiembre de 2020 (0,29% de los ingresos), ya que las condiciones econdmicas del sector mejoraron.

El EBITDA (acumulado), muestra una evolucidn acorde al desempefio de su margen operacional, es asi que
los flujos de la compafiia demostraron tener la capacidad para cubrir de forma aceptable sus gastos
financieros durante todos los periodos analizados.

Los activos totales de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se presentaron crecientes, pues luego de registrar
USD 22,30 millones en 2017, pasaron a USD 29,19 millones en 2020 y USD 41,21 millones en septiembre de
2021, comportamiento que obedece al aumento de sus actividades y por lo tanto de las principales cuentas:
tal es el caso de las cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y activos por impuestos corrientes.
Los pasivos mantuvieron una tendencia creciente en términos monetarios, pero estable sobre el
financiamiento de los activos, es asi que pasaron de USD 24,09 millones en 2020 (financiando 82,51% de los
activos) y USD 33,94 millones (financiando el 82,34% del total de activos) en septiembre de 2021,
comportamiento relacionado con el crecimiento de sus cuentas por pagar a proveedores y pasivos por
impuestos corrientes.

Al 30 de septiembre de 2021, se determind que el 75,46% del total de la cartera de PETROLEQS Y SERVICIOS
PYS C.A. corresponde a cuentas vigentes (86,16% en diciembre de 2020) y la diferencia de 24,54% a cartera
vencida (13,84% en diciembre de 2020) fue cartera vencida, concentrandose en el rango de 1 a 30 dias. Estos
resultados eventualmente podrian incurrir en un posible riesgo de incobrabilidad y posibles pérdidas para la
compaiiia, en caso de que se registre un mayor deterioro.

Alo largo del periodo analizado el patrimonio mantuvo una tendencia variable sobre el financiamiento de los
activos, es asi que descendioé de 22,58% en 2017 a un 16,93% al cierre de 2019, sin embargo, a partir del afo
2020, el patrimonio crecié hasta financiar un 17,49% y un 17,66% en septiembre de 2021, lo que obedece a
mayores reservas y resultados netos del ejercicio.

PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A. durante los periodos analizados presentd indicadores de liquidez (Razén
Circulante) superiores a la unidad, lo que demostré la ausencia de recursos ociosos, y que la compaiiia puede
cubrir sus pasivos de corto plazo con los activos del mismo tipo.

La declaratoria de emergencia sanitaria en Ecuador, en virtud de la pandemia provocada por el Coronavirus
(COVID19), acelerd el deterioro de la situacién econdmica del pais y de sus habitantes, acentuandose la
recesion econémica hacia una contraccion. La forzada paralizacion de muchos agentes econédmicos determind
una ruptura de la cadena de pagos y una reduccion del empleo. Esto, sumado a otros factores, causé que
muchos microempresarios, pequefios negocios, emprendedores, comerciantes y personas naturales vean sus
ingresos y flujos afectados, por lo cual ya no estan en capacidad de continuar cumpliendo sus obligaciones con
los prestamistas en los plazos y términos pactados, demandando de reestructuraciones y diferimientos en
algunos casos, mientras que en otros han caido en suspensiones de pagos. En Ecuador, a partir del mes de
marzo de 2020, la cartera vencida de las instituciones bancarias, mutualistas, cooperativas, fundaciones y
otros, muestra una tendencia al alza a pesar de las facilidades otorgadas por muchas de estas instituciones y
organizaciones para brindar facilidades de pagos vy distintos plazos a sus clientes. Este problema de cartera
vencida tiene perspectivas negativas y de una mayor siniestralidad, demandando mayores provisiones para

2

CLASS

INAL RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado

en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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potenciales pérdidas y nuevos requerimientos de liquidez para mantener las actividades, ante una reduccion
de la recuperacion de recursos. La companiia debera estar atenta al tratamiento que da a su cartera y el estado
de sus clientes, frente a este escenario.

Sobre la Emision:

e Con 21 de octubre de 2021, se reunidé la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., misma que resolvid por unanimidad autorizar la Primera Emisidn
de Obligaciones a Largo plazo de la compariia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., por un monto de hasta USD
10’000.000,00.

e Con fecha 19 de noviembre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. en calidad de Emisor, conjuntamente
con la compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA. como Representante de
los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo — PETROLEOS
Y SERVICIOS PYS C.A.

e Conforme lo que sefala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo IlI, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v' Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

e El emisor se compromete a mantener semestralmente la relaciéon deuda financiera sobre patrimonio menor
o igual a 5 veces durante el plazo que esté vigente la emision de obligaciones de largo plazo. El calculo
semestral serd considerado dentro del afio fiscal, limite que ese establecera a partir de la autorizacién de la
oferta publica y hasta la redencidn total de los valores. La deuda financiera estd compuesta por las cuentas
de obligaciones con instituciones financieras y porcidn de valores emitidos (corrientes y no corrientes
respectivamente).

e Las obligaciones de largo plazo estan garantizadas con un “Contrato de Primera Prenda Comercial Ordinaria”
identificada como una garantia especifica. El Emisor los somete a Prenda Ordinaria Comercial, bajo la
condicién de reposicidon y/o generacidon de nuevas Pdlizas de Acumulacién y endosarlas a nombre del
Representante de los Obligacionistas; y, declara que el valor total de la Pdliza de Acumulacién endosada a
nombre del Representante de los Obligacionistas se mantendra en al menos USD 1’661.718,75, por todo el
lapso en el que se encuentre vigente la Primera Emision a Largo Plazo.

e Con fecha 30 de septiembre de 2021, presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 33,61 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 26,89 millones. Dicho
valor genera una cobertura de 2,69 veces sobre el saldo de la emisidn, determinando de esta manera que la
Primera Emisidn de Obligaciones a Largo Plazo - PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., se encuentran dentro de
los parametros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional
con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea
autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidon

I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible

en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

e Fluctuaciones en el precio internacional del petrdleo, que, en caso de no poder trasladarse sus efectos al precio
de venta de los productos, podrian convertirse en un escenario econdmico desfavorable y afectar a los
margenes y utilidad de la compaiiia.

3

CLASS INAL RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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Las perspectivas econdmicas del pais se ven menos favorables, por lo que podria afectar los resultados de la
compaiiia.

El surgimiento de nuevos competidores en el mercado local podria traer como consecuencia una reduccion
del mercado, lo cual se traduciria en un escenario econédmico desfavorable.

La compaiiia podria estar expuesta al desabastecimiento de materia prima, sin embargo, mitiga dicho riesgo
manteniendo como principal proveedor a EP PETROECUADOR, el cual tiene la capacidad de abastecer de
materia prima todo el afio, ya que la produccion de la misma es necesaria para sustentar la economia del pais.
Ante la probabilidad de ocurrencia de ciclos econdmicos adversos en la economia nacional, el nivel de ingresos
de los ecuatorianos podria verse reducido, lo cual sin duda ocasionaria que la demanda de los combustibles
disminuya y con ello los ingresos de la empresa, y por lo tanto afectar sus resultados.

Cambios respecto a la normativa legal sobre distribucion de combustibles y los margenes de los distribuidores,
podria afectar la rentabilidad de la empresa y su operacién.

La pandemia que sufre el planeta por el COVID-19, incluyendo a Ecuador, esta deteniendo la actividad
comercial internacional y local. Esta situacidon generd que el pais adopte medidas que han detenido la
operacion de varias empresas, generando una detencidn de sus ventas e ingresos, en muchos casos, por lo
que los efectos econdmicos de esta actual situacion no se pueden pronosticar y generan incertidumbre.

Atentamente,

AW
JYSSR)

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL

4

CLASS

L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado

en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO - PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Quito - Ecuador

Sesion de Comité No. 158/2021, del 30 de noviembre de 2021 Analista: Econ. Camila Freire

Informacidén Financiera cortada al 30 de septiembre de 2021 camila.freire@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. es una compaiiia que tiene por objeto la comercializacién y distribucion de
combustibles (Diesel Premium, gasolina extra, y extra con etano, gasolina super, y, Diesel industrial) a través de
sus 264 estaciones, mismas que se encuentran ubicadas a nivel nacional.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion 158/2021 del 30 de noviembre de 2021 decidié otorgar la calificacion
de “AAA-” (Triple A menos) a la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS
C.A. por un monto de diez millones de délares (USD 10°000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacién descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicard que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinidn independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la
probabilidad crediticia de que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son
opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a
otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito, a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y
considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacion presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo
que dicha informacion publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningiin cambio. El emisor es responsable de la informacion
proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene
la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la informacién en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y
por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la informacién y/o documentacién proporcionada a CLASS
INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad
de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud o integridad de la
informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el
uso de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacién de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de
hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Primera Emisién de Obligaciones — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se fundamenta
en:

Sobre el Emisor:

e La operacion de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se basa en satisfacer las necesidades del mercado
automotriz, y para esto cuenta con 264 estaciones de servicio a nivel nacional a septiembre de 2021.

e Los principales productos que comercializa la compaiiia son: Diesel Premium, gasolina extra y etanol, también
obtiene ingresos (aunque en una menor proporcion) por venta de gasolina super y distintos productos del
sector industrial.

e Los ejecutivos de la compafiia poseen una amplia experiencia en el sector, lo cual le ha permitido a PETROLEOS
Y SERVICIOS PYS C.A. obtener una mayor penetracion en el mercado al que atiende.

1
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La administracién de la compaiia informé que no cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo
formalmente definidas, no obstante, cuenta con una estructura organizada que le permite comunicar e
integrar la direccion de la empresa.

Para el afio 2020 los ingresos de la compafiia registraron un decrecimiento del -17,89% frente a lo arrojado
en su similar de 2019, llegando a registrar un monto de USD 443,89 millones (USD 540,62 millones en 209),
debido a la restriccion de movilidad y de actividades econdmicas por la crisis sanitaria (COVID-19), lo que
causo6 una menor demanda de combustibles. Para los periodos interanuales los ingresos crecieron en un
59,11%, pues pasaron de USD 304,00 millones en septiembre de 2020 a USD 483,71 millones en septiembre
de 2021, en parte gracias a la reactivacion de las actividades econdmicas, por otra parte, producto del
progresivo incremento de los precios de los combustibles y también por el aumento por ventas de asfalto.
Los ingresos ordinarios permitieron cubrir de forma aceptable los gastos operacionales, generando un
margen operativo positivo pero decreciente, que pasé de representar el 0,20% de los ingresos en diciembre
de 2018 a apenas un 0,07% de los ingresos en 2020. Para septiembre de 2021, la compafiia registré una
utilidad operativa que significo el 0,43% de los ingresos (0,15% en septiembre de 2020).

Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos y el impuesto a la renta, la compafiia
generd una utilidad neta positiva y estable en los ejercicios econdmicos analizados que significo el 0,16% de
los ingresos en 2019 y el 0,14% de los ingresos en diciembre de 2020. Para septiembre de 2021, la compaiiia
registré un margen neto que representd el 0,57% de los ingresos, porcentaje superior al generado en
septiembre de 2020 (0,29% de los ingresos), ya que las condiciones econdmicas del sector mejoraron.

El EBITDA (acumulado), muestra una evolucidn acorde al desempefio de su margen operacional, es asi que
los flujos de la compafiia demostraron tener la capacidad para cubrir de forma aceptable sus gastos
financieros durante todos los periodos analizados.

Los activos totales de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se presentaron crecientes, pues luego de registrar
USD 22,30 millones en 2017, pasaron a USD 29,19 millones en 2020 y USD 41,21 millones en septiembre de
2021, comportamiento que obedece al aumento de sus actividades y por lo tanto de las principales cuentas:
tal es el caso de las cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar y activos por impuestos corrientes.
Los pasivos mantuvieron una tendencia creciente en términos monetarios, pero estable sobre el
financiamiento de los activos, es asi que pasaron de USD 24,09 millones en 2020 (financiando 82,51% de los
activos) y USD 33,94 millones (financiando el 82,34% del total de activos) en septiembre de 2021,
comportamiento relacionado con el crecimiento de sus cuentas por pagar a proveedores y pasivos por
impuestos corrientes.

Al 30 de septiembre de 2021, se determind que el 75,46% del total de la cartera de PETROLEQS Y SERVICIOS
PYS C.A. corresponde a cuentas vigentes (86,16% en diciembre de 2020) y la diferencia de 24,54% a cartera
vencida (13,84% en diciembre de 2020) fue cartera vencida, concentrandose en el rango de 1 a 30 dias. Estos
resultados eventualmente podrian incurrir en un posible riesgo de incobrabilidad y posibles pérdidas para la
compaiiia, en caso de que se registre un mayor deterioro.

Alo largo del periodo analizado el patrimonio mantuvo una tendencia variable sobre el financiamiento de los
activos, es asi que descendioé de 22,58% en 2017 a un 16,93% al cierre de 2019, sin embargo, a partir del afo
2020, el patrimonio crecié hasta financiar un 17,49% y un 17,66% en septiembre de 2021, lo que obedece a
mayores reservas y resultados netos del ejercicio.

PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A. durante los periodos analizados presentd indicadores de liquidez (Razén
Circulante) superiores a la unidad, lo que demostré la ausencia de recursos ociosos, y que la compaiiia puede
cubrir sus pasivos de corto plazo con los activos del mismo tipo.

La declaratoria de emergencia sanitaria en Ecuador, en virtud de la pandemia provocada por el Coronavirus
(COVID19), acelerd el deterioro de la situacién econdmica del pais y de sus habitantes, acentuandose la
recesion econémica hacia una contraccion. La forzada paralizacion de muchos agentes econédmicos determind
una ruptura de la cadena de pagos y una reduccion del empleo. Esto, sumado a otros factores, causé que
muchos microempresarios, pequefios negocios, emprendedores, comerciantes y personas naturales vean sus
ingresos y flujos afectados, por lo cual ya no estan en capacidad de continuar cumpliendo sus obligaciones con
los prestamistas en los plazos y términos pactados, demandando de reestructuraciones y diferimientos en
algunos casos, mientras que en otros han caido en suspensiones de pagos. En Ecuador, a partir del mes de
marzo de 2020, la cartera vencida de las instituciones bancarias, mutualistas, cooperativas, fundaciones y
otros, muestra una tendencia al alza a pesar de las facilidades otorgadas por muchas de estas instituciones y
organizaciones para brindar facilidades de pagos vy distintos plazos a sus clientes. Este problema de cartera
vencida tiene perspectivas negativas y de una mayor siniestralidad, demandando mayores provisiones para

2
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potenciales pérdidas y nuevos requerimientos de liquidez para mantener las actividades, ante una reduccion
de la recuperacion de recursos. La companiia debera estar atenta al tratamiento que da a su cartera y el estado
de sus clientes, frente a este escenario.

Sobre la Emision:

e Con 21 de octubre de 2021, se reunidé la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., misma que resolvid por unanimidad autorizar la Primera Emisidn
de Obligaciones a Largo plazo de la compariia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., por un monto de hasta USD
10’000.000,00.

e Con fecha 19 de noviembre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. en calidad de Emisor, conjuntamente
con la compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA. como Representante de
los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo — PETROLEOS
Y SERVICIOS PYS C.A.

e Conforme lo que sefala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo IlI, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v' Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

e El emisor se compromete a mantener semestralmente la relaciéon deuda financiera sobre patrimonio menor
o igual a 5 veces durante el plazo que esté vigente la emision de obligaciones de largo plazo. El calculo
semestral serd considerado dentro del afio fiscal, limite que ese establecera a partir de la autorizacién de la
oferta publica y hasta la redencidn total de los valores. La deuda financiera estd compuesta por las cuentas
de obligaciones con instituciones financieras y porcidn de valores emitidos (corrientes y no corrientes
respectivamente).

e Las obligaciones de largo plazo estan garantizadas con un “Contrato de Primera Prenda Comercial Ordinaria”
identificada como una garantia especifica. El Emisor los somete a Prenda Ordinaria Comercial, bajo la
condicién de reposicidon y/o generacidon de nuevas Pdlizas de Acumulacién y endosarlas a nombre del
Representante de los Obligacionistas; y, declara que el valor total de la Pdliza de Acumulacién endosada a
nombre del Representante de los Obligacionistas se mantendra en al menos USD 1’661.718,75, por todo el
lapso en el que se encuentre vigente la Primera Emision a Largo Plazo.

e Con fecha 30 de septiembre de 2021, presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 33,61 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 26,89 millones. Dicho
valor genera una cobertura de 2,69 veces sobre el saldo de la emisidn, determinando de esta manera que la
Primera Emisidn de Obligaciones a Largo Plazo - PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., se encuentran dentro de
los parametros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional
con la que contard la compaiiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea
autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidon
I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible
en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

e Fluctuaciones en el precio internacional del petrdleo, que, en caso de no poder trasladarse sus efectos al precio
de venta de los productos, podrian convertirse en un escenario econdmico desfavorable y afectar a los

margenes y utilidad de la compaiiia.
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e Las perspectivas econdmicas del pais se ven menos favorables, por lo que podria afectar los resultados de la
compaiiia.

e El surgimiento de nuevos competidores en el mercado local podria traer como consecuencia una reduccion
del mercado, lo cual se traduciria en un escenario econémico desfavorable.

e La compaiiia podria estar expuesta al desabastecimiento de materia prima, sin embargo, mitiga dicho riesgo
manteniendo como principal proveedor a EP PETROECUADOR, el cual tiene la capacidad de abastecer de
materia prima todo el afio, ya que la produccion de la misma es necesaria para sustentar la economia del pais.

e Antela probabilidad de ocurrencia de ciclos econdmicos adversos en la economia nacional, el nivel de ingresos
de los ecuatorianos podria verse reducido, lo cual sin duda ocasionaria que la demanda de los combustibles
disminuya y con ello los ingresos de la empresa, y por lo tanto afectar sus resultados.

e Cambios respecto a la normativa legal sobre distribucidn de combustibles y los margenes de los distribuidores,
podria afectar la rentabilidad de la empresa y su operacién.

e La pandemia que sufre el planeta por el COVID-19, incluyendo a Ecuador, esta deteniendo la actividad
comercial internacional y local. Esta situacidon generd que el pais adopte medidas que han detenido la
operacion de varias empresas, generando una detencién de sus ventas e ingresos, en muchos casos, por lo
que los efectos econdmicos de esta actual situacidén no se pueden pronosticar y generan incertidumbre.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1l, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisidn, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran
en los aspectos que se sefialan a continuacidn:

El activo que respalda la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo es la cuenta clientes venta de
combustibles E/S, libres de gravamen por lo que los riesgos asociados a éstos podrian ser:

e Un riesgo que podria mermar la calidad de la cuenta clientes venta de combustibles E/S? que respaldan la
emisién son escenarios econdmicos adversos en el sector en el que operan los clientes de la empresa, y que
afecten su capacidad para cumplir con los compromisos adquiridos con la compafiia.

e Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacién de ventas a crédito o los cupos de los
clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan presentar un irregular
comportamiento de pago.

e Una concentracion en los ingresos futuros en determinados clientes podria disminuir la atomizacién de las
cuentas por cobrar y por lo tanto crear un riesgo de concentracion.

e Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidn de recuperacion y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada administracion, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad y podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que
respalda la emision.

e Finalmente, los activos que respaldan la emisidn presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su
liguidacién podria depender de que la empresa esté normalmente operando, asi como del normal proceso
de recuperacién y cobranza de la cartera dentro de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada
una de las cuentas por cobrar clientes.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios basicos
y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad para ser
liguidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o no ser
liguidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emisidn incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

! Estacion de Servicios
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La empresa no registré dentro de la garantia general al 30 de septiembre de 2021, cuentas por cobrar a
relacionadas.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el andlisis de la calificacion de riesgo de la Primera Emision de Obligaciones

a Largo Plazo — PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., es tomada de fuentes varias como:

e Estructuracion Financiera (Proyecciones de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Escritura de la Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo.

e Actas de laJunta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. del 21
de octubre de 2021.

¢ Estados de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2017, 2018, 2019 y
2020 de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., asi como los Estados de Situacion Financiera y Estados de
Resultados Integrales internos no auditados, sin notas financieras, al 30 de septiembre de 2020 y 30 de
septiembre de 2021.

e Entorno Macroecondémico del Ecuador.

e Situacidn del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

e Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administracidn, descripcidn del proceso operativo, etc.).

e Informacion levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

e Informacidn cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

e Declaracion Juramentada de los Activos que respaldan la emision.

e Prospecto de Oferta Publica.

En base a la informacion antes descrita, se analiza entre otras cosas:

e El cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emision, asi como de los demas activos y contingentes.

e Las provisiones de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision.

e La posicion relativa de la garantia frente a otras obligaciones del emisor, en el caso de quiebra o liquidaciéon
de éstos.

e Lacapacidad de generar flujo dentro de las proyecciones del emisor y las condiciones del mercado.

e Comportamiento de los d6rganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion.

e Conformacién accionaria y presencia bursatil.

e Consideraciones de riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible en escenarios
econdémicos y legales desfavorables.

e Consideraciones sobre los riesgos previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emision, y su
capacidad para ser liquidos.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacidn proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econdmico mas reciente. En la diligencia debidamente realizada en las instalaciones de la
compaiiia, sus principales ejecutivos proporcionaron informacidon sobre el desarrollo de las actividades
operativas de la misma, y demas informacidn relevante sobre la empresa. Se debe recalcar que CLASS
INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la organizacion. Al ser titulos que circularan en
el Mercado de Valores Nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo crediticio del pais".

Debe indicarse que esta calificacién de riesgo es una opinién sobre la solvencia y capacidad de pago de
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., para cumplir los compromisos derivados de la emisidon en andlisis, en los
términos y condiciones planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. Esta opinion sera
revisada en los plazos estipulados en la normativa vigente o cuando las circunstancias lo ameriten.
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INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

INTRODUCCION

Aspectos Generales de la Emisidn

En la ciudad de Quito, con fecha 21 de octubre de 2021, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la compafia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., conformada por el 100% de sus accionistas. En
dicha reunidn se resolvié por unanimidad autorizar la Primera Emisidon de Obligaciones a Largo plazo de la
compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., por un monto de hasta USD 10°000.000,00.

Posteriormente, con fecha 19 de noviembre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. en calidad de Emisor,
conjuntamente con la compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA. como
Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Primera Emision de Obligaciones a Largo
Plazo — PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A.

Emisor
Capital a Emitir

Moneda

Tipo de Emision

Rescates anticipados

Contrato de Underwriting
Tipo de Oferta

Clase, monto, plazo, tasa

Estructurador financiero y
Agente colocador

Agente Pagador

Garantia General

Garantia Especifica

Destino de los recursos
Fecha de la Emision

Representante de

Obligacionistas

Pago Intereses

Forma de Calculo
Amortizacion de Capital
Sistema de Colocacion

Resguardos establecidos del
Libro Il, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de
Seguros

Limite de Endeudamiento

CUADRO 1: ESTRUCTURA EMISION DE OBLIGACIONES

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO- PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

USD 10'000.000,00

Dolares de los Estados Unidos de América, salvo que por disposicion normativa que entre a regir a futuro en la republica del Ecuador,
y que establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de curso legal distinta al dolar de los Estados Unidos de América.

Desmaterializada, con valor nominal minimo de USD 1,00, pudiendo emitirse por montos mayores, siempre que sean multiplos de
UsD 1,00.

Podran efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el emisor y los obligacionistas, previo resolucion
unanime de obligacionistas, dando cumplimiento al Art.168 de la Ley de Mercado de Valores.

No contempla contrato de Underwriting.

Publica

Clase ‘ Plazo ‘ Tasa de Interés
Clase A 1.440 dias | Fija anual del 8,50%

ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Conforme a lo dispuesto el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores

El Emisor constituye de manera incondicional e irrevocable, a favor del Representante de Obligacionistas, la Primera Prenda
Comercial Ordinaria sobre los Activos en Prenda, a efectos de respaldar y asegurar el pago integro, cabal y oportuno de la Primera
Emision de Obligaciones a Largo Plazo en beneficio de los Obligacionistas, en proporcion a las Obligaciones que sean de su
propiedad. EI Emisor lo somete a Prenda Ordinaria Comercial, bajo la condicién de reposicion y/o generacion de nuevas Polizas de
Acumulacion y endosarlas a nombre del Representante de los Obligacionistas; y, declara que el valor total de la Pdliza de Acumulacion
endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas se mantendra en al menos USD 1'661.718,75, por todo el lapso en el

que se encuentre vigente la Primera Emision a Largo Plazo.

Un 100% para inversion en capital de trabajo.

Fecha en la que se realice la primera colocacion de la emision.

CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA.

Trimestralmente

Base 30/360

Trimestralmente.

Bursatil

Conforme lo que senala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros en el articulo

11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en circulacion las

obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado deberan mantener

resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo 6rgano de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera

obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

< Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos
reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

< No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

< Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en una razén

mayor o igual a 1,25.

El emisor se compromete a mantener semestralmente la relacion deuda financiera sobre patrimonio menor o igual a 5 veces durante
el plazo que esté vigente la emision de obligaciones de largo plazo. El calculo semestral sera considerado dentro del ano fiscal, limite

que ese establecera a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores. La deuda financiera esta

6

CLASS L RATING Calij

de Riesgos S.A.
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
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compuesta por las cuentas de obligaciones con instituciones financieras y porcion de valores emitidos (corrientes y no corrientes
respectivamente).

Fuente: Contrato Emisién de Obligaciones de Largo Plazo / Elaboracion: Class International Rating

A continuacidn se presenta el esquema bajo el cual se realiza la amortizacién de capital y pago de intereses a los
obligacionistas:

CUADRO 2: AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES (USD)

CLASE A
Pago Capital Interés | Dividendo Saldo
10.000.000
1 625.000 212.500 837.500 9.375.000
2 625.000 199.219 824.219 8.750.000
3 625.000 185.938 810.938 8.125.000
4 625.000 172.656 797.656 7.500.000
5 625.000 159.375 784.375 6.875.000
6 625.000 146.094 771.094 6.250.000
7 625.000 132.813 757.813 5.625.000
8 625.000 119.531 744.531 5.000.000
9 625.000 106.250 731.250 4.375.000
10 625.000 92.969 717.969 3.750.000
11 625.000 79.688 704.688 3.125.000
12 625.000 66.406 691.406 2.500.000
13 625.000 53.125 678.125 1.875.000
14 625.000 39.844 664.844 1.250.000
15 625.000 26.563 651.563 625.000
16 625.000 13.281 638.281 -

10.000.000 1.806.250 ‘ 11.806.250

Fuente: ATLANTIDA CASA DE VALORES S.A. ACCITLAN/ Elaboracion: Class International Rating
Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccidn I, Capitulo I, Titulo I, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo drgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
e No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
e Mantener durante la vigencia de la emisién la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucién de

7

CLASS L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado
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controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccidn |, Capitulo IlI, Titulo Il del Libro 1l, de la Codificacidon
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

El emisor se compromete a mantener semestralmente la relacién deuda financiera sobre patrimonio menor o
igual a 5 veces durante el plazo que esté vigente la emisidn de obligaciones de largo plazo. El calculo semestral
serd considerado dentro del afio fiscal, limite que ese establecera a partir de la autorizacién de la oferta publica
y hasta la redencidn total de los valores. La deuda financiera estd compuesta por las cuentas de obligaciones con
instituciones financieras y porcion de valores emitidos (corrientes y no corrientes respectivamente).

Garantia Especifica

Las obligaciones de largo plazo estan garantizadas con un “Contrato de Primera Prenda Comercial Ordinaria”
identificada como una garantia especifica, la misma que fue suscrita el 21 de febrero de 2022. De este modo, el
Emisor constituye de manera incondicional e irrevocable, a favor del Representante de Obligacionistas, la
Primera Prenda Comercial Ordinaria sobre los Activos en Prenda, a efectos de respaldar y asegurar el pago
integro, cabal y oportuno de la Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo en beneficio de los Obligacionistas,
en proporcion a las Obligaciones que sean de su propiedad.

Las partes acuerdan lo siguiente:

¢ Los Activos Circulantes en prenda son y seran la Pdliza de Acumulacién endosada a nombre del Representante
de los Obligacionistas, de propiedad del Emisor.

¢ LosActivos Circulantes en prenda que son y seran entregados bajo este contrato de Primera Prenda Comercial
Ordinaria por su naturaleza deberan ser objeto de renovacidn y generacién de la Pdliza de Acumulacién
endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas, siempre que los haya reemplazado por otro de
igual valor, de manera que siempre existan Activos Circulantes en prenda en la porcién o valor sefialada a
continuacion.

e El Emisor lo somete a Prenda Ordinaria Comercial, bajo la condicion de reposicidon y/o generacién de nuevas
Pélizas de Acumulacién y endosarlas a nombre del Representante de los Obligacionistas; y, declara que el
valor total de la Péliza de Acumulacidon endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas se
mantendra en al menos USD 1'661.718,75, por todo el lapso en el que se encuentre vigente la Primera
Emision a Largo Plazo.

e Debido a la naturaleza de la Pdliza de Acumulacién, el Emisor presentara trimestralmente un Anexo
actualizado respecto a la reposicidn y/o generacion de la Pdliza de Acumulacion, objeto de esta Prenda y
conforme lo estipulado en el contrato de prenda comercial.

v' Con fecha 29 de noviembre de 2021 se conformé una péliza de acumulacion en el Banco de Guayaquil
a favor de CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA. por un valor de USD
1.700.000,00; cuyo vencimiento es el 28 de febrero de 2022.

Monto Maximo de la Emision

La Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo estd respaldada por una Garantia General otorgada por
PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A., lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Al 30 de septiembre de
2021 el activo total de la compaiiia alcanzé la suma de USD 41,21 millones, de los cuales el 82,34% corresponde
a activos libres de gravamen de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 3: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN, Septiembre 2021

Activos Libres (miles USD) %

Disponibles 5.784 17,05%
Exigibles 16.178 47,67%
Realizables 389 1,15%
Propiedad Planta y Equipo 505 1,49%
Otros activos 11.080 32,65%
TOTAL 33.936 100,00%

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

8
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CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedio a verificar que la informacion que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emision de la empresa, con rubros financieros cortados al
30 de septiembre de 2021, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que
estipula el articulo 13, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefala que: “El monto mdximo para emisiones de obligaciones de largo
plazo, debera calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de la renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como saldo en circulacidn; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias nacionales o
extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos
de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias?.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

La relacion porcentual del 80% establecida en este articulo debera mantenerse hasta la total redencion de las
obligaciones, respecto del monto de las obligaciones en circulacién. El incumplimiento de esta disposicion dara
lugar a declarar de plazo vencido a la emisidn, segun lo estipulado en el articulo 13, Seccidn I, Capitulo Ill, Titulo
II, del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compaiiia, con fecha 30 de
septiembre de 2021, presentd un monto total de activos menos las deducciones sefaladas en la normativa de
USD 33,61 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 26,89 millones. Dicho valor genera una
cobertura de 2,69 veces sobre el saldo de la emision, determinando de esta manera que la Primera Emisidn de
Obligaciones a Largo Plazo - PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., se encuentran dentro de los parametros
establecidos en la normativa.

CUADRO 4: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (SEPTIEMBRE 2021)

Descripcion usbD ‘
Total Activos 41.213.692

(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 114.073

(-) Activos Gravados 7.277.960

(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias® 211.840

(-) Derechos Fiduciarios* -

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el
patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores® -

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras® 18

Total Activos con Deducciones sefnaladas por la normativa 33.609.801
Monto Maximo de la emisién = 80.00% de los Activos con Deducciones 26.887.841

Emision de Obligaciones a largo plazo por emitir 10.000.000

Total Activos con Deduciones / Saldo Emision (veces) 3,36 ‘
80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emisién (veces) 2,69 ‘
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

2 “La verificacién realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisién, contempla Unica y exclusivamente un analisis de que la informacion que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”

3 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

* Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

® para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

© Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

9
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constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.

264



Class International Rating

Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A., Noviembre 2021

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de septiembre de 2021, al analizar la posicion relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto de la emision ocupa un tercer orden de prelacidn
de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la normativa, ofrece una cobertura
de 0,99 veces’ sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en circulacién dentro del Mercado de Valores
y otras obligaciones de la compaiiia.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacidn de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacion de los
procesos de titularizacién y de emision de obligaciones de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor,
no podra ser superior al 200% de su patrimonio; de excederse dicho monto, deberan constituirse garantias
especificas adecuadas que cubran los valores que se emitan, por lo menos en un 120%”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el saldo de capital de los valores
que mantiene en circulacion representan el 68,71% del 200% del patrimonio al 30 de septiembre de 2021, y el
137,42% de patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 5: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO, septiembre 2021 (USD)

Descripcion sep-21

200% del Patrimonio 14.553.424

Nueva Emision de Obligaciones a largo plazo 10.000.000

Valores a emitirse / 200% del Patrimonio 68,71%
Valores a emitirse / Patrimonio 137,42%
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor:

CUADRO 6: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (USD)

Rubro 2021 ‘ 2022 2023 2024 2025 2026
Ventas 577.052.083 | 620.908.042 | 651.953.444 | 684.551.116 | 718.778.672 | 754.717.605
Costo de Ventas 568.397.532 | 611.595.744 | 642.175.531 | 674.284.308 | 707.998.523 | 743.398.449
Utilidad Bruta 8.654.552 ‘ 9.312.298 9.777.913  10.266.808 10.780.149 11.319.156
Gastos Operativos 6.116.098 6.177.259 6.239.032 6.332.618 6.522.596 6.783.500
Participacion a trabajadores 369.512 375.936 431.465 518.942 594.929 657.394
Depreciacion y Amortizacion 586.400 589.863 619.356 650.324 682.840 716.982
Utilidad Operacional 1.582.541 ‘ 2.169.240 2.488.059 2.764.926 2.979.784 3.161.281
Gastos Financieros 931.272 1.529.115 1.542.582 1.330.268 1.117.955 945.485
Otros Ingresos / Egresos netos 1.442.630 1.490.179 1.499.493 1.506.012 1.509.435 1.509.435

Utilidad Antes de Participacion e Impuestos  2.093.899 ‘ 2.130.304 2.444.970 2.940.669 3.371.264 3.725.231

Impuesto a la Renta 523.475 532.576 611.243 735.167 842.816 931.308

Utilidad Neta 1.570.425 ‘ 1.597.728 1.833.728  2.205.502  2.528.448 2.793.923

Fuente: Estructuracion financiera / Elaboracion: Class International Rating

La estructuracién financiera prevé para el afio 2021 un incremento en ingresos por ventas del 30,00% frente al
ejercicio previo de 2020, gracias a la reactivacion econdmica y a las estrategias ejecutadas para captar una mayor
participacion dentro del mercado de combustibles. Para el afio 2022, se espera que el escenario se mantenga,
pues se proyecta un incremento anual en ventas del 7,60%. Posteriormente, se determind una tasa de
crecimiento promedio del 5,00% entre los afios 2023 - 2026. Los costos de ventas por su parte significarian para
todos los afios (2021-2026) el 98,50% de los ingresos, pues al depender de un Unico proveedor se estima un
comportamiento estable, lo que generaria un margen bruto que representaria el 1,50% del total de ingresos en
todos los periodos.

El total de gastos operativos significarian en promedio el 1,13% de los ingresos, y después de descontarlos, la
compaiiia arrojaria una utilidad operacional positiva en los afios proyectados, misma que representaria en

7 (Total Activos Deducidos — Obligaciones por emitir) / (Total Pasivo)
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promedio (2021-2026) el 0,37% de los ingresos. Por su parte los gastos financieros y otros ingresos no operativos
representarian en promedio durante todo el periodo analizado 0,19% y 0,23% de los ingresos, respectivamente.

Una vez descontados los impuestos de ley, la compaiiia arrojaria una utilidad neta que significaria en promedio
el 0,31% de los ingresos entre los afios 2021 — 2026. Cabe indicar que la estimacién demuestra que la mayor
parte de los ingresos son absorbidos por los costos de ventas, comportamiento similar a las cifras reales que
tiene la compaiiia.

Como parte del andlisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria de acuerdo al modelo, una cobertura que
pasaria de 2,73 veces en el ailo 2021 a 4,80 veces en el afio 2026, denotandose que el emisor gozaria en todos
los ejercicios econdmicos analizados de una capacidad de pago adecuada.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS (USD)
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Fuente: Estructuracion financiera / Elaboracion: Class International Rating

Por otro lado, el indicador que relaciona el EBITDA/Deuda Total, demostré una relacién superior a la unidad en
todos los periodos, evidenciando que la compafiia tendria suficientes recursos para cubrir la deuda financiera.

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ Deuda Total, significaria 1,10
veces en 2021 y 8,52 veces en diciembre de 2026. Ademas, la compafiia generaria una rentabilidad esperada
positiva para todos los periodos proyectados.

El flujo de efectivo, por otra parte, se encuentra dividido en actividades de operacion, flujo que proviene de la
utilidad neta del ejercicio, el gasto por depreciaciéon y amortizacidn, y otras variaciones en cuentas por cobrar,
inventario, cuentas por pagar, otros activos y otros pasivos. Posteriormente estd el flujo correspondiente a
actividades de inversion, en donde se aprecia que la empresa va a realizar desembolsos para adquirir propiedad,
planta, equipo e intangibles en los afios 2022, 2024 y 2026. Finalmente esta el flujo originado por actividades de
financiamiento, donde los movimientos contemplan los recursos provenientes de la emisién de obligaciones y
sus respectivas cancelaciones, ademds de préstamos bancarios y sus correspondientes pagos. Asi mismo la
proyeccién determina flujos finales de efectivo positivos para cada afio, de tal modo que la compaiiia dispondria
de flujo de efectivo para hacer frente a las obligaciones

CUADRO 7: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (USD)

Descripcion 2022 2023 2024 2025 2026
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 1.570.425 | 1.597.728 | 1.833.728 | 2.205.502 | 2.528.448 | 2.793.923
Depreciacion y Amortizacion 586.400 589.863 619.356 650.324 682.840 716.982
Variacion en actividades de operacion 26.116 -7.457.503 -186.725 289.666 300.823 312.711

Flujo de efectivo producto de actividades de operacion ‘ 2.182.941 -5.269.912 2.266.358 3.145.491 3.512.111 3.823.616
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION ‘

Adquisicion de propiedad, planta, equipo e intangibles “ -1.000.000 “ -1.000.000 “ -1.000.000

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion ‘ -1.000.000 (1] -1.000.000 (0] -1.000.000
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘
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Colocacion Primera Emision de Obligaciones por emitir 0 10.000.000 0 0 0 0
Pago Primera Emision de Obligaciones por emitir 0 -1.875.000 | -2.500.000 | -2.500.000 | -2.500.000 | -625.000
Deuda Bancaria -2.319.603 0 0 0 0 0
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento -2.319.603 8.125.000 -2.500.000 -2.500.000 -2.500.000 -625.000
Flujo Neto Generado -136.662 1.855.088 -233.642 -354.509 1.012.111 2.198.616
Saldos al comienzo del afo 357.945 221.283 2.076.371 1.842.729 1.488.221 2.500.332

SALDOS AL FIN DEL ANO ‘ 221.283  2.076.371 1.842.729 1.488.221 2.500.332 4.698.947

Fuente: Estructuracion financiera / Elaboracion: Class International Rating

GRAFICO 2: COBERTURA DE FLUJOS VS. PAGO DEUDA FINANCIERA (USD)
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Finalmente, la calificadora realizé un estrés a dicho modelo afectando a dos de las variables del estado de
resultados (los ingresos y costos de venta), con el fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacion
del negocio. Se observd que ante una contraccién de los ingresos en -0,60% en todos los periodos y un
incremento de apenas el 0,05% en los costos de venta en el periodo 2022-2026, la compafiia generaria un saldo
de efectivo positivo, al igual que una utilidad neta positiva en todos los periodos proyectados. Cabe sefialar que
esta seria la maxima afectacidn que soportarian las proyecciones, sin que se presenten pérdidas o saldos de
efectivo negativos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefalan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demds compromisos que
deba afrontar la presente emisidn, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato de la
Emisidon de Obligaciones , asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. estd dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo
establecido en los literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro
I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) calcula que Ecuador tendria un crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) de 2,8% en el 2021 y 3,5% en 2022, el FMI estima un crecimiento menor a proyecciones de otros
organismos, que sefialan un avance del 3% en 20218, La proyeccion realizada por el Banco Mundial es mas
alentadora, pues estima un crecimiento para la economia del Ecuador del 3% en el 2021 (creceria un 3,4% en el
2022 y un 2,3% en 2023)°. Las proyecciones de base se fundamentan en presunciones criticas sobre las secuelas

8 https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEQ/2021/October/Spanish/ch1.ashx; https://www.elcomercio.com/actualidad/fmi-crecimiento-economia-ecuador-2022.html
° https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/36331/2118065P.pdf?cid=lac_tt_wblac_es_ext
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de la pandemia. Segun el FMI, se necesita con urgencia liquidez de respaldo para los paises que enfrentan crisis
sanitarias y déficits de financiamiento externo; por ejemplo, mediante alivio de la deuda y financiamiento a
través de la red mundial de seguridad financiera. Finalmente, el BCE recordd que la economia ecuatoriana
decrecid 7,8% en 2020 y proyecta un crecimiento del 3,02% en el 202110,

Para Estados Unidos, el FMI calcula un crecimiento del 6% en 2021 y un crecimiento de 5,2% en 2022. La Unidn
Europea, mantendria un comportamiento positivo (+5% en 2021y +4,3% en 2022), Asia Oriental continta siendo
la regién del mundo que crece a mayor ritmo y la que mas contribuye al crecimiento global, pues decrecieron
apenas en 0,8% en 2020 (crecerian en 7,2% en 2021y 6,3% en 2022). Al referirnos a América Latina y El Caribe,
el FMI espera que en 2021 el crecimiento sea del 6,3% y +3% en 20221,

El FMI sefiala que la recuperacién de la economia dependerd de la eficacia de las medidas adoptadas por el
gobierno (priorizar el gasto sanitario, limitar el traslado internacional de utilidades y la evasion de impuestos), la
evolucion de las condiciones financieras (liquidez internacional) y los precios de las materias primas; ademas se
hace énfasis en la fomentacion de una debida tecnificacién de los procesos productivos para mitigar el cambio
climatico.12

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados a septiembre 2021 o los mas préximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacién:

CUADRO 8: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro ‘ Valor
PIB (millones USD 2007) afio 2020 66.308 Variacién anual PIB (t/t-4) afio 2020 -7,75%
Deuda Publica Total / PIB Agregada (jul 2021) 61,52% Inflacion mensual (sep 2021) 0,02%
Balanza Comercial Total (millones USD) sep 2021 1.945,5 (Superavit) Inflacion anual (sep 2021) 1,07%
Reservas Internacionales (millones USD 31 oct 2021) 7.549,6 Inflacién acumulada (sep 2021) 1,30%
Riesgo pais (10 de oct 2021)** 816 puntos Remesas (millones USD) Il t-2021 1087,85
Precio Barril Petréleo WTI (USD 08 oct 2021) 79,35 Tasa de Desempleo urbano (oct 2021) 5,74%

Fuente: Banco Central del Ecuador- Ministerio de Finanzas- Bloomberg -INEC / Elaboracion: Class International Rating

Producto Interno Bruto (PIB): Dadas las duras condiciones econdmicas que esta atravesando el pais, en el afio
2020 el PIB mostré una tasa de variacion negativa del 7,8%, en relacion al afio 2019, a su vez en el segundo
trimestre del 2021 el PIB crecid en 8,4% en relacion al segundo trimestre de 2020 (t/t-4) y registro una tasa de
2,1% respecto al trimestre anterior (t/t-1). Es importante destacar que el segundo trimestre de 2020 fue el
periodo mas critico para la economia ecuatoriana debido a la pandemia. El BCE indica que los resultados
trimestrales reflejan que Ecuador retoma la senda de crecimiento econdmico. Ademas, el crecimiento interanual
esta alienado a la proyeccion anual de 3,02% para 2021. Esto implica una mejora en practicamente todas las
industrias, siendo la mas beneficiada en el segundo trimestre de 2021 la industria de acuicultura y pesca de
camaron (15,8% en comparacion al primer trimestre de 2021) seguida del sector ensefianza y servicios sociales
de salud (7,2% respecto al primer trimestre de 2021) y la industria pesquera (6,0% en relacidn al primer trimestre
de 2021 (t/t-1)); adicionalmente en el segundo trimestre de 2021 se observd el incremento del gasto del
gobierno, las exportaciones y el consumo de los hogares!4.

Adicionalmente, el Fondo Monetario Internacional y el Gobierno del Ecuador publicaron un informe técnico de
la situacion econdmica del pais. En el cual, el FMI menciona que la economia podria acelerar su crecimiento con
base en el impulso de reformas estructurales en materia laboral, mercados de bienes, mercados financieros y en
las practicas de gobierno corporativo del Estado. Ademas, describe que sera clave la reforma tributaria, que fue
presentada por el Gobierno en el proyecto de Ley para la Creacién de Oportunidades, y espera su aprobacion en
octubre de 2021%°.

10 http://ecuadorverifica.org/2021/09/03/el-bce-preve-un-crecimiento-del-pib-de-302-para-el-2021/

1 https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2021/10/12/world-economic-outlook-october-2021

12 Resumen Ejecutivo — Perspectivas de la Economia Mundial abril 2021

3 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

1 https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1447-ecuador-registra-un-crecimiento-interanual-de-8-4-en-el-segundo-trimestre-de-2021
*5 https://www.finanzas.gob.ec/ecuador-y-fmi-transparentan-informe-sobre-la-economia-nacional/
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El Riesgo Pais registré a 816 puntos al 10 de octubre de 2021. El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?®.

Para septiembre de 2021, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 17.111,9 millones, monto
superior a las compras externas realizadas en su similar periodo de 2020 (llegé a USD 12.249,3 millones). Por
grupo de productos, las importaciones en valor FOB fueron en: bienes de consumo, materias primas, bienes de
capital y combustibles y lubricantes. La procedencia de los bienes radica principalmente de China, Colombia,
Estados Unidos, y otros.

Por su parte, las exportaciones totales para septiembre de 2021 alcanzaron USD 19.057,4 millones, siendo este
rubro superior a lo alcanzado en el mismo periodo de 2020 (USD 14.658,2 millones). Por otro lado, las
exportaciones no petroleras registradas hasta septiembre de 2021 arrojaron una suma de USD 12.524,9 millones,
mientras que las petroleras fueron de USD 6.532,5 millones.

Hasta septiembre de 2021, la Balanza Comercial Total, registré un superavit de USD 1.945,5 millones, USD 463
millones menos que el resultado comercial obtenido en su similar de 2020. La Balanza Comercial Petrolera
presentd un superavit de USD 3.320,5 millones; mientras que la Balanza Comercial No Petrolera registré un
déficit de USD -1.374,9 millones?’.

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento volatil durante el periodo analizado, en junio de 2020 se
registré un valor de USD 39,27 por barril, mientras que a agosto de 2021 cerro en USD 68,50 por barril y en
septiembre de 2021 registré un valor de USD 75,03 por barril (USD 79,35 por barril al 08 de octubre de 2021). La
proforma presupuestaria 2020, estimé un valor de USD 68,3 por barril para las exportaciones de petréleo,
mientras que para el 2021 se fijé un valor de USD 37,00%.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history?p=CL%3DF / Elaboracién: Class International Rating

En agosto de 2021, las exportaciones de crudo se ubicaron en 15,03 millones de barriles, menos 5,94% que su
similar de 2020, de los cuales el Ministerio de Energia y Recursos Naturales No Renovables exporté 3,23 millones
de barriles, equivalente a la tarifa pagada en especies a las Compafiias Privadas por la prestacion del servicio de
explotacion petrolera; la diferencia, 11,80 millones de barriles fueron exportados por EP Petroecuador?®.

El total de recaudacion tributaria bruta a diciembre de 2020 sumé USD 12.382,21 millones, siendo un 13,22%
inferior a lo registrado en el afio anterior (USD 14.268,84 millones), en cambio, para agosto de 2021 la
recaudacion sumo un valor de USD 9.163,43 millones, es decir existio un incremento de 13,00% respecto a agosto

16 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

7 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Catalogo/IEMensual/m2035/IEM-322-e.xlsx

18 https://www.eluniverso.com/noticias/2020/12/24/nota/8802646/mauricio-pozo-precio-crudo-37-dolares-presupuesto-2021-recorte-3000/#:~:text=Publicidad-
,Un%20precio%20'austero'%20de%20%24%2037%20se%20fija%20para%20el,mayor%20a%201a%20del%202020.

19 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones,
https://contenido.bce.fin.ec/docs.php?path=/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/cspe2021175.pdf
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de 2020 (USD 8.109,07 millones). Entre los impuestos con mayor aporte para agosto de 2021 se destaca, el
Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD 4.152,19 millones, el
Impuesto a la Renta (IR) con USD 3.056,22 millones, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 764,48
millones, y el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE de operaciones internas y de importaciones) con USD
537,81 millones®.

La inflacion mensual a septiembre de 2021 registré una variacion de 0,02%, mientras que la variacién anual fue
de 1,07% y la acumulada fue de 1,30%. Por divisiones de bienes y servicios en la inflacién mensual, 5
agrupaciones que ponderan el 77,18% presentaron porcentajes positivos, siendo transporte, educacion;
alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles las agrupaciones de mayor porcentaje. En otras 7
agrupaciones que en conjunto ponderan el 22,82% se registraron resultados negativos, siendo alimentos y
bebidas no alcohdlicas; y salud, las de mayor variacién®!.

En referencia al salario nominal promedio, para agosto de 2021, se fijo en USD 466,6322; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 400,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situd en 442,02 a agosto de 202123, En cuanto
al costo de la canasta basica familiar para septiembre de 2021, se ubicé en USD 712,85, mientras el ingreso
familiar mensual con 1,60 perceptores es de USD 746,67 sin incluir fondos de reserva, es decir, presenta una
cobertura del 104,74% del costo de la canasta.

Segun las cifras del INEC, el desempleo paso de 3,8 % en diciembre de 2019 a 4,9% a diciembre de 2020 (4,9% a
agosto de 2021). La tasa de empleo adecuado?® pasé de 38,8% en diciembre de 2019 a 30,4% a diciembre 2020
(32,4% a agosto de 2021), mientras que la tasa de subempleo pasoé de 17,8% a 22,9% en ese mismo orden (22,1%
a agosto de 2021).26

Segun lo indicado por la CEPAL, los altos niveles de desigualdad, de pobreza y la desproteccidn social agravaran
la crisis que atraviesan los paises de América Latina y el Caribe debido a la pandemia (COVID-19). Asi mismo
sefiala que los efectos de la pandemia sobre las condiciones de vida de la poblacidn se potencian con el paulatino
aumento de la pobreza y la pobreza extrema y la ralentizacion en la disminucién de la desigualdad observados
en el quinquenio previo a la crisis del COVID-19. En ese periodo, el PIB de América Latina y el Caribe habia crecido
en promedio solo un 0,3% por afio, la pobreza extrema habia aumentado del 7,8% al 11,3% de la poblacién y la
pobreza, del 27,8% al 30,5%%’. Finalmente, la regidn cerrd el afio 2020 con un total de 209 millones de personas
en situacidn de pobreza, 22 millones mas que el afio anterior.

A junio 2021, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 32,2% y la pobreza extrema en 14,7% (a junio de 2019 se
registraron tasas del 25,5% y 9,5% respectivamente). En el 4drea urbana la pobreza llegd al 24,2% y en el 4rea
rural alcanzé el 49,2% (a junio 2019 fue del 16,8% y 43,8% respectivamente). Por su parte, la medida de
desigualdad econdmica, coeficiente de Gini?, se ubicé en 0,493 a junio del 2021 (0,478 en junio de 2019), es
decir no existe una variacion estadisticamente significativa con respecto a su similar. Para la medicién de la
pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la linea de pobreza y pobreza extrema por consumo,
que en junio de 2021 se ubicé en USD 84,7 mensuales per capita, mientras que la linea de pobreza extrema en
USD 47,7 mensuales per capita (a junio de 2019 USD 85 y USD 47,9 respectivamente)?.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado mayores cambios, es asi que la tasa pasiva referencial anual fue de 5,47% para octubre de 2021,
mientras que la tasa activa referencial anual fue de 7,49%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas de

2 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri

Zhttps://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones

22 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones,
https://contenido.bce.fin.ec/docs.php?path=/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202108.pdf

2 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

2 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2021/Septiembre-2021/Boletin_tecnico_09-2021-1PC.pdf

% un trabajo donde se labora 40 horas a la semana se gana mas del salario basico y se esta afiliada a la seguridad social

% https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/EMPLEO/2021/Agosto-2021/5_DOCUMENTOS_ENEMDU_2021_08_DIREJ.pdf

27 Desigualdad y pobreza agravan la crisis por la pandemia de coronavirus en A.Latina, advierte |la Cepal | AméricaEconomia | AméricaEconomia (americaeconomia.com)
28 El coeficiente de Gini es una medida que resume cdmo se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacidn, mide el grado de desigualdad en la distribucion del ingreso
2% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/Empleo/Pobrezalun2021.pdf
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2,02%2. Por su parte el saldo de la liquidez total a agosto de 2021 alcanzé la suma de USD 66.318,50 millones,
mientras que la oferta monetaria fue de USD 28.673,3 millones; vy, las especies monetarias en circulaciéon
ascendid a USD 17.956,2 millones3!.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito en el sistema financiero nacional, durante el cuarto
trimestre de 2020, los bancos y las mutualistas fueron mas restrictivos en el otorgamiento de créditos en los 4
segmentos: Productivo, Consumo, Vivienda y Microcrédito. Las cooperativas de ahorro y crédito entre octubre y
diciembre de 2020, también fueron mas restrictivas en el otorgamiento de créditos de Consumo, Microcréditos,
Productivos y de Vivienda. Asi mismo sefalan que los motivos mas relevantes por los cuales fueron mas
restrictivos al momento de otorgar un crédito durante el cuarto trimestre de 2020 fueron el deterioro en el
entorno econémico o sus perspectivas y al aumento del riesgo percibido por su cartera de clientes actuales y
potenciales; esto estd asociado a la incertidumbre que genera la pandemia y la continuidad de las operaciones
empresariales y los niveles de desempleo32.

El ministro de Economia y Finanzas explicé que mas del 70% de la cartera de microcrédito fue diferida durante
la emergencia sanitaria (COVID-19). El sistema financiero privado registra 1'977.246 operaciones de crédito
reprogramadas por alrededor de USD 10.800 millones durante la emergencia sanitaria. Ademas, indic6 que las
cooperativas de ahorro y crédito difirieron 840.584 operaciones por USD 6.581 millones. En el sector financiero
publico se concretaron 117.392 operaciones de diferimientos extraordinarios por USD 516,3 millones, lo que
significd un impulso a la reactivacion econdmica®

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais durante el segundo trimestre de 2021 totaliz6 USD 1087,85
millones, cifra superior en 60,58% con respecto al segundo trimestre de 2020 (USD 677,45 millones). El
incremento se atribuye al paquete de estimulos aprobado por el gobierno americano y a la relativa reactivacion
de la economia europea bajo la emergencia sanitaria generada por el covid-19 declarada en Estados Unidos,
Espafia e Italia, paises de donde provienen mayoritariamente los flujos de remesas34.

Los flujos de inversidn extranjera directa (IED) para el segundo trimestre de 2021 fueron de USD 115,11 millones;
monto inferior en 36,74% al registrado en su similar periodo en el 2020, en donde alcanzé USD 181,98 millones;
para todo el afio 2020 el flujo fue de USD 1.189,83 millones (+22,12% en comparacion al 2019). La mayor parte
de la IED se canalizd principalmente a ramas productivas como: servicios prestados a las empresas, construccion,
industria manufacturera, comercio, entre otros. Por pais de origen, los flujos de IED provienen principalmente
de Estados Unidos, México, Inglaterra, China, Panama, entre otros3>.

Para septiembre de 2021, de acuerdo con informacion presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica (agregada) fue de USD 45.842,4 millones, cifra superior a la reportada en enero de 2021,
cuando fue de USD 45.200,85 millones y que incluye principalmente, deuda con organismos internacionales,
bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de deuda interna
(agregada) a julio de 2021 fue de USD 18.047,36 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de julio
de 2021, segln datos del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica agregada (externa e interna) se
encontré en 61,52% del PIB superando significativamente el limite del 40% del PIB36.

Se debe indicar que para el periodo 2018 — 2021 y hasta alcanzar el limite de endeudamiento establecido en las
reglas macro-fiscales definidas en esta ley, no regira el limite de endeudamiento publico del 40% del PIB, segun
lo determinado en la Disposicion Transitoria Décima Séptima de la Ley para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal®’.

La acumulacidn de reservas internacionales en los ultimos afos ha sido creciente, es asi que para diciembre de

2018 registraron la suma de USD 2.677 millones, mientras que al 31 de diciembre de 2019 registré USD 3.397,11

30 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/TasasInteres/Indice.htm;
https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones

31 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica/ultimas-publicaciones,

32 https://contenido.bce.fin.ec/homel/economia/tasas/indice_etod.h, https://contenido.bce.fin.ec/homel/economia/tasas/ET-ODC-IVT-2020.pdf

33 https://www.eltelegrafo.com.ec/noticias/economia/4/creditos-covid19

34 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin76/1_BP_Normalizada.xlsx

35 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/InversionExtranjera/Directa/indice.htm

36 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2021/07/Presentacio%CC%81n-Boleti%CC%81n-de-Deuda-Pu%CC%81blica-Junio-2021.pdf

37 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2019/07/Presentaci%C3%B3n-Bolet%C3%ADn-de-Deuda-P%C3%BAblica-junio-2019-19.07.2019.pdf.
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millones y USD 7.195,65 millones en diciembre de 2020 (USD 7.549,6 al 31 de octubre de 2021). Los principales
rubros que componen las Reservas Internacionales son: caja en divisas, Depdsitos netos en Bcos. e Inst.
financieras del exterior, Inversiones dep. plazo y titulos, oro, DEGs, entre otros.

Las RML (Reservas Minimas de Liquidez) constituidas alcanzaron USD 15.236 millones al 25 de agosto de 2021,
mientras que las RML requeridas se ubicaron en USD 7.832 millones; es decir que el sistema presenté un exceso
de liquidez por USD 7.404 millones=.

La calificacién de deuda para septiembre de 20213° de Standard & Poor's para Ecuador se situé en B- (estable)
“altamente especulativa”. Por su parte, la calificaciéon de Moody’s para los bonos de deuda ecuatoriana a esa
misma fecha se situd en Caa3 (estable) calificacidn que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial.
El acceso al mercado internacional de capitales permanecerd restringido debido a que el pais tiene un
cronograma de vencimientos desafiante, que empieza en 2022. Por otro lado, la agencia Fitch Rating ubicé la
calificacién en B- (estable), calificacidn que significa “altamente especulativa”.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

Con fecha 28 de noviembre de 1994, mediante Escritura Publica otorgada ante la Notaria Décimo Segundo de la
ciudad de Quito, fue constituida la compafiia emisora, y se inscribid en el Registro mercantil el 14 de diciembre
de 1994. Posee un plazo de 50 afios, contados a partir de la fecha de inscripcion en el registro mercantil.

La compaiiia tiene como objeto actuar como comercializadora en la distribucién de combustibles, bien sea de
manera directa o a través de terceros, conforme el ordenamiento legal; desarrollard todas las actividades
relacionadas a la exploracién, explotacion, refinacién, comercializacion, y transporte de hidrocarburos, aceites,
lubricantes, grasas, y derivados, a nivel nacional o internacional. Bajo este contexto, la empresa cuenta con 264
estaciones de servicio a nivel nacional a septiembre de 2021.

La compafiia no forma parte de ningin grupo multinacional, sin embargo para efectos tributarios forma parte del
grupo econdmico “PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.(GASOLINERA BOMERATI, SCANEQ, PETROSHYRIS,
AUTOSERVICIO POMASQUI, PETROLCENTRO, ESTACION DE SERVICIO FOGON)”, cabe mencionar que cada una de
las empresas mencionadas actuan administrativa y financieramente de forma independiente siendo su relacion
exclusivamente por participacidn accionaria y comercial (compra y venta de combustibles); en adicion el grupo
econdémico se dedica a la comercializacién de combustible para lo cual cuenta con distribuidores y varias
estaciones de servicios en todo el pais.

En este sentido, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. realiza la venta de combustible a dos segmentos comerciales:
automotriz e industrial. Los principales productos de la compafiia son el Diesel Premium, gasolina extra y etanol,
también obtiene ingresos (aunque en una menor proporcidn) por venta de gasolina super y distintos productos
del sector industrial.

Los combustibles que la compafiia comercializa son adquiridos a EP PETROECUADOR, el mismo que sin ningin
tipo de alteracién se entrega a los clientes, por tanto, el estdndar de calidad, asi como las dimensiones de calidad
son establecidas por EP PETROECUADOR vy se encuentran bajo las normas de calidad INEN. En este sentido,
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. garantiza a su red de afiliados que los combustibles que distribuye se
encuentran en las mismas condiciones que fueron adquiridos a EP PETROECUADOR.

Adicionalmente, el ambito en el que la compafiia desarrolla sus actividades no demanda de investigacion e
innovacidn tecnoldgica, pues son sus proveedores quienes la desarrollan intensivamente.

38 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/PublicacionesNotas/Monitoreo.htm
39 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador
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Propiedad, Administracion y Gobierno Corporativo

Al 30 de septiembre de 2021, el capital suscrito y pagado de PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. ascendié a USD
3,00 millones, conformado por 3.000.000 de acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de USD 1,00 cada
una. Se debe destacar, que no existe concentracidon accionaria, pues el capital social se encuentra igualmente
distribuido entre sus accionistas.

CUADRO 9: ACCIONISTAS

Nombre Capital (USD) Participacion %
PETROLCENTRO PETROLEOS DEL CENTRO C.A. 1.500.000,00 50,00%
PETROLEOS DE LOS SHYRIS S.A PETROSHYRIS 1.500.000,00 50,00%
Total 3.000.000,00 100,00%

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. es gobernada por la Junta General de Accionistas, y administrada por el
Directorio, el Presidente Ejecutivo y el Presidente del Directorio. La Junta General de Accionistas es el érgano
supremo, con amplios poderes para resolver todos los asuntos relativos a los negocios sociales y para tomar
decisiones que juzgue conveniente en la defensa de la misma.

A continuacion se presenta la estructura del organigrama de la companiia, que entre otras tiene la finalidad de
agilizar procesos, colaborar con la comunicacion interna y marcar flujos y canales por los que debe operar.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
Junta General
Accionistas
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Directorio (2 afios)
Auditoria
Interna { 2 afios)

Presidente
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Administrativo (13 anos) Comercial (2 aﬁus] Operaciones (3 meses) . de Sistemas (1 ano) . (4 anos)
(5 afos) (2 anos)
l Contador
General (Jafios)

Gran parte de la positiva trayectoria de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se atribuye a la aptitud y vision de sus
principales ejecutivos, profesionales con amplio conocimiento y experiencia que se han enfocado en satisfacer
la alta demanda de combustibles dentro del mercado ecuatoriano y posicionarse en el mismo, considerandose
dichos lineamientos como una ventaja competitiva en la continuidad del negocio. A continuacion se sefialan los
principales ejecutivos y miembros del directorio®.

Fuente y Elaboracion: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A

CUADRO 10: DIRECTORIO CUADRO 11: PRINCIPALES EJECUTIVOS
Nombre ‘ [0£:17-06)

PILAR COBA CHAMORRO PRESIDENTA DIRECTORIO Nombre Cargo

GRETA MARIA DEL PILAR COBA

PABLO OROZCO SALAZAR PRESIDENTE EJECUTIVO CHAMORRO PRESIDENTA DIRECTORIO
FERNANDO MORENO MENA DIRECTOR PRINCIPAL
PABLO MIGUEL OROZCO
LUIS GORDILLO COBA DIRECTOR PRINCIPAL SALAZAR PRESIDENTE EJECUTIVO
MARCO EDUARDO VELARDE NARANJO DIRECTOR PRINCIPAL
0 El comportamiento de los 6rganos administrativos es estable.
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OSWALDO NAPOLEON JURADO ARCENTALES DIRECTOR PRINCIPAL
HECTOR OMAR PEREZ HINOJOSA DIRECTOR PRINCIPAL
GLORIA INES HIDALGO BALDEON DIRECTOR PRINCIPAL
EDISON OSWALDO LUNA ACOSTA DIRECTOR SUPLENTE

BERTHA ELIZABETH GODOY ANDRADE DIRECTOR SUPLENTE
FRANCISCO ANIBAL SILVA ESPINDOLA DIRECTOR SUPLENTE
FABIO LEON FRANCO PALACIO DIRECTOR SUPLENTE
EDUARDO ALFONSO KAST SILVA DIRECTOR SUPLENTE

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracién: Class International Rating

Gobierno Corporativo

PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A. no cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo formalmente definidas,
no obstante, cuenta con una estructura organizada que le permite comunicar e integrar la direccion de la
empresa, ademas, de cumplir con lo requerido por la normativa en materia de gestidn de Juntas de accionistas,
el directorio, presidencia, ademas, de todo lo correspondiente a la informacién financiera y no financiera y
previsidn a los estatutos sociales.

Es importante mencionar que dentro de los estatutos se evidencia las funciones de cada puesto, lo que
demuestra que la compafiia posee una adecuada transparencia en todos los procesos y una adecuada divulgacion
de informacidn financiera tanto a accionistas como a sus colaboradores en general.

Empleados

Al 30 de septiembre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., conté con la colaboracion de 55 empleados,
distribuidos en diferentes areas de la compaiiia (administrativa, financiera, operativa, auditoria, legal, recursos
humanos, entre otros), es importante sefialar que el 90,91% de sus colaboradores mantienen contrato indefinido,
mientras que la diferencia del 9,09% corresponde a empleados con contratos eventuales y por honorarios. Cabe
decir que su personal se encuentra altamente calificado y cuenta con varios afios de experiencia.

Dentro de la compaiiia no se han conformado Sindicatos o Comités de Empresa que eventualmente pudieran
representar un factor que influya en el desarrollo normal de sus operaciones. Adicionalmente, se debe indicar
que la seleccién y contratacién de su personal es adecuado y esta orientado al desempeiio de sus funciones.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los drganos administrativos del Emisor, la calificacién de su
personal, sistemas de administracion y planificacién, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacidén accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién I, Capitulo II, Titulo XVI
del Libro 11, de la Codificacidon de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 12: EMPRESAS VINCULADAS

Compania Tipo de vinculacion ‘
Camiones y Buses del Ecuador S.A. Camion EQ | Administracion /Accionaria
Comercobsa S.A Administracion /Accionaria
Holding Collect Investment HCI S.A Administracion /Accionaria
Move Forward Ecuador MFE S.A. Administracion

Fuente: Atlantida Casa de Valores S.A. ACCITLAN / Elaboracién: Class International Rating

CUADRO 13: PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES

Compafnia Participacion
ELECTROQUIL S.A. 0,0003%

Fuente: Atlantida Casa de Valores S.A. ACCITLAN / Elaboracién: Class International Rating
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Otros Aspectos de la Empresa
Clientes

PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A., cuenta con un amplio portafolio de clientes, es asi que, al 30 de septiembre de
2021, entre los tres principales clientes se encuentran ESTACION DE SERVICIO REINA DEL CISNE 1lI, ESTACION DE
SERVICIO CIUDAD RODRIGO y ESTACION DE SERVICIO ALOAG DOS, mismos que en conjunto representaron apenas
el 0,61% de los ingresos (4,17% en el afio 2020); mientras que la diferencia del 99,39% corresponde a clientes con
una menor representacion.

Por su parte, al referirnos a las cuentas por cobrar comerciales a septiembre de 2021, se destacan las
transacciones realizadas con RIPCONCIV CIA. LTDA., CONSORCIO METRO EXPRESS y ESTACION DE SERVICIO PEAJE
NORTE que en conjunto representaron el 7,93% de la cartera de la compafiia, mientras que la diferencia del
92,07% corresponde a clientes comerciales con participaciones inferiores al 2,00%. Lo anteriormente mencionado
evidencia que las ventas y cuentas por cobrar de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se encuentran ampliamente
diversificadas entre sus clientes.

GRAFICO 5: CUENTAS POR COBRAR DE CLIENTES (SEPTIEMBRE 2021)
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Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A./ Elaboracion: Class International Rating

La compafiia no cuenta con vehiculos propios para la distribucion del combustible, el servicio lo brindan sus
accionistas Petroshyris y Petrolcentro, quienes se encargan de la logistica y transporte de combustible.

A nivel de terminales, Beaterio, Ambato, Chiglilpe y La Troncal, en ese orden, constituyen los centros de
abastecimiento mds importantes de PyS, desde los cuales se despacha el 55% del volumen total facturado a sus
estaciones de servicio.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. mantiene una politica de cobranzas en la que los cobros de la linea de
combustibles que ocupa casi el 98% del total de ventas, los realizan los Bancos locales que pertenecen al sistema
financiero nacional, quienes se encargan de recibir, custodia, efectivizacion y acreditacion en las cuentas de la
Compaiiia. En la linea de surtidores y vending se hace firmar a las estaciones de servicios contratos de mutuo
acuerdo, cuya gestidn se encuentra a cargo de la Unidad Comercial y Administrativa de la empresa.

En cuanto a las politicas de crédito, la empresa otorga un crédito en las compras de combustible a su red de
afiliados de 5 dias desde la fecha de facturacion, para el segmento industrial el crédito es de hasta 1 a 60 dias,
asfalto de 1 a 60 dias y en las lineas de surtidores y vending el plazo es de hasta 360 dias.

Cabe indicar que las ventas de la compaiiia se realizan aproximadamente en un 70,00% a crédito, y un 30,00% en
efectivo, de acuerdo a lo reportado por la administracion de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Al 30 de septiembre de 2021, se determind que el 75,46% del total de la cartera de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS

C.A. corresponde a cuentas vigentes (86,16% en diciembre de 2020) y la diferencia de 24,54% a cartera vencida
(13,84% en diciembre de 2020) fue cartera vencida, concentrandose en el rango de 1 a 30 dias. Estos resultados
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eventualmente podrian incurrir en un posible riesgo de incobrabilidad y posibles pérdidas para la compaiiia, en
caso de que se registre un mayor deterioro.

CUADRO 14: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA

CARTERA ‘ 2019 2020 sep-21
Por Vencer 90,33% 86,16% 75,46%
Vencida de 1 a 30 dias 8,03% 13,22% 20,77%

Vencida de 31 a 60 dias 0,72% 0,29% 2,24%
Vencida de 61 a 90 dias 0,07% 0,00% 0,88%
Vencida de 91 a 180 dias 0,36% 0,13% 0,36%
Vencida mas de 180 dias 0,49% 0,19% 0,29%
TOTAL | 100,00% 100,00% 100,00% |

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A./ Elaboracién: Class International Rating

La cobertura de la cartera vencida con el nivel de provisiones constituidas por la compafiia es de apenas el 3,49%
a septiembre de 2021 (8,12% en diciembre de 2020), aspecto que debera ser reforzado de modo de poder cubrir
adecuadamente el riesgo de incobrabilidad.

Proveedores

El proveedor mas importante de la compafia es EP PETROECUADOR (empresa publica de hidrocarburos del
Ecuador), compafiia que provee de combustible al emisor. A septiembre de 2021 tuvo una representacién del
99,98% respecto a los costos de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. (99,92% en el afio 2020), mientras que la
pequeia diferencia del 0,02% corresponde a proveedores de dispensadores, sistemas de facturacion, aditivos,
vinil lona, vending, paneles led, entre otros.

Lo mencionado denota que la empresa tiene un alto riesgo de concentracion con su principal proveedor, aspecto
que podria ocasionar pérdidas para la compafiia en caso de que éste detenga su operacién. Para mitigar lo
mencionado anteriormente, la Compafiia tiene previsto en el corto plazo la conformacién y operacién de una
nueva abastecedora conformada por 6 comercializadoras, a fin de realizar la importacion directa de combustible
y abastecer al 40% del mercado nacional.

EP PETROECUADOR otorga a la compafiia un plazo de pago de 8 dias desde la facturacion del producto en sus
distintos terminales. Estos pagos se realizan puntualmente mediante débitos bancarios de las cuentas de la
empresa.

Finalmente, segun lo reportado por PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. el 100% de las cuentas por pagar se
encuentran vigentes en un rango de 1 a 30 dias.

Politicas de la Empresa
Politica de Financiamiento

Al 30 de septiembre de 2021, la deuda financiera de la Compafiia estuvo conformada por obligaciones adquiridas
con Instituciones Financieras y pasivos por derecho de uso que contempla intereses. La misma ascendié a USD
3,92 millones vy financié el 9,50% del activo total (13,54% a diciembre de 2020). Se debe acotar que los
proveedores tuvieron un papel importante en el financiamiento de los activos de la compafiia, pues a septiembre
de 2021 fondearon la operacion en un 47,76% (59,91% de los activos a diciembre de 2020).
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GRAFICO 6: COMPOSICION DE LA DEUDA FINANCIERA, SEPTIEMBRE 2021
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Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A./ Elaboracion: Class International Rating
Politica de Inversiones

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. maneja un comité de Crédito con el fin de salvaguardar y velar por los intereses
de la compaiiia; la misma se ha enfocado en contraer inversiones temporales en diferentes bancos a largo plazo.

Politica de Precios

Los precios de los productos Gasolina Extra, Diesel Premium, el producto Super, el producto diésel industrial y
asfalto se realizan de acuerdo a las negociaciones con las estaciones de servicio y clientes industriales, es decir
al precio de terminal se incrementa una comisiéon porcentual utilizando métodos para establecer el precio de
plena competencia en transacciones efectuadas entre partes relacionadas.

Responsabilidad Social y Ambiental

Debido al giro de negocio que tiene PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., la empresa debe seguir ciertas regulaciones
legales en gestion ambiental. Por lo mencionado la compafiia debe cumplir con los siguientes planes:
e Plan de prevencién y mitigacion de impactos ambientales.

e Plany programa de contingencias.

e Plan de capacitacién

e Plany programa de salud ocupacional y seguridad industrial.

e Plany programa de manejo de desechos.

e Plan de participacion ciudadana y relaciones con la comunidad.

e Plany programa de monitoreo ambiental.

e Plany programa de rehabilitacion de areas contaminadas.

e Plan de abandono y entrega del area.

Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa

PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A. se encuentra sujeta a la regulacién de los organismos de control como el
Servicio de Rentas Internas, el Ministerio de Relaciones Laborales, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
la Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de Ambiente, Normas de calidad INEN, Agencia de Regulacion y
control de Energia y recursos naturales No renovables (ARCERNNR), Municipio de Quito, entre otros.

Riesgo Legal
Segun lo reportado por el Consejo de la Judicatura, PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A., al 30 de septiembre de

2021, mantiene varios procesos judiciales como actor/ofendido entre los que se encuentran: cobros de pagare
a la orden, incumplimientos de contrato, entre otros.
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Finalmente, en el informe de auditoria externa del afio 2020, se reportd que la compafia mantenia un proceso
en su contra por incumplimiento de contrato por un monto de USD 100.000,00. No obstante, al 30 de septiembre
de 2021 dicho proceso se encuentra archivado.

Liquidez de los titulos

Al ser la calificacion inicial de la PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO PETROLEOS Y SERVICIOS
PYS C.A., todavia no se cuenta con la informacién necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que sera
analizada en las revisiones de la presente calificacion.

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., no ha participado anteriormente en el mercado de valores.
Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes.

Al ser la calificacidn inicial de la emisidn todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar la
presencia bursatil de los titulos, lo que sera analizado posteriormente en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observé y
analizo la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién IlI, Capitulo Il, Titulo XVI del Libro
I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Eventos Importantes

Al 30 de septiembre de 2021, la compaiiia no reportd eventos importantes que afecten la operacién de la
compaiiia.

Situacion del Sector

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. al dedicarse a la distribucidon de combustibles, es una compaiiia cuya operacién
depende totalmente en el sector petrolero pues es un derivado de esta materia prima, cabe decir que este sector
es fundamental para las actividades de otros sectores, los de mayor importancia son la industria manufacturera
y el sector automotriz. En este dmbito, la industria petrolera tuvo una representacion del 5,01% sobre la
produccion total ecuatoriana en el afio 2020 (6,03% en 2019), mientras que el sector manufacturero es el de
mayor relevancia pues para el afio 2020 registré una participacién dentro del PIB del 11,82% (11,71% en el afio
2019), segun las cifras del Banco Central de Ecuador.

La producciéon de la industria de manufactura decrecié durante el afio 2020, pues registro un valor agregado
bruto de USD 7.835 millones (-6,89% frente al 2019), y al analizar el periodo 2018-2021 IT, se pudo comprobar
que el sector se ha mantenido constante hasta el primer trimestre del 2020, mientras que para el segundo
trimestre de este afio se registrd el mayor decrecimiento trimestral, pues alcanzo un valor de USD 1.891 millones
(-9,02% frente al periodo anterior). Cabe decir que la produccién se recuperd para el primer trimestre del 2021,
pues incrementé en un 2,39% respecto al Ultimo trimestre del 20204

En cuanto a la produccién del petréleo, la misma descendié en un -24,06% en el 2020 respecto al 2019, debido
a la crisis sanitaria (COVID-19) la cual ocasiono que la mayor parte de las industrias del pais deterioraran su

“! https://contenido.bce.fin.ec/home1/estadisticas/cntrimestral/CNTrimestral.jsp
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operacion, esto afecto en la demanda y oferta del petrdleo a nivel mundial, causando que precio disminuyera a
niveles histdricos durante el segundo semestre del aflo 2020, lo cual se reflejo en las cifras nacionales.

GRAFICO 7: PRODUCCION DEL SECTOR PETROLERO (Miles USD)
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Fuente: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR / Elaboracién: Class International Rating S.A.

Como se menciond, en el 2020 el consumo de combustibles despachados por EP PETROECUADOR hacia las
comercializadoras disminuyo en un 19,63% con relacidn al 2019, debido a la aplicacién del decreto ejecutivo 1017,
con el que Ecuador adoptd el estado de excepcion, lo que ocasiono la restriccion de actividades para asi frenar
los contagios de COVID-19, adicionando a esto las medidas adoptadas por el COE Nacional entre marzo y
septiembre de este afio incluyeron restricciones de movilidad y en actividades econémicas y comerciales.

Para junio de 2021, se observa que el sector petrolero incrementd su produccion de manera acelerada, pues
registro una variacion trimestral del 4,59% e interanual del 75,77%, en este sentido el mercado mundial del
petréleo se reactivé ocasionando que el precio de esta materia prima crezca debido al déficit de inventario, que
en los ultimos meses ha hecho que se reduzcan las reservas en 1,2 millones de barriles diarios, lo cual provocé
que la oferta disminuyera®.

Por otra parte, es necesario indicar que aproximadamente el 97,00% de las ventas de la empresa proviene de las
estaciones de servicio que otorgan combustible al sector automotriz, por tal razén es relevante analizar el mismo.
En el Ecuador, la industria automotriz ha impulsado a otras industrias del sector productivo como la siderurgica,
metallrgica, metalmecanica, minera, petrolera, petroquimica, del plastico, vidrio, electricidad, robdtica e
informatica, industrias claves para la elaboracion de los vehiculos. Por esta razén, el sector automotriz aporta a
la economia del pais, dado que emplea materia prima, insumos y tecnologia para la elaboracién de automdviles,
de este modo incentiva la cadena productiva, que beneficia a las empresas relacionadas en este proceso. El sector
automotor ecuatoriano esta conformado por 4 empresas ensambladoras, 92 firmas autopartistas, 81 empresas
de carrocerias, 1.271 comercializadores e importadores de vehiculos nuevos y usados, 137 establecimientos de
venta de motocicletas y 3.126 empresas de comercio automotor como talleres, mecdnicas, venta de partes, etc.
Sector que en 2019 contempld aproximadamente 182.491 puestos laborales.®

De acuerdo con datos publicados por la Asociacién de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE)** en su pagina
web, el total de ventas de vehiculos (unidades) de enero a diciembre del afio 2020 fue de 85.818 unidades,
mientras que al cierre del afio 2019 el total de ventas ascendié a 132.208 unidades, lo que significd una
contraccién del 35,09%, el avance del COVID-19 y las necesarias medidas adoptadas por el Gobierno tuvieron
efectos negativos en el sector automotor. Con corte a septiembre de 2021, el total de vehiculos vendidos
acumulados asciende a 88.153 unidades evidencidndose un incremento del 54,40% frente a septiembre de 2020
(57.103 unidades). El mercado automotriz ha presentado signos de recuperacion, llegando a alcanzar el volumen
que mantenia previo a la declaratoria de pandemia.

42 https://www.bolsamania.com/noticias/pulsos-materias-primas/bank-of-america-eleva-previsiones-petroleo-85-dolares-brent-2022--8370568.html
3 https://www.aeade.net/wp-content/uploads/2020/03/Sector-en-cifras-resumido-espa%C3%B1ol.pdf
4 https:/www.aeade.net/wp-content/uploads/2020/03/Sector-en-cifras-resumido-espa%C3%B1ol.pdf
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Dentro de los vehiculos livianos (automoviles, camionetas, SUV) las marcas mas representativas fueron
CHEVROLET con el 18,20%, KiA con el 16,90% del total de ventas y TOYOTA con 9,80%, mientras que otras marcas
como HYUNDAI, RENAULT, Great Wall y otros que reflejan una participacidn individual de alrededor del 7,00%.
Analizando el segmento de vehiculos comerciales (VAN, Camiones y Buses) las marcas representativas fueron

Hino con el 21,00% y Chevrolet con el 14,50%, entre las mas importantes. A continuacion, se presenta el detalle
de lo mencionado:

GRAFICO 8: VENTA TOTAL DE VEHICULOS (UNIDADES)
SEPTIEMBRE 2019- SEPTIEMBRE 2021

GRAFICO 9: VENTA DE VEHICULOS LIVIANOS (UNIDADES)
SEPTIEMBRE 2021
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Fuente: AEADE / Elaboracion: Class International Rating

GRAFICO 10: VENTA DE VEHICULOS COMERCIALES (UNIDADES) SEPTIEMBRE 2021
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Para el mes de septiembre de 2021, las ventas mensuales tuvieron un crecimiento interanual del 40,05%,
comportamiento que se dio por una mayor demanda de los segmentos de vehiculos livianos, vehiculos
comerciales y camiones, cuyas ventas registraron una recuperacidon interanual del 58%, 32% y 43%

respectivamente; cabe decir que los segmentos que registraron una caida en ventas fueron los buses y motos
con el -12% y -3%, respectivamente.

El sector donde desarrolla sus actividades la compafiia, tiene como principal barrera de entrada las altas
necesidades de capital para costear el insumo principal que sera distribuido sin alteraciones, esto implica un alto
nivel de recursos para el movimiento comercial de la empresa. Ademas la experiencia y las relaciones comerciales
son dos condiciones necesarias para subsistir en el mercado. Por otro lado, como barreras de salida se identifican
las condiciones para una desinversion y los compromisos contractuales en las operaciones del negocio.

Expectativas

El Banco Central del Ecuador (BCE) estima un crecimiento econémico de 2,75% durante 2021, a partir de un buen
comportamiento esperado tanto de la recuperacidon del consumo de hogares, asi como del sector externo via
exportaciones e importaciones, a pesar de la paralizacién de actividades del sector productivo entre abril y junio

25

CLASS L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La i ién se ha originado
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion

constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.

280



Class International Rating

Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A., Noviembre 2021

del 2020 por efectos de la pandemia mundial®®, en este contexto se estima un incremento productivo para el
cierre del 2021 del 1,22% dentro del sector de trasporte y almacenamiento; gracias a la reactivacién econémica*®.

Los precios actuales del petréleo suponen un fuerte incentivo para impulsar la actividad econdmica, cabe
mencionar que a medida que los precios actuales se elevan, comienzan a tener un efecto negativo sobre la
demanda®’.

Para el afio 2021 el sector automotor ecuatoriano ya ha marcado una hoja de ruta para su dinamizacion
econdmica. La estrategia, denominada Plan de Reactivacién Econdmica, busca crear oportunidades, modelos de
negocios, y promover la actualizacién de la cadena automotriz, lo que estara directamente relacionado con la
demanda del uso de combustible.*®

Posicion Competitiva de la Empresa

Las tres principales compaiiias que operan dentro del mercado de comercializacién de combustible ecuatoriano
son EP. PETROECUADOR, PRIMAX y PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., en este sentido el emisor tuvo una
participacion en ventas del 17% para el afio 2020 dentro del mercado. Para el 2020, PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS
C.A. se convirtio en el lider en venta de diésel automotriz, mientras que la distribucién de gasolina extra, extra
con etanol y super lo lidera Primax. Cabe mencionar, que la empresa se encuentra dentro de la categoria CIIU
G4730.01.

GRAFICO 11: POSICION EN EL MERCADO (2020)
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Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A./ Elaboracion: Class International Rating

De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situaciéon actual de
la compafiia, es importante incluir a continuacion el andlisis FODA de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,,
evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores
endogenos y exdgenos, de acuerdo a su origen.

CUADRO 15: FODA

FORTALEZAS DEBILIDADES
Cobertura geografica amplia
Utilizacion de tecnologia para sistemas administrativos No tiene presencia en ciudades grandes
Madurez empresarial (experiencia en el mercado) Falta de soporte técnico para nuevos proyectos
Personal capacitado y con experiencia Dependencia y controles del Estado
Buena relacion con organismos de control Debilidades legales en contratos
Alianzas estratégicas para mejorar servicios Falta de difusion y comunicacion de procesos internos
Seguridad de tener flota propia Falta de politicas comerciales enfocado a sistema de ventas
Utilizacion de la identidad nacional para estrategias de marketing Competencia agresiva
Liderazgo en el segmento automotriz Saturacion del mercado

 https://colegiodeeconomistas.org.ec/wp-content/uploads/2021/01/Perspectivas-Macroeconomicas-Ecuador-2020-y-2021.pdf
4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/PIB/PrevMacro.xlsx

7 https://www.preciopetroleo.net/precio-petroleo-2022.html

4 https://www.vistazo.com/seccion/enfoque/sector-automotriz-ya-tiene-un-plan-de-reactivacion-para-el-2021
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Sistema de facturacion electronica Nuevo modelo de comercializacion (bancos / recaudaciones) | Inseguridad juridica

Posicionamiento de marca Matriz productiva se va innovando hacia energias alternas

Fuente/ Elaboracion: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

Riesgo operacional

Los principales riesgos que podrian afectar el flujo previsto por el emisor, asi como la continuidad de la operacidn
en términos generales se encuentran relacionados con competencias técnicas, temas éticos, sucesos naturales,
fallas humanas, etc.

Uno de los riesgos a los que se exponen los productos comercializados por la empresa podria estar relacionado
con danos causados por factores externos como catastrofes naturales, incendios, robo, entre otros, mismos que
podrian verse afectados, ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que traeria consigo pérdidas econdmicas para
la empresa.

Con seguridad, el mayor riesgo para la compafiia se encuentra asociado a la concentracién de las fuentes de
provisién de su principal materia prima (combustible), sin embargo, el riesgo de que EP PETROECUADOR
(principal proveedor) desaparezca del mercado es minimo, pues su operacién es fundamental para la economia
ecuatoriana.

Otro riesgo fundamental son las variaciones registradas en su precio, pues estos son determinados por la oferta
y demanda de los mercados internacionales. Lo mencionado podria generar fluctuaciones importantes en los
margenes de la industria al provocar volatilidad en los costos del inventario y costos de ventas.

Considerando el giro de negocio en el cual esta desenvolviéndose PETROLEQS Y SERVICIOS PYS C.A. otro riesgo
potencial se origina del desabastecimiento que pueda llegar a tener con su proveedor principal de materia prima,
existiendo problemas en su despacho y tardanzas por parte de la empresa abastecedora.

Otro riesgo que podria afectar a la compaiiia es el crediticio, dado que la mayoria de sus ventas se realizan a
crédito, sin embargo, este riesgo es mitigado en primera instancia por el riguroso andlisis de crédito que realiza
la compaiiia sobre sus clientes.

Debe mencionarse que la compafiia cuenta una pdliza de seguro de multiriesgo, la cual cubre riesgo por

incendios, robo y/o asalto, equipo electrénico y rotura de maquinaria; esta pdliza vence el 31 de diciembre de
2021.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,, se realizd con base a los Estados de Situacidn
Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados del afio 2017, 2018, 2019 y 2020 junto a los Estados de
Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados, sin notas a los estados financieros
al 30 de septiembre de 2020 y 30 de septiembre de 2021.

Analisis de los Resultados de la Empresa

Los ingresos de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., presentaron un comportamiento creciente, pues pasaron de
USD 431,06 millones en 2017 a USD 540,62 millones en 2019 gracias a la evolucion del sector automotriz dentro
de la economia ecuatoriana. Para el afio 2020, estos tuvieron un decrecimiento anual del -17,89%, llegando a
registrar un monto de USD 443,89 millones, debido a la restriccion de movilidad y de actividades econdmicas por
la crisis sanitaria (COVID-19), lo que causé una menor demanda de combustibles.

Para los periodos interanuales los ingresos crecieron en un 59,11%, pues pasaron de USD 304,00 millones en
septiembre de 2020 a USD 483,71 millones en septiembre de 2021, en parte gracias a la reactivacion de las
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actividades econdmicas, por otra parte, producto del progresivo incremento de los precios de los combustibles
y también por el aumento por ventas de asfalto.

En cuanto a la estructura de ingresos de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., el 97,03% de las ventas provinieron de
estaciones de servicio (97,01% diciembre 2020), mientras que el 2,97% restante corresponde a ingresos por
ventas al sector industrial, margen de comercializacién+, asfalto, surtidores, sistemas de facturacion, entre otros
(2,99% a diciembre de 2020).

CUADRO 16: COMPOSICION DE INGRESOS

DETALLE ‘ sep-20 2020 sep-21
Ventas estaciones de servicio 97,03% 97,01% 97,03%
Ventas industrias 1,52% 1,44% 1,06%
Margen de Comercializacion 1,30% 1,29% 1,29%
Otros 0,15% 0,26% 0,62%

TOTAL 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

El costo de ventas de la compafiia mantuvo un comportamiento constante durante el periodo analizado, pasando
de significar el 98,56% de los ingresos en 2017 a 98,66% en 2020 (98,70% a septiembre de 2021), mismos que
estuvieron conformados principalmente por los costos de compra de materia prima. Lo mencionado
anteriormente origind un margen bruto positivo y estable, cuya representacion sobre los ingresos fue inferior al
2,00% durante todo el periodo, pues los ingresos son absorbidos casi en su totalidad por los costos de ventas
debido al giro del negocio, es asi que paso de significar en 2017 el 1,44% de los ingresos a 1,34% de los ingresos
en 2020. Al comparar los periodos interanuales, el margen bruto descendio ligeramente a 1,30% en septiembre
de 2021, luego de ubicarse en 1,35% en septiembre 2020.

Los gastos operativos mantuvieron una tendencia estable sobre la representacion de los ingresos, pues pasaron
de 1,30% en diciembre de 2017 a un 1,26% en diciembre de 2020, mismos que estuvieron conformados
principalmente por gastos por beneficios a empleados y seguros. Para septiembre de 2021, los gastos operativos
significaron apenas el 0,87% de los ingresos, porcentaje inferior al reportado en su similar de 2020 cuando fue
de 1,20% de los ingresos.

Los ingresos ordinarios permitieron cubrir de forma aceptable los gastos operacionales, generando un margen
operativo positivo pero decreciente, que pasé de representar el 0,20% de los ingresos en diciembre de 2018 a
apenas un 0,07% de los ingresos en 2020. Para septiembre de 2021, la compaiiia registré una utilidad operativa
que significo el 0,43% de los ingresos (0,15% en septiembre de 2020).

GRAFICO 12: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS

Miles USD %
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Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

Los gastos financieros, pasaron de representar el 0,13% de los ingresos netos en 2017 a 0,19% en diciembre de
2020, comportamiento que estd atado al desempefio de sus obligaciones con costo (0,10% de los ingresos en

4 Corresponde principalmente al margen de comercializacién que obtiene la compafiia por la comercializacién de combustibles con las diferentes estaciones de servicios que varian del
1% al 3,83% del valor del terminal.
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septiembre de 2021) y estuvieron conformados principalmente por intereses y comisiones bancarias, servicios
facturacion bancos, costos financieros y garantias bancarias que mantiene con EP PETROECUADOR.

Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos netos y el impuesto a la renta, la compafiia
generd una utilidad neta positiva y estable (excepto en el afio 2018, cuando registré una pérdida que significo el
-0,05% de los ingresos), pues significd el 0,16% de los ingresos en 2017 y 2019. Para el afio 2020, la compafiia
registro un margen neto que representd el 0,14% de los ingresos, a pesar del decremento de las ventas,
ocasionada por la crisis sanitaria (COVID-19) y el descenso en el precio del petréleo. Para septiembre de 2021, la
compaiiia registré un margen neto que representd el 0,57% de los ingresos, porcentaje superior al generado en
septiembre de 2020 (0,29% de los ingresos), ya que las condiciones econémicas del sector mejoraron.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

Los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre el patrimonio (ROE) presentaron un comportamiento
positivo pero variable para el periodo analizado (excepto en el afilo 2018, cuando no registro rentabilidad),
conducta ligada al comportamiento de la utilidad del ejercicio. Lo mencionado evidencia que los activos de la
compaiiia generaron rentabilidad por si mismos; y que los propietarios de la compaiiia percibieron una
rentabilidad sobre su inversion.

CUADRO: 17 / GRAFICO 13: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO

item 2017 | 2018 2019 | 2020
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Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

El EBITDA (acumulado), presenté una evolucion acorde al desempefio de su margen operacional, es asi que los
flujos de la compafiia demostraron tener la capacidad para cubrir de forma aceptable sus gastos financieros
durante todos los periodos analizados. Para septiembre de 2021 el EBITDA (acumulado) significé el 0,48%,
resultado que le permitié a la empresa cubrir sus obligaciones.

CUADRO 18/ GRAFICO 14: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (miles USD)

item 2017 2018 2019 ‘ 2020
EBITDA 2V;;:es usp 41 66\4‘&(555'“0
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o 2,50
item w0 1,53 64 4 152 200
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Gastos Financieros 500 1,00
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Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating
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Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. se presentaron crecientes durante el periodo analizado,
pues luego de registrar USD 22,30 millones en 2017, pasaron a USD 29,19 millones en 2020 y USD 41,21 millones
en septiembre de 2021, estas fluctuaciones obedecen al incremento de sus principales cuentas: tal es el caso de
las cuentas por cobrar clientes®, otras cuentas por cobrar y activos por impuestos corrientes>?.

Al analizar la estructura de los activos se denotd que histéricamente los activos corrientes fueron los que
prevalecieron, es asi que representaron el 78,81% de los activos totales en diciembre de 2020, mientras que para
septiembre de 2021 significaron el 91,46% de los activos, siendo sus cuentas mas relevantes para este ultimo
periodo, cuentas por cobrar comerciales que significaron el 39,50% de los activos (42,53% a diciembre 2020), le
sigue activos por impuestos corrientes con el 23,20% de los activos (4,93% a diciembre 2020), otras cuentas por
cobrar®? con el 13,07% (10,82% a diciembre 2020), inversiones con 12,98% (18,89% a diciembre 2020).

Por su parte, los activos no corrientes representaron el 21,19% de los activos en diciembre de 2020 y el 8,54%
de los activos en septiembre de 2021, los cuales estuvieron representados en su mayor parte por propiedad,
planta y equipo, pues significaron el 4,86% de los activos totales (7,47% a diciembre 2020), seguido por activos
intangibles con el 1,79% (2,52% a diciembre 2020).

Pasivos

Los pasivos mantuvieron una tendencia creciente en términos monetarios, pero estable sobre el financiamiento
de los activos, es asi que pasaron de USD 20,55 millones en 2018 (82,72% de los activos) a USD 24,09 millones
en 2020 (82,51% de los activos) y USD 33,94 millones (82,34% del total de activos) en septiembre de 2021,
comportamiento relacionado con el crecimiento de sus principales cuentas: cuentas por pagar a proveedores y
pasivos por impuestos corrientes.

En cuanto a su estructura, se evidencia que los pasivos de tipo corriente fueron los de mayor relevancia en el
financiamiento de los activos, fondeando el 78,52% en diciembre de 2020 y el 79,61% de los activos en
septiembre 2021, siendo la cuenta mas representativa para este ultimo periodo las cuentas por pagar a
proveedores® con el 47,76% (59,91% a diciembre de 2020), le sigue pasivos por impuestos corrientes® con
21,32% de los activos®® (3,04% a diciembre de 2020),- obligaciones con instituciones bancarias que participaron
con el 9,33% de los activos (13,21% a diciembre de 2020).

Los pasivos no corrientes por su parte financiaron apenas el 3,99% de los activos en diciembre de 2020y el 2,73%
de los activos en septiembre 2021, en donde las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo
constituyen la cuenta contable mas representativa, financiando el 2,38% de los activos totales a septiembre de
2021 (3,49% diciembre de 2020).

Al 30 de septiembre de 2021, la deuda financiera de la Compafiia estuvo conformada por obligaciones adquiridas
con Instituciones Financieras y un pasivo de largo plazo por arrendamiento. La misma ascendié a USD 3,92
millones y financié el 9,50% del activo total (13,54% a diciembre de 2020). Se debe indicar que la participacion
de la deuda financiera frente al pasivo y frente al patrimonio fue de 11,54% y 53,82% respectivamente a
septiembre de 2021 (16,41% y 77,44% en diciembre de 2020).

5% Las cuentas por cobrar crecieron en un 31,12% entre diciembre de 2020 y septiembre de 2021, como efecto de mayores ventas.

%! La cuenta de activos por impuestos corrientes crecié en mas de 500% entre diciembre de 2020 y septiembre de 2021, debido a la compensacion entre el IVA en compras y el IVA en
ventas resultando crédito tributario o valor a pagar

52 De acuerdo al informe de auditoria externa 2020, esta cuenta agrupa cuentas por cobrar por préstamos a empleados, activos por gastos anticipados, cuentas por cobrar por asistencias
econdmicas, cuentas por cobrar en capital e intereses a estaciones de servicios, entre otros.

53 Corresponde principalmente al saldo pendiente de pago a EP PETROECUADOR por el despacho de combustible.

54 Corresponde a retenciones en la fuente IVA por pagar y retencién en la fuente por pagar

*% La cuenta de pasivos por impuestos corrientes crecié en mas de 800% entre diciembre de 2020 y septiembre de 2021, debido a la compensacion entre el IVA en compras y el IVA en
ventas resultando crédito tributario o valor a pagar.
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Patrimonio

A lo largo del periodo analizado el patrimonio mantuvo una tendencia variable sobre el financiamiento de los
activos, es asi que descendié de 22,58% en 2017 a un 16,93% al cierre de 2019, sin embargo, a partir del afio
2020, el patrimonio crecié hasta financiar un 17,49% y un 17,66% en septiembre de 2021, lo que obedece a
mayores reservas y resultados netos del ejercicio.

Entre las cuentas mas representativas se encuentran el capital social, que durante todo el periodo analizado no
registré variacion alguna, manteniéndose en USD 3,00 millones, el cual financié el 10,28% de los activos en
diciembre de 2020 y el 7,28% en septiembre 2021, a este le sigue la utilidad neta del ejercicio que financio el
2,09% vy el 6,73% de los activos en ese mismo orden.

Cabe destacar, que entre las atribuciones de la Junta General de Accionistas se encuentra resolver acerca del
destino de utilidades, beneficios sociales y acordar aumentos o disminuciones de capital. Adicionalmente, del
analisis a los estados financieros, no se establece un apoyo exdgeno definido que la compafiia pueda recibir de
terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones interesadas en su funcionamiento), que favorezcan
su gestion y capacidad de generar flujos de efectivo.

Flexibilidad Financiera

PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A. a lo largo de los ejercicios econdmicos analizados presenté indicadores de
liquidez (Razén Circulante) superiores a la unidad, lo que demostré la ausencia de recursos ociosos, y que la
compaiiia puede cubrir sus pasivos de corto plazo con los activos del mismo tipo.

Por lo mencionado anteriormente, el capital de trabajo fue positivo, mismo que significé el 0,29% de los activos
en 2020y 11,85% en septiembre 2021.

CUADRO 19/ GRAFICO 15: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
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Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

Indicadores de Eficiencia

El periodo de cobros de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. pasé de 8 dias en diciembre de 2017 a 10 dias en
diciembre de 2020, siendo este el tiempo aproximado en el que la compaiiia hace efectiva la cobranza de sus
facturas.

El financiamiento que presentd la compafiia por parte de sus proveedores registré un comportamiento al alza
que paso de 9 dias en 2017 a 15 dias en 2020. De esta forma se evidencia que entre el tiempo que registra la
compaiiia para cobrar a sus clientes y el plazo de pago a sus proveedores se registré un calce de 5 dias para
diciembre de 2020. En cuanto al indicador de duracidén de existencias, se debe mencionar que este indicador
paso de 1 dia en 2017 a 0 dias en 2020, reflejando que los insumos que mantiene en las estaciones de servicio;
es decir el inventario se encuentra rotando permanentemente.
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Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente al tiempo de periodo de cobros de cartera y el
tiempo de la duracién de existencias, se tiene que la empresa mostrd un calce de 4 dias en diciembre de 2020,
por lo que la empresa recurre a sus proveedores para financiar su operacién, sin la necesidad de dirigirse a
fuentes externas.

Indicadores de Endeudamiento Solvencia y Solidez

Durante el periodo analizado, el apalancamiento (pasivo total / patrimonio) demostré que la compaiiia financia
su operacion en mayor medida con recursos de terceros, pues a diciembre de 2020 se ubicé en 4,72 veces y 4,66
veces en septiembre 2021.

GRAFICO 16: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social, paso de 5,76 veces en 2017 a 8,03 veces en 2020 (11,31
veces, septiembre 2021), estos valores reflejan cuantas veces la deuda de la empresa supera al aporte de los
accionistas, valor que depende de la representacion que el capital social tiene dentro del total del patrimonio.

Elindicador que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado) se ubicé en 27,14 afios al cierre de 2020 (13,70 afios
en septiembre de 2021), determinando que los recursos propios de la compafiia permitirian cancelar el total de
sus obligaciones en este lapso. Por otro lado, el indicador que relaciona la deuda financiera/EBITDA (anualizado)
llegd a 4,45 afios en 2020 (1,58 afios en septiembre 2021), cifra que refleja el tiempo en que la compafiia podria
cancelar su deuda con costo.

Contingentes

Al 30 de septiembre de 2021, PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. no registra operaciones como codeudor en el
sistema financiero.
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Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo PETROLEOQS Y SERVICIOS PYS C.A., Noviembre 2021

Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil>®

En lo que va del afio 2021, el Mercado de Valores autorizé 30 Emisiones de Obligaciones de las cuales el 100%
pertenecieron al sector mercantil, determinando que 19 de ellas se inscribieron en la Bolsa de Valores de
Guayaquil y los 11 restantes en la Bolsa de Valores de Quito, registrando un monto autorizado de USD 256,60
millones, valor que representd 27,72% del monto total de los instrumentos autorizados (USD 925,57 millones).
Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 32,63% vy las titularizaciones el 39,65% del total
aprobado hasta lo que va del afio 2021.

Atentamente,

) o

MO

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA Econ. Camila Freire
GERENTE GENERAL Analista

33

CLASS L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y 6/ ios para su ion. La it ién se ha originado
en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion
constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.

288


https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp

Class International Rating

Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., Noviembre 2021

ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD)

Cuenta sep-20
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 127 156 150 164 358 864
Cuentas por cobrar comerciales 9.339 11.710 11.899 9.686 12.277 16.142
Inversiones 3.950 4.781 5.250 5.350 5.515 5.350
Otros activos corrientes 5.840 3.863 5.184 13.033 4.858 15.336
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 19.255 20.509 22.484 28.232 23.008 37.692
Propiedad, maquinaria y equipo neto 1.651 2.101 2.342 2.257 2.180 2.003
Activos por derecho de uso - - 99 84 79 64
Otros Activos No Corrientes 1.398 2.234 3.356 1.115 3.926 1.454
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.048 4.335 5.797 3.456 6.185 3.522
TOTAL ACTIVOS 22.303 ‘ 24.845 ‘ 28.281 31.688 29.193 41.214
PASIVOS
Préstamos (Obligaciones Bancarias) 3.742 3.999 1.601 384 3.855 3.847
Proveedores y Relacionadas 10.884 14.229 19.008 18.504 17.489 19.685
Otros Pasivos Corrientes 1.868 1.359 1.690 6.335 1.579 9.279
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 16.493 19.586 22.299 25.223 22.924 32.810
Préstamos (Deuda bancaria LP) 0 0 0 0 0 0
Otros Pasivos No Corrientes 774 966 1.193 1.193 1.165 1.127
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 774 966 1.193 1.193 1.165 1.127
Deuda Financiera 3.742 3.999 1.706 472 3.953 3.917
Deuda Financiera C/P 3.742 3.999 1.618 384 3.883 3.847
Deuda Financiera L/P 0 0 88 88 70 70
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000 3.000
Reservas 48 540 140 630 630 752
Otros resultados integrales 238 -70 23 0 113 0
Utilidad Neta 678 -250 874 890 610 2.773
Resultados acumulados 1.072 1.072 752 752 752 752
TOTAL PATRIMONIO 5.036 ‘ 4.292 ‘ 4.789 5.271 5.105 7.277
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating
ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Miles USD)
ESTADO DE RESULTADOS ‘ 2017 2018 2019 sep-20 2020 sep-21
Ingresos ordinarios 431.062 | 464.599 | 540.620 | 304.001 | 443.886 | 483.710
Costo de ventas 424.855 | 457.845 | 533.047 | 299.904 | 437.946 | 477.444
MARGEN BRUTO 6.207 6.754 7.573 4.096 5.941 6.266
Total Gastos Operacionales 5.585 5.831 6.604 3.650 5.612 4.194
UTILIDAD OPERACIONAL 622 923 969 446 328 2.072
Gastos Financieros 565 665 1.083 477 851 496
Otros ingresos y gastos, neto 841 (166) 1.260 920 1.375 1.197
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 898 92 1.145 890 852 2.773
Impuesto a la Renta 221 342 271 0 242 0
Utilidad neta del ejercicio
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating
34
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Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., Noviembre 2021

ANEXO 111: INDICADORES FINANCIEROS

Razon Financiera | 2017 | 2018 2019 sep-20 | 2020 sep-21

Gastos Operacionales / Ingresos 1,30% 1,26% 1,22% 1,20% 1,26% 0,87%
Utilidad Operacional / Ingresos 0,14% 0,20% 0,18% 0,15% 0,07% 0,43%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 0,16% -0,05% 0,16% 0,29% 0,14% 0,57%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 91,76% -369,14% 110,84% 50,17% 53,88% 74,72%
Utilidad Neta / capital permanente 22,23% -7,06% 27,07% 31,91% 16,48% 96,73%
Utilidad Operativa / capital permanente 20,39% 26,08% 30,01% 16,01% 8,88% 72,28%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio 124,19% 66,49% 144,14% 103,46% 225,53% 43,16%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 83,34% -266,04% 123,97% 53,63% 139,63% 17,88%

Rentabilidad sobre Patrimonio 13,45% -5,83% 18,25% 16,88% 11,94% 38,10%
Rentabilidad sobre Activos 3,04% -1,01% 3,09% 2,81% 2,09% 6,73%
Rentabilidad operacional / Activos Operacionales 3,97% 4,84% 4,80% 3,35% 1,59% 11,16%
Resultados operacionales medidos / Activos Totales 2,79% 3,72% 3,43% 1,88% 1,12% 6,70%

Razon Corriente 1,17 1,05 1,01 1,12 1,00 1,15
Liquidez Inmediata 1,13 1,03 0,98 1,11 0,99 1,14
Capital de Trabajo 2.762 923 185 3.009 85 4.882
Capital de Trabajo / Activos Totales 12,38% 3,71% 0,65% 9,50% 0,29% 11,85%

723 888

EBITDA 864 1.089 1.452 2.312
EBITDA anualizado 864 1.089 1.452 964 888 2.476
Ingresos 431.062 464.599 540.620 304.001 443.886 483.710
Gastos Financieros 565 665 1.083 4717 851 496
EBITDA / Ingresos 0,20% 0,23% 0,27% 0,24% 0,20% 0,48%
EBITDA/Gastos Financieros 1,53 1,64 1,34 1,52 1,04 4,66
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,17 0,23 0,57 0,94 0,08 0,53
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 0,00 0,00 0,00 0 1,05 0
Gastos de Capital / Depreciacion 9,24 9,55 3,53 0,00 2,08 0,00
EBITDA/Deuda Total 0,23 0,27 0,85 2,04 0,22 0,63
Flujo libre de caja/ Deuda Total 0,15 0,15 1,73 0,00 0,19 0,00

Solvencia ‘ ‘ ‘

Solidez

Eficiencia

Pasivo Total / Patrimonio 3,43 4,79 491 5,01 4,72 4,66

Activo Total / Capital Social 7,43 8,28 9,43 10,56 9,73 13,74
Pasivo Total / Capital Social 5,76 6,85 7,83 8,81 8,03 11,31
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 4,33 3,67 1,18 0,49 4,45 1,58

Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 19,99 18,87 16,18 27,39 27,14 13,70
Deuda Financiera / Pasivo 21,67% 19,46% 7,26% 1,79% 16,41% 11,54%
Deuda Financiera / Patrimonio 74,30% 93,16% 35,62% 8,96% 77,44% 53,82%
Pasivo Total / Activo Total 77,42% 82,72% 83,07% 83,36% 82,51% 82,34%
Capital Social / Activo Total 13,45% 12,08% 10,61% 9,47% 10,28% 7,28%

Patrimonio Total / Activo Total 22,58% 17,28% 16,93% 16,64% 17,49% 17,66%

Periodo de Cobros (dias) 8 9 8 9 10 9
Duracion de Existencias (dias) 1 0 0 0 0 0
Plazo de Proveedores 9 11 13 17 15 11
Fuente: PETROLEQOS Y SERVICIOS PYS C.A. / Elaboracion: Class International Rating
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CLASS L RATING Calif de Riesgos S.A. i a operar como Calif de Riesgos, ha | presente estudio técnico con el cuidado y ios para su Lair ién se ha originado

en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas. Los informes y calificacion

constituyen opinién y no son recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.
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ANEXO 6



CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL ORDINARIA
“POLIZA DE ACUMULACION”

CLAUSULA PRIMERA. - COMPARECIENTES:

Comparecen a la celebracion del presente Contrato de Primera Prenda Comercial
Ordinaria, las siguientes partes:

1.1) La compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., debidamente
representada por el sefior Wilmer Eduardo Naranjo Llerena, en su calidad de
Presidente Ejecutivo, de la Compafiia, quien comparece con la autorizacién
conferida en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia, de
fecha 21 de octubre de 2021, conforme consta del documento que se agrega como
habilitante al presente instrumento;

12) La compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS &
CONSULTORES CIA. LTDA., debidamente representada por el sefior Diego
Alejandro Pefia Garcia, en su calidad de Gerente General y por lo tanto
representante legal conforme consta del nombramiento que se agrega como
habilitante al presente instrumento. A su vez, el estudio juridico CEVALLOS
MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CfA. LTDA., funge como
Representante de Obligacionistas de la Primera Emision de Obligaciones de Largo
Plazo de CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA.
LTDA.

Las partes, de manera libre y voluntaria, acuerdan celebrar el presente CONTRATO DE
PRIMERA PRENDA COMERCIAL ORDINARIA contenido al tenor de las clausulas
que aparecen a continuacion:

CLAUSULA SEGUNDA. - DEFINICIONES:

Para la interpretacion y los efectos del presente Contrato de Primera Prenda Comercial
Ordinaria, las partes convienen en que las palabras o frases definidas mas adelante, que
aparecen en estricto orden alfabético, tendran los significados que constan a
continuacion de cada una de ellas:
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Activos en Prenda: es la inversion contenida en una Poliza de Adwhul#
que es propiedad de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.; la cid ACx:
renovada constantemente por ¢l valor de al menos un millén seiscientod aéﬁﬁt@ 2
y un mil setecientos dieciocho dodlares de los Estados Unidos de América con
75/00 (USD$ 1°661.718,75), y que, para efectos de generar un Garantia
Especifica para la Primera Emision de Obligaciones, el Emisor los somete a

Primera Prenda Ordinaria Comercial, bajo la condicion de reposicion.

La Compaiiia declara que mantendra la Poliza de Acumulacion el valor de al
menos un millon seiscientos sesenta y un mil setecientos dieciocho dolares de
los Estados Unidos de América con 75/00 (USD$ 1°661.718,75) endosada a
nombre del Representante de los Obligacionistas, por todo el lapso en el que se
encuentre vigente la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo.

Active Circulante: Un activo circulante es un bien o derecho liquido o que
puede convertirse en liquido en menos de un afio.

Contrato: Es el presente Contrato de Primera Prenda Comercial Ordinaria.

Rotacion de Polizas: La rotacion, en este contexto, expresa la frecuencia en la
que se han renovado o generado nuevas Pdlizas de Acumulacion durante un
periodo, que sera reportado trimestralmente.

Depositarios: Es el Representante de Obligacionistas el estudio el estudio
juridico CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA.
LTDA., debidamente representada por el sefior Diego Alejandro Pefia Garcia, en
su calidad de Gerente General, el cual tendra la Poliza de Acumulacion del valor
de al menos un millén seiscientos sesenta y un mil setecientos dieciocho dolares
de los Estados Unidos de América con 75/00 (USD$ 1°661.718,75) la cual serd
renovada periodicamente y endosada a nombre del Representante de los
Obligacionistas, durante la vigencia de la emisién. Cada nueva Poliza de
Acumulacion sera entregada al Representante de los Obligacionistas.

El sefior Wilmer Eduardo Naranjo Llerena en su calidad de Representante Legal
de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., debera guardar la adecuada
diligencia y cuidado respecto a la renovacién y generacion de Pdliza de
Acumulacion endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas.

Emision de Obligaciones: Es la Primera Emision de Obligaciones de Largo
Plazo que desarrolla el Emisor al amparo de la Ley de Mercado de Valores
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(Coddigo Orgénico Monetario y Financiero- Libro II) y de las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes y aplicables sobre la materia,

En virtud de la Primera Emision de Obligaciones, el Emisor registra un pasivo
dentro de sus estados financieros, emite Obligaciones de Largo Plazo, y se
compromete a pagar el capital e intereses a favor de los Obligacionistas en los
plazos, términos y condiciones establecidos en los documentos de la Primera
Emisién de Obligaciones, suscritos por el Emisor y oportunamente aprobados
por la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros.

e Emisor/Deudor o PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.: Es Empresa
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., compaiiia debidamente organizada y
existente de conformidad con las Leyes de la Reptiblica del Ecuador.

¢ Obligaciones de Largo Plazo u Obligaciones: Son los titulos ejecutivos
emitidos por el Emisor como parte de la Primera Emision de Obligaciones que
desarrolla dicho Emisor.

e Obligacionistas: Son el o los titulares de las Obligaciones de Largo Plazo
emitidas por PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., como parte de la Primera
Emisién de Obligaciones que desarrolla dicho Emisor.

* Pdéliza de Acumulacién: Son depositos de dinero que se formalizan entre el
cliente y una entidad financiera autorizada por la Superintendencia de Bancos
por medio de un documento o certificado, que se pactan por un monto y plazo
determinado y de los mismos no pueden hacerse retiros ni incrementarse antes
del vencimiento del plazo pactado.

* Primera Prenda Comercial Ordinaria: Es la presente Primera y Unica Prenda
Comercial Ordinaria que el Emisor constituye sobre una Péliza de Acumulacion
por el valor de al menos un millén seiscientos sesenta y un mil setecientos
dieciocho délares de los Estados Unidos de América con 75/00 (USD$
1°661.718,75).

¢ Representante de Obligacionistas: El estudio juridico CEVALLOS MORA &
PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA., compaiiia debidamente

organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica del
Ecuador.

CLAUSULA TERCERA. - ANTECEDENTES:
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3.1) El Emisor es una compafifa anénima debidamente organizada y e is
conformidad con la legislacion vigente en la Reptiblica del Ecuador.

3.2) El Emisor se dedica a la venta al por menor de combustibles para veh
automotores y motocicletas en establecimientos especializados.

3.3) El Emisor cuenta con una Péliza de Acumulaciéon endosada a nombre del
Representante de los Obligacionistas.

3.4) La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del Emisor, en
sesion de fecha veinte y uno (21) de octubre de dos mil veinte y uno (2021),
resolvi6: Aprobar la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo; y facultar
al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio para que constituya los
eventuales mecanismos de fortalecimiento y compromisos adicionales que el
Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio considere oportunos y/o
necesarios, incluyendo la facultad de constituir hipotecas, prendas u otros
medios de respaldo que considere oportunos y/o necesarios.

CLAUSULA CUARTA. - PRENDA COMERCIAL ORDINARIA:

Con estos antecedentes, ¢l Emisor constituye por este medio, de manera incondicional e
irrevocable, a favor del Representante de Obligacionistas, Primera Prenda Comercial
Ordinaria sobre los Activos en Prenda, a efectos de respaldar y asegurar el pago integro,
cabal y oportuno de la Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo en beneficio de
los Obligacionistas, en proporcion a las Obligaciones que scan de su propiedad.

Al efecto, las partes acuerdan de manera expresa lo siguiente:

4.1) Los Activos Circulantes en prenda son y seran la Péliza de Acumulacién
endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas, de propiedad del
Emisor.

4.2) Los Activos Circulantes en prenda que son y serin entregados bajo este
contrato de Primera Prenda Comercial Ordinaria por su naturaleza deberdn ser
objeto de renovacién y generacion de la Poliza de Acumulacién endosada a nombre
del Representante de los Obligacionistas, siempre que los haya reemplazado por
otro de igual valor, de manera que siempre existan Activos Circulantes en prenda en
la porcién o valor sefialada en el numera 4.3) de la Clausula Cuarta de este
Instrumento.
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43) El Emisor los somete a Prenda Ordinaria Comercial, bajo la condi¢ignieds
reposicion y/o generacion de nuevas Pélizas de Acumulacién y endosarlas 8(ng 1@ :
del Representante de los Obligacionistas; y, declara que el valor total de 1a\Pg za-(il
Acumulacion endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas
mantendra en al menos un millon seiscientos sesenta y un mil setecientos dieciocho
délares de los Estados Unidos de América con 75/00 (USD$ 1°661.718,75), por
todo el lapso en el que se encuentre vigente la Primera Emisién a Largo Plazo.

4.4)  Los Activos Circulantes en prenda iniciales que constan a la fecha se encuentran
detallados en el “Anexo 17, Poliza de Acumulacién que se encuentran en custodio y
posesion del Representante de los Obligacionistas.

4.5) Debido a la naturaleza de la Péliza de Acumulacién, el Emisor presentara
trimestralmente un Anexo actualizado respecto a la reposicién y/o generacién de la
Péliza de Acumulacion, objeto de esta Prenda y conforme lo estipulado en el
numeral 4.6) de la clausula cuarta del presente Instrumento.

4.6) El Anexo 1, tanto el inicial como las actualizaciones trimestrales, seran: i)
preparados por el Emisor; ii) suscrito por el representante de obligacionistas y por el
Contador del Emisor; iii) contendrd una declaracién expresa de que el monto
efectivo de la Péliza de Acumulacion endosada a nombre del Representante de los
Obligacionistas mantiene el valor de al menos un millén seiscientos sesenta y un mil
setecientos dieciocho doélares de los Estados Unidos de América con 75/00 (USD$
1°661.718,75); iv) incluird una declaracion expresa de que la informacion
presentada es actual, veraz completa y fidedigna, asumiendo dichas declaraciones
el  Representantes Legales v) el Representante de los Obligacionistas sera el
correcto custodio de la Péliza de Acumulacién endosada a su nombre, se le
entregara cada péliza de acumulacion que sea renovada; y, vi) entregando por medio
magnético por el Emisor a la Calificadora de Riesgos de la Primera Emisién de
Obligaciones y a la compafiia ATLANTIDA CASA DE VALORES ACCITLAN
S.A., en su calidad de estructurador Legal y Financiero.

Las actualizaciones del Anexo 1 seran preparadas y entregadas por el Emisor a los
destinatarios antes sefialados dentro de los diez (10) dias posteriores al pago
trimestral efectuado a los Obligacionistas, de cada cupén tanto de la Clase A en la
cual se determinan dieciséis (16) pagos, mismo que se detalla en el Prospecto de
Oferta Publica.

Este procedimiento sera aplicado y cumplido por el Emisor durante toda la vigencia
de la Primera Emision de Obligaciones y durante toda la vigencia del presente
Contrato.
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CLAUSULA QUINTA: DECLARACION EXPRESA. —

El Emisor declara de manera expresa que, salvo por la Primera Prenda Comercial
Ordinaria constituida por él, a través de la Clausula Cuarta del presente Contrato; sobre
los Activos Circulantes en prenda no pesa ninguin otro tipo de gravamen, prohibicion
de enajenar, limitacion de dominio o posesion.

El Emisor se obliga a no constituir gravamenes adicionales, distintos de la Primera
Prenda Comercial Ordinaria constituida por ¢l Emisor a través de la Clausula Cuarta del
presente Contrato, sobre los Activos Corrientes en Prenda.

CLAUSULA SEXTA: OBLIGACIONES GARANTIZADAS. -

Las obligaciones que el Emisor garantiza a través de la presente “Primera Prenda
Comercial Ordinaria” son las obligaciones materia de la Primera Emisién de
Obligaciones, cuyos términos y condiciones constan en la escritura ptiblica de Contrato
de Emisién otorgada ante el Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito, Dr. Jaime
Andrés Acosta Holguin, y sus eventuales reformas y adendums, de ser el caso.

En resumen, las caracteristicas generales de la Primera Emision de Obligaciones son
las siguientes:

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A

Caracteristicas de la Primera Emislén de Obligaciones
_Monto Total: 10.000.000,00
Clage: - Clase A
Plazo: 1440 dias
Tasa de Interds; 8,50%
Garantia: General
Garantia Especifica: Contrata de Prenda Ordinaria de Inversiones Financieras
Calificadora de Riesgo: Class Internatlonal Rating Calificadora de Rlesgos S.A.
Calificacién da Rlesgo: AAA
Amortizacién de Capital Trimestral
Pago de Interds: Trimestral
Sistema de Colocacién: Bursatll
Tipo de Titulos: Desmaterializado
Destino da loa recursas: (100%) Capital de Trabajo

Depésito Centralizado de Compensacién

Agente Pagador: i Uguidacién de Valores DECEVALE

Elaborado por: ATLANTIDA CASA DE VALORES 5.A. ACCITLAN
Fuente: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
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CLAUSULA SEPTIMA: DEPOSITO. -

A efectos de fo dispuesto en el Art. 626 del Codigo de Comercio, las partes design
como Depositarios: al Representante de Obligacionistas el estudio ¢l estudio Juridico
CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA.,
debidamente representada por el sefior Diego Alejandro Pefia Garcia, en su calidad de
Gerente General, respecto del manejo y registro adecuado de la Péliza de
Acumulacién endosada a su nombre,

En tal sentido, el Representante de Los Obligacionistas, en beneficio de los
Obligacionistas, tiene derecho de pagarse con privilegio sobre el valor de la cosa dada
en prenda, es decir sobre la Poliza de Acumulacién endosada al su nombre.

CLAUSULA OCTAVA: EJECUCION. —

En caso de: i) incumplimiento en el pago integro, cabal y oportuno de una de las cuotas
de las Obligaciones; ii) incumplimiento de cualquiera de los términos y condiciones
de la Emisién de Obligaciones, incluyendo los compromisos y resguardos asumidos
por el Emisor; iii) incumplimiento de los términos y condiciones del presente Contrato;
0 iv) secuestro, decomiso, embargo, constitucion de gravamenes, o cualquier acto de
disposicion sobre la Péliza de Acumulacién endosada a nombre del Representante de
los Obligacionistas, en Prenda. El Representante de los Obligacionistas estara
facultado para, de conformidad con la normativa vigente y aplicable sobre 1a materia,
declarar de plazo vencido la Primera Emision de Obligaciones, solicitar al Emisor el
pago anticipado, integro e inmediato de las Obligaciones y , de ser el necesario,
proceder con la ejecucion de la presente Primera Prenda Ordinaria sobre la Poliza de
Acumulaciéon endosada a nombre del Representante de los Obligacionistas, sin mas
requisito que la sola afirmacién del Representante de Obligacionistas expresamente
informado y notificado al EMISOR en tal sentido dentro de la respectiva demanda, de
que se ha producido uno o varios de los casos antes citados.

De producirse la ejecucién de la Primera Prenda Comercial Ordinaria constituida a
través de la presenta cldusula, constituye derecho de garantia validamente establecido
por el Emisor a favor del Representante de los Obligacionistas, en beneficio wiltimo de
los Obligacionistas, por lo que el Representante de los Obligacionistas se encuentra
facultado para ejercer tal derecho en caso de incumplimiento por parte del Emisor.

CLAUSULA NOVENA: COSTOS, GASTOS E IMPUESTOS. -

El EMISOR correra con todos los costos, gastos e impuestos derivados del presente
Contrato.
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CLAUSULA DECIMA: REMISION. —

En todo lo no estipulado en el presente Contrato, las partes se remiten expresamente a
lo dispuesto en los Art. 624 y siguientes de la Seccion I, Titulo XV, Libro II del
Codigo de Comercio Ecuatoriano relativo a la Prenda Comercial Ordinaria.

CLAUSULA DECIMA PRIMERA: JURISDICCION Y COMPETENCIA . -

Las Partes se comprometen a ejecutar de buena fe, las obligaciones reciprocas que
contraen mediante este Contrato, y a realizar todos los esfierzos requeridos para
superar, de mutuo acuerdo, cualquier controversia. Toda controversia o diferencia
derivada de la aplicacion, validez, interpretacion, nulidad o cumplimiento del presente
Contrato, sera resuelta con la asistencia de un mediador de un Centro Mediacién
legalmente constituido en la ciudad de Quito. En el evento que el conflicto, no fuere
resuelto mediante este procedimiento, las partes someten sus controversias a la
resolucion de un Tribunal de Arbitraje que se sujetard a lo dispuesto en la Ley de
Arbitraje y Mediacion, el Reglamento del Centro de Arbitraje y Mediacion de la
Camara de Comercio de Quito y las siguientes normas:

Cada una de las partes escogera un 4rbitro, y el tercer arbitro sera elegido por sorteo de
entre la lista de 4rbitros provista por el Centro de Arbitraje y Mediacién;

Las partes renuncian a la jurisdiccion ordinaria, se obligan a acatar el laudo que expida
el Tribunal Arbitral, y se comprometen a no interponer ningln tipo de recurso en
contra del laudo arbitral;

Para la ejecucion de medidas cautelares el Tribunal Arbitral estd facultado para
solicitar el auxilio de los funcionarios piiblicos, judiciales, policiales y administrativos
sin que sea necesario recurrir a juez ordinario alguno;
El Tribunal Arbitral estara integrado por tres arbitros;
El laudo que expida el Tribunal Arbitral debera fundarse en derecho y por consiguiente
debera atenerse a la ley, a los principios universales del derecho, a la jurisprudenciay a

la doctrina;

El procedimiento arbitral sera administrado y confidencial; y,
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El lugar de arbitraje sera en las instalaciones del Centro de Arbitraje y Mediacion de f
Camara de Comercio de Quito.
Conforme se indica a continuacién, las partes se suscriben tres ejemplares del presexig.
Contrato: i) el primer ejemplar, original, le corresponde al Representante
Obligacionistas; i) el segundo ejemplar, duplicado o resguardo, le corresponde al
Emisor; y, iii) el tercer sera ingresado a la Superintendencia para la aprobacion de dicha
emisiéon como documento habilitante.

Para constancia de todo lo estipulado, las partes suscriben el presente Contrato en tres
ejemplares de igual contenido y valor, con fecha 21 febrero de 2022.

EMISOR / DEUDOR/ DEPOSITARIO
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.
e

z

Wiz} AN A5 >

Wilmer /éiuardo Naranjo Llerena
C.C.: 171269232-4
Presidente Ejecutivo

REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS Y DEPOSITARIO
CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CiA. LTDA.

) '
Z\
W/,
/ﬂ’/ /C///' 0
iego Agandro F(éi Garcia
C.C. 171799390-9 |
Gerente General

300



COMSESD UF LA
JUIIII[:nTUﬂn-

Factura: 001-002-000102390 20221701028D00350

DILIGENCIA DE RECONOCIMIENTO DE FIRMAS N° 20221701028D00350

Ante mi, NOTARIO(A) JAIME ANDRES ACOSTA HOLGUIN de la NOTARIA VIGESIMA OCTAVA , comparece(n) WILMER
EDUARDO NARANJO LLERENA portador(a) de CEDULA 1712692324 de nacionalidad ECUATORIANA, mayor(es) de edad,
estado civil DIVORCIADO(A), domiciliado(a) en QUITO, REPRESENTANDO A PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A CON
RUC NUMERO 1791282299001 en calidad de PRESIDENTE EJECUTIVO; DIEGO ALEJANDRO PENA GARCIA portador(a)
de CEDULA 1717993909 de nacionalidad ECUATORIANA, mayor(es) de edad, estado civil SOLTERO(A), domiciliado(a) en
QUITO, REPRESENTANDO A CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA LTDA. CON RUC NUMERO
1792300827001 en calidad de GERENTE GENERAL; quien(es) declara(n) que la(s) firma(s) constante(s) en el documento que
antecede CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL ORDINARIA " POLIZA DE ACUMULACION®, es(son) suya(s), la(s)
misma(s) que usa(n) en todos sus actos puiblicos y privados, siendo en consecuencia auténtica(s), para constancia firma(n)
conmigo en unidad de acto, de todo lo cual doy fe. La presente diligencia se realiza en ejercicio de la atribucién que me
confiere el numeral noveno del articulo dieciocho de la Ley Notarial -. El presente reconocimiento no se refiere al contenido del
documento que antecede, sobre cuyo texto esta Notaria, no asume responsabilidad alguna, — Se archiva un original. QUITO, a

21 DE FEBRERO DEL 2022, (16:03).

—
- A

. S
70 e L2/ WAAAVS D ¢ dz’ R{ /
WILMER EDUA NARANJO LLERENA GO AIJEJAq’ @A

CEDULA: 1712692324 EDULA: 1717993909 , il

NOTARIO(A) JAI ANDRE’S ACOSTA HOLGUIN

NOTRRIAGESIMA OCTAVA DEL CANTON QUITO

) D, Jaime Andrés Acosta Holguir
Motavio Vigésimo Octavo
Cantdn Quito

NOTARIO 281
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE
ACCIONISTAS DE PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A. DEL JUEVES 21 DE
OCTUBRE DE 2021

En la ciudad de Quito, a los veinte y uno (21) dias del mes de octubre del dos mil
veinte y uno, a las 14HO0O, en la oficina principal de Petroleos y Servicios PyS C.A.,
ubicada en la avenida 6 de diciembre N30-182 y Alpallana, estan presentes los
accionistas de la compafiia a saber; Petréleos de los Shyris S.A. PETROSHYRIS como
titular de treinta y siete mil quinientas acciones ordinarias y nominativas de cuarenta
délares de los Estados Unidos de América cada una, debidamente representada por la
licenciada Diana Landazuri Heredia, en su calidad de Gerente General, que se acredita
con la copia certificada del nombramiento respectivo, mismo que se incorpora a esta
acta, Petrolcentro Petroleos del Centro C.A., como titular de treinta y siete mil
quinientas acciones ordinarias y nominativas de cuarenta ddlares de los Estados
Unidos de América cada una, debidamente representada por el sefior Franklin Custode
Ballesteros, en su calidad de Gerente General, que se acredita con la copia certificada
del nombramiento respectivo, mismo que se incorpora a esta acta; preside la Junta la
sefiora Pilar Coba Chamorro, Presidente del Directorio, y actua como Secretario el
Doctor Pablo Orozco Salazar, Presidente Ejecutivo.

La sefiora Presidente del Directorio dispone que el Secretario constate el quérum y dé
cumplimiento a las demas formalidades legales y estatutarias, el Secretario informa
que se encuentra presente el 100% del capital social suscrito e integramente pagado,
que es de tres millones de dolares de los Estados Unidos de América, por lo cual existe
quorum, y que los asistentes han suscrito la lista correspondiente, la cual se incorpora a
la presente acta, los accionistas resuelven renunciar a convocatoria y constituirse en
Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas conforme lo dispuesto en el
Articulo 238 de la Ley de Compaiiias a fin de tratar los siguientes Puntos del Orden
del Dia:

1. Conocimiento y Resolucion respecto a la inscripcion de la compaiiia
PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A., como emisor en el Catastro Piblico de
Mercado de Valores.

2. Conocer y resolver sobre la “Primera Emision de Obligaciones” a Largo Plazo de
la compaiia PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A.

Habiéndose cumplido las formalidades de rigor, la sefiora Presidente declara instalada la
sesidn y dispone que se dé paso al tratamiento del orden del dia. 4
e

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpaliana
PBX (593-2) 3819 680

Quito - Ecuador
www,petroleasyservicios.com
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1. Conocimiento y Resolucién respecto a la inscripcibn de la compaiiia
PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A., como emisor en el Catastro Piiblico de
Mercado de Valores.

Luego de algunas deliberaciones sobre el tema, toma la palabra la licenciada Diana
Landézuri quien propone y eleva a mocion autorizar la inscripeion de PETROLEOS Y
SERVICIOS PYS C.A., como emisor en el Catastro Pablico de Mercado de Valores, de
acuerdo a lo dispuesto en el Art. 20 de la Ley de Mercado de Valores, en concordancia
con el Art. 2 Seccién I, Capitulo TI, Titulo IV de la Codificaciéon de Resoluciones
Monetarias, F inaqcieras, de Valores y Seguros; y, autorizar a los Representantes
Legales de PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A, para que a nombre y representacion
de ésta, efectiien las gestiones necesarias para la generacién de las fichas registrales y
la obtencion de Ia clave de la Compafifa. La mocién es apoyada por el sefior Franklin
Custode, representante de Petrolcentro, La sefiora Presidente dispone que se tome la
votacién, la que proyecta el siguiente resultado: a favor de la mocién 75.000 votos, por
lo cual Ia Junta General Universal de Accionistas aprueba por unanimidad la mocion
presentada, por lo cual la Junta General Universal de Accionistas resuelve por
unanimidad que PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A,, se inseriba como emisor
en el Catastro Piblico de Mercado de Valores, en concordancia con el Art, 2
Seccién I, Capitulo II, Titulo IV de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros; y, autorizar a los Representantes Legales de
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A, para que a nombre Yy representacién de
ésta, efectien las gestiones necesarias para la generacién de las fichas registrales y
la ebtenci6n de la clave de la Compaiiia.

2.- Conocer y resolver sobre la “Primera Emisién de Obligaciones” a Largo Plazo
de la Compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A.

Se le concede la palabra a la sefiora Pilar Coba Chamorro, quien manifiesta a la Junta
General de accionistas, que PETROLEOS Y SERVICIOS PyS C.A., tiene una
necesidad temporal de liquidez, Y que una de las opciones menos onerosas para
obtener la misma, es emitir obligaciones de largo plazo en el mercado de valores
ecuatoriano, ya que es una opcion viable para que la compaiifa tenga el financiamiento
que requiere., Después de la respectiva deliberacion, el sefior Franklin Custode
Ballasteros eleva a mocién:

1. Autorizar a la compaiiia PETROLEOS Y SERVICIOS PyS CA., a que
implemente una emisién de obligaciones de Largo Plazo por un monto de diez
millones de délares de los Estados Unidos de América (USD 10°000.000,00),
cuyo destino serd, 100% para inversidn en capital de trabajo; quedando su
Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio, o sy reemplazo segin los
estatutos de la compatifa, debidamente facultados, autorizados para definir los

montos o rangos correspondientes respecto del desfino de la emision y pa/ry

establecer los demds detalles relacionados al tema.

I FEIROLEOS Y SERVICI)S
2

]
9

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
PBX (593-2) 3819 680

Quito - Ecuador
www.petroleosyservicios.com
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2. Delegar al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio de I

Compafifa de conformidad con el estatuto social, para que, en cumplimiento de la
normativa vigente y aplicable a esta materia, decidan sobre lo siguiente: (i) Las
caracteristicas de la emision y sus adicionales, dentro del marco de lo resuelto en
el punto anterior, segin lo sefialado y requerido en la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros y/o en cualquier
otra normativa adicional y/o sustitutiva que pudiera ser expedida por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera; (ii) Los resguardos de la emisién
que el Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio, consideren oportunos
y/0 necesarios, asi como los exigidos por la normativa precitada a) Los activos
reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo b) No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora ¢) Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de
activos depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual
a 1,25; y, (iii) Los eventuales mecanismos de fortalecimiento, y compromisos
adicionales que el Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio, de
conformidad con el estatuto social, consideren oportunos y/o necesarios,
incluyendo la facultad de constituir y/o reformar negocios fiduciarios
(fideicomisos mercantiles y/o encargos fiduciarios) aportando o destinando a
ellos los activos y/o flujos que consideren oportunos y/o necesarios, asi como
también la facultad de constituir garantias especificas u otros medios de respaldo
que consideren oportunos y/o necesarios.

3. Delegar al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio de
conformidad al estatuto social, para que, cumpliendo con la normativa vigente y
aplicable sobre esta materia, contraten a los diferentes proveedores de servicios,
firmas especializadas y/o profesionales especializados que sean necesarios para el
desarrollo del proceso de la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo,

4, Autorizar al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio de
conformidad al estatuto social, para que, cumpliendo con la normativa vigente y
aplicable sobre esta materia, realicen todos los actos y suscriban todos los
documentos, convenios y/o contratos, puablicos y/o privados, que fueren
necesarios para el desarrollo de la Primera Emisién de Obligaciones de Largo
Plazo, incluyendo, pero sin limitarse a la suscripcion del contrato de emision de
obligaciones, convenio con el representante de obligacionistas, prospecto de
oferta publica, certificaciones, declaraciones Juramentadas, fichas registrales,
solicitudes y documentos relacionados, incluyendo la suscripcion de negocios
fiduciarios (fideicomisos mercantiles y/o encargos fiduciarios), garantias
especificas u otros medios de respaldo.

5. Autorizar al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio de
conformidad al estatuto social, para que, cumpliendo con la normativa vigente y

aplicable sobre esta materia, soliciten la inscripcion de los valores a emitirse en el 2

¥
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Av. 6 de Diciembre N30-182 v Alpallana
PBX (593-2) 3819 680

Quito - Ecuador
W petroleosyservicios.com

304



4
Catastro Plblico del Mercado de Valores y en el Registro de una de las bolsas de
valores del pafs.

6. Disponer que las decisiones aqui adoptadas tendran plena aplicacion y
vigencia para la Compafiia hasta cuando todos y cada uno de los valores
provenientes de la Primera Emisién de Obligaciones de Largo Plazo aqui
aprobada, hayan sido cabalmente cancelados a favor de los respectivos
Obligacionistas.

7. Autorizar al Presidente Ejecutivo y/o Presidente del Directorio, segun los
estatutos de la compaifiia, a que, en nombre de PETROLEOS Y SERVICIOS PyS
C.A., declaren expresamente que, los recursos captados mediante la Primera
Emisién de Obligaciones de Largo Plazo, no seran destinados a la adquisicion de
acciones u obligaciones emitidas por integrantes de grupos financieros o
economicos, compailias de seguros privados o sociedades o empresas mercantiles
que estén vinculadas al Emisor, Asi mismo, el declarar que los recursos captados
consecuencia de la colocacién de los valores, tampoco serdn destinados a
cancelar pasivos con personas naturales o Juridicas vinculadas con el emisor, en
los términos de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero) y la Codificacién de Resoluciones Monetarias
Financieras de Valores y Seguros.

En virtud de no existir ningin otro punto a tratar, se concede un receso de treinta
minutos para la redaccién del acta, luego de lo cual se reinstala la Junta y leida
que les fue el Acta a los presentes, se ratifican en el contenido de la misma, la
aprueban y firman en unidad de acto.

La Presidenta declara concluida la sesién a las 17h00.

No habiendo més puntos que tratar, la Sefiora Presidenta declara un receso para que se
clabore el acta. Reinstalada la sesion con la asistencia de las mismas personas
inicialmente presentes, y leida el acta por Secretaria se la aprueba por unanimidad, y,

para constancia los asistentes firman el acta en tres ejemplares de igual tenor y valo%
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Siendo las 17h15 la sefiora Presidenta clausura la sesion.

ilar Coba Chamorro
Presidenta

SI'& .

- D
Ledal Diana Landédzuri Heredia
Gerente'General y Representante Legal

Petroshyris Petréleos de los Shyris S.A.
CIAI

Dr. Pabilo’Or6ze0 Salazar

Sr. Franklin Custode Ballesteros
Gerente General y Representante Legal

Petréleos del Centro Petrolcentro

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana
PBX (593-2) 3819 680

Quito - Fcuador
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Numero RUC

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. 1791282299001 {\ui?ﬁ

Representante legal
+ OROZCO SALAZAR PABLO MIGUEL

Estado Régimen "}g_ﬁ__.i_/\x
ACTIVO REGIMEN GENERAL g A
Inicio de actividades Reinicio de actividades Cese de actividades

14/12/1994 No registra No registra

Fecha de constitucion

14/12/1994

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 9/ PICHINCHA / QUITO Sl

Tipo Agente de retencién

SOCIEDADES Sl

Domicilio tributario

Ubicacion geografica
Provincia: PICHINCHA Cantén: QUITO Parroquia: INAQUITO

Direccion
Calle: AV. 6 DE DICIEMBRE Numero: N30-182 Interseccién: ALPALLANA Edificio:

PETROLEOS Y SERVICIOS Numero de oficina: PB Referencia: FRENTE A
PETROCOMERCIAL

Actividades econdomicas

+ G46100201 - INTERMEDIARIOS DEL COMERCIO DE COMBUSTIBLES, MINERALES, METALES, Y
PRODUCTOS QUIMICOS INDUSTRIALES, INCLUIDOS ABONOS. .

» G47300101 - VENTA AL POR MENOR DE COMBUSTIBLES PARA VEHICULOS AUTOMOTORES Y
MOTOCICLETAS EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

- G46900001 - VENTA AL POR MAYOR DE DIVERSOS PRODUCTOS SIN ESPECIALIZACION.

+ G46610301 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
BIOCOMBUSTIBLE INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES.
* G47411501 - VENTA AL POR MENOR DE OTROS MATERIALES Y EQUIPOS.

» G46610401 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS COMBUSTIBLES Y PRODUCTOS CONEXOS.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
4 0

Obligaciones tributarias
» 2011 DECLARACION DE IVA

» 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

1/2
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Razén Social Numero RUC

PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A. 1791282299001

+ 4150 CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL PARA SOCIEDADES CON INGRESOS MAYORES O IGUALES A
USD 1 MILLON

+ ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES —
ANUAL

« ANEXO RELACION DEPENDENCIA

+ ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI
+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cddigo de verificacion: CATRCR2021002126498
Fecha y hora de emision: 14 de septiembre de 2021 11:05
Direccion IP: 181.199.64.131

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracién
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRl en linea y/o en la aplicacién
SRI Movil.

2/2
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Quito, 31 de enero de 2022

Seflor
Wilmer Naranjo Llerena
Presente

De mi consideracion:

Tengo cl agrado de comunicarle que el Directorio de PETROLEOS Y SERVICIOS PyS
C.A. en sesion del 31 de enero de 2022, designd a Usted para el cargo de Presidente
Ejecutivo por el periodo de dos afios, contados a partir de la inscripcién de este
nombramicnto en el Registro Mercantil,

En cjercicio del cargo para el cual ha sido nombrado, Usted tiene la Representacion
Legal, Judicial y Extrajudicial de la Compaiiia.

Petroleos y Servicios se constituyd segin escritura piblica otorgada el 28 de noviembre
de 1994, ante cl doctor Jaime Nolivos, Notario Décimo Segundo del Cantén Quito,
inscrita en el Registro Mercantil el 14 de Diciembre de 1994. Los Estatutos Sociales de
Petrolcos y Servicios PyS C.A. constan en la escritura publica otorgada el 6 de octubre
de 2005, ante el doctor Oswaldo Mejia Espinosa, Notario Cuadragésimo del Cantén
Quito, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre de 2005,

Atentamente,

aria del Pilar Coba Chamorro
Presidenta del Directorio

Acepto cl cargo de Presidente Ejecutivo de Petroleos y Servicios PyS C.A. para el cual
he sido elegido.

Quile31-degnero de 2022
it

C(}/‘&/?C){ o Qﬂfu?‘o

= Wilmcr/éranjo Llerena
el T CE.1712692324

Av. 6 de Diciembre N30-182 y Alpallana

PBX. (593-2) 3819 680
Quito - Ecuadar
www.petroleosyservicios.com 309




TRAMITE NUMERO: 8499
*2280968BVOKZBO*

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QuiTo
RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO.

NOMERO DE REPERTORIO: 114008

FECHA DE INSCRIPCION: 15/02/2022 - o
NUMERO DE INSCRIPCION: 2897 ) B
REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES )

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPAR(A: PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A.

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR | NARANJO LLERENA WILMER EDUARDO ]
IDENTIFICACION 1712692324 -

CARGO: PRESIDENTE EJECUTIVO ) -
PERIODO{Afios): 2 - ame =

2. DATOS ADICIONALES: .
CONST. RM: 3238 DEL:14/12/1994 NOT. 12 DEL:28/11/1994 ESTAT. SOC. RM: 2888
DEL:09/11/2005 NOT.40 DEL:06/10/2005

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA
INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA VALIDEZ
DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: QUITO, A 16 DIA(S) DEL MES DE FEBRERO DE 2022

DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ
REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON QUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV. MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103

. . Paginalde1
Firmado Digitalmente por DR. RUBEN ENRIQUE AGUIRRE LOPEZ
Registrador Mercantil del Cantén Quito

310



E RE P 'J B LIC A D E L E C U AD O R 'r 4> Direccion General de Registro Civil,

Identificacion y Cedulacion
Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion

Numero Unico de identificacion: 1712692324

Nombres del ciudadano: NARANJO LLERENA WILMER EDUARDO

1728853 Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/SAN BLAS

07-03-2013

Fecha de nacimiento: 30 DE SEPTIEMBRE DE 1973

Nacionalidad: ECUATORIANA

.--"“_'\\ 1
C V| Sexo: HOMBRE
"'M“ Nafani 0,
“’”"7 Instruccién: SUPERIOR

Profesion: EMPLEADO PRIVADO

Estado Civil: DIVORCIADO

Conyuge: No Registra

Nombres del padre: NARANJO JULIO EDUARDO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Nombres de la madre: LLERENA MARCIA EUGENIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 7 DE MARZO DE 2013

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 21 DE FEBRERO DE 2022
Emisor: VERONICA GRACIELA HERRERA SANTOS - PICHINCHA-QUITO-NT 28 - PICHINCHA - QUITO

N° de certificado: 223-682-48381 ;
LR TN Ing. Fernando Alvear C.

Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacién
Documento firmado electrénicamente

La |nst|tu0|6n 0 persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:https:/ivirtual.registrocivil. gob ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1 y ala LCE. 311
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES ) ¥

SOCIEDADES

lehoce bienotpant

NUMERO RUC: 1792300827001

RAZON SOCIAL: CEVALLOS MORAS&PENA ABOGADOS&CONSULTORES
NOMBRE COMERCIAL: CMP ABOGADOS

CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS

REPRESENTANTE LEGAL: PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO

CONTADOR: ROMERO CERVANTES ROBERTO CARLOS

FEC. INICIO ACTIVIDADES: 16/03/2011 FEC. CONSTITUCION: 16/03/2011
FEC. INSCRIPCION: 19/03/2011 FECHA DE ACTUALIZACION: 11/07/2018

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL:

PRESTACION DE SERVICIOS PROFESIONALES EN EL AMBITO JUDICIAL.

DOMICILIO TRIBUTARIO:

Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parroquia: CENTRO HISTORICO Barrio: CORUNA Calle: AV. ORELLANA Nimero:
E11-28 interseccién: AV. CORUNA Edificio; ORELLANA Piso: 5 Oficina: 501 Referencia ubicacién: A DOS CUADRAS DE LA
PLAZA ARTIGAS Telefono Trabajo: 022527484 Celular: 0995643469 Email: info@cmp-abogados.com Web: WWW.CMP-
ABOGADOS.COM

DOMICILIO ESPECIAL:

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS:

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES

* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - AD!

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA
Son derechos de los contribuyentes: Derechos de trato y confidencialldad, Derechos de asistencia o colaboracién, Derechos econdmicos, Derechos de
Informacion, Derechos procedimentales; para mayor informacién consulle en www.sr.gob.ec,

Las personas naturales cuyo capital, ingresos anuales o coslos y gasles anuales sean superiores a los limiles establecidos en el Reglamento para la Aplicacion

d{a la Ley de Régimen Tribularlo Interno estan obligados a llevar conlabilidad, convirliéndose en agenles de retancién, no podran acogerse al Régimen
Simplificado (RISE) y sus declaraciones da VA deberan ser presentadas de manera mensual,

Recuerde que sus declaraciones de [VA pddrin presentarse de manera semestral siempre y cuando no se encuantre.ahligado. a llavar contabilidad, (ransfiera
bienes o preste servicios Onicamenta con tarifa 0% de IVA y/o sus ventas can larifa diferente de 0% sea relEnor ded 100 R EUV&_L .

Se verllica que igs gecom

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS: del 001 al 001 Thors i [ERT O~ ivindter mgsente
JURISDICCION:  \ ZONA 9\ PICHINCHA I RANOS: 0
icase: SRR S50mm

Sldabesasimang o { ‘. y
UsUARTa . . ((/
e VTN A Ly Jo roe s a1, AOENEL.
Firma del Sarviiod Responsable
P ok s .

FIRMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Dec]aro que los datqs congenido_s en este documento son exactos y verdaderos, por lo que asumo la responsabilidad legal que de ella se
deriven (Art. 97 Cédigo Tributario, Art. 9 Ley del RUC y Art, 9 Reglamento para la Aplicacién de la Ley del RUC).

Usuario: SDGR230118 Lugar de emisi6én: QUITO/SALINAS Y SANTIAGO Fecha y hora: 11/07/2018 00:43:32

Péglna1de 2
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES SRi '

SOCIEDADES
«Je hote bien ol poist
NUMERO RUC: 1792300827001
RAZON SOCIAL: CEVALLOS MORA&PENA ABOGADOS&CONSULTORES CIA. LTDA.
ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS:
No. ESTABLECIMIENTO: 001 ESTADO ABIERTO MATRIZ FEC. INICIO ACT. 16/03/2011
NOMBRE COMERCIAL: CMP ABOGADOS FEC. CIERRE:
FEC. REINICIO:

ACTIVIDADES ECONOMICAS:

PRESTACION DE SERVICIOS PROFESIONALES EN EL AMBITO JUDICIAL.
ACTIVIDADES DE ASESORAMIENTO EMPRESARIAL.

DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parroquia; CENTRO HISTORICO Barrio: CORUNA Calle: AV. ORELLANA Numero: E11-28
Interseccion: AV. CORUNA Referencia: A DOS CUADRAS DE LA PLAZA ARTIGAS Edificio: ORELLANA Piso: 5 Oficina: 501
Telefono Trabajo: 022527484 Celular: 0995643469 Email: info@cmp-abogados.com Web: WWW.CMP-ABOGADOS.COM

DIRECCIUN ZuraL .
SB lermcn et 168 dncumunlnl de cddul,
certl :adl' !rw! 19
N oA L I» uﬂ ovlglnalu presenias

¢oD:

303488 :/_ﬂ UL, /ama

...............

USRS L" . ',L-,
Fltma m:] 5 witl f.
ATERE~ 1A o s 509”531”&

FIRMA DEL CONTRIBUYENTE SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Declaro que los datos contenidos en este documento son exactos y verdaderas, por lo ili
s que asumo la responsabilidad legal que de ella se
deriven (Art. 97 Cédigo Tributario, Art. 9 Ley del RUC y Art. 9 Reglamento para la Aplicacién de la Ley del RUC). gaa

Usuario: SDGR230118 Lugar de emisién: QUITO/SALINAS Y SANTIAGO Fecha y hora: 11/07/2018 09:43:32
Pagina2de 2
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Sefior
Diego Alejandro Pefia Gartcia
Ciudad.-

De mi consideracion;

Por medio de la presente me permito comunicarle que la Junta Universal de Socios de la
compafifa CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA.
LTDA., reunida el dia de hoy, tuvo el acierto de designatle 2 Usted como GERENTE
GENERAL de la Compaiiia pot el periodo estatutario de dos afios a contarse desde la
insctipcion del presente nombramiento en el Registro Mercantil.

Las atribucionesy deberes del Gerente General se encuentran detalladas en el Estatuto Social
de la Compaiifa. Usted en su calidad de Getente General ejerce la representacién legal,
judicial, extrajudicial y la administracién de la Compaiiia, sujetindose a las disposiciones de
la Ley y el Estatuto Social.

La compaiifa se constituyé bajo la denominacién CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS &
CONSULTORES CIA. LTDA. mediante escritura publica otorgada en la ciudad de Quito, ante la
Notaria Trigésima Provisional del Canton Quito, doctora Rosario Garcia Paredes, el 25 de febrero
de 2011, e insctita en el Registro Mercantil del Cantén Quito 16 de marzo de 2011. Posteriormente,
mediante escritura publica otorgada el 16 de septiembre de 2019, ante el Notario Septuagésimo
Séptimo del cantén Quito, Ab, Manuel Pérez Acuria, debidamente inscrita en el Registro Mercantil
del cantén Quito el 25 de septicmbre de 2019; se reformé el Estatuto Social de la comparifa.

o ==

7 s -’/:/ 'M/ 5
_D’i/é'gﬁrség stian Cevallos Salgado
cta

Sec rio ad-hoc

Atentamente, e (

-

Quito, 03 de febrero de 2020

Con esta fecha declaro haber aceptado el cargo de GERENTE GENERAL de la
compafiia CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA. LTDA.

///J Yl

iego Alejandro Pefig'Garcia
C.C. 1717993909
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REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO

RAZON DE INSCRIPCION

RAZON DE INSCRIPCION DEL:NOMBRAMIENTO.

NUMERO DE REPERTORIO: 8399
FECHA DE INSCRIPCION: 18/02/2020
NUMERO DE INSCRIPCION: 3969

REGISTRO:

LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

1. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA:

CEVALLOS MORA & PENA ABOGADOS & CONSULTORES CIA.
LTDA.

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR

PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO

IDENTIFICACION 1717993909
CARGO: GERENTE GENERAL
PERIODO(Afios): 2

2. DATOS ADICIONALES:

| CONST. RM. 851 DEL 16/03/2011.- NOT. 30 DEL 25/02/2011 DS

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FEZHA DE EMISION: QUITO, A-18 DIA(S) DEC'MES DE FEBRERO DE 2020

DRA/JOHANNA ELIZABETH CONTRERAS LOPEZ(DELEGADA DEL REGISTRADOR MERCANTIL)
REG[STRADOR MERCANTIL DEL CANTONQUITO

DIRECCION DEL REGISTRO: AV, MARISCAL ANTONIO JOSE DE SUCRE N54-103

Pégina 1de 1
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Direccion General de Registro Civil, ldentificacion y Cedulacién

ﬁ REPUBLICA DEL ECUADOR ﬁ”f ?&Eﬁ‘éi?’éﬁ?é’ﬁ?éﬁéﬁ?&}f&ﬁ'

Ndmero uUnico de identificacién: 1717993909

Nombres del ciudadano: PENA GARCIA DIEGO ALEJANDRO

Condicion del cedulado: CIUDADANO
Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/SANTA PRISCA

Fecha de nacimiento: 17 DE JUNIO DE 1988

Nacionalidad: ECUATORIANA

!: Sexo: HOMBRE

Instruccién: SUPERIOR

Profesion: ABOGADO

Estado Civil: SOLTERO

Cényuge: No Registra

Fecha de Matrimonio: No Registra

Nombres del padre: PENA OVIDIO ISAAC
Nacionalidad: ECUATORIANA

Nombres de la madre: GARCIA MARIANA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 26 DE MAYO DE 2016

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 21 DE FEBRERO DE 2022
Emisor: VERONICA GRACIELA HERRERA SANTOS - PICHINCHA-QUITO-NT 28 - PICHINCHA - QUITO

N° de certificado: 225-682-48417 f
3935-682-48417 Ing. Fernando Alvear C.

Director General del Registro Civil, Identificacién y Cedulacién
Documento firmado electrénicamente

La institucion o persona ante quien se presente este certificado debera validario en:https:/ivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y ala LCE.
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PRELLTOS ¥ UMIRES BELMDRE.
R

IGM 15 D3 <S8 08

ESTADO CIVIL SOLTENO

CERTIFICADO
VOTACION 11 ABRIL 2021

FROVINGIA: PICHINCHA

CIRCUNSCRIPGION: 4
CANTON: QUITO

PARTOGUIA: RUMIPAMBA

20NA: 1
JUNTA 10, 0018 MASCULINO
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