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ADENDUM PRORROGA PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

» Emisor: CORPETROLSA S.A.
» Agente Estructurador y Colocador: KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA

CARACTERISTICAS DE EMISION:

Valor:

Garantia:

Tipo de Emisién:
Monto colocado:
Monto en circulacién:
Saldo por colocar:
Plazo de los valores:
Tasa de Interés:
Pago de Interés:
Pago de Capital:
Destino Recursos:

Calificacién de Riesgos:

Calificadora de Riesgos:

Agente Pagador:

Lugar de Pago:

Rep. de Obligacionistas:

Obligaciones de largo plazo

General

Desmaterializados valor nominal multiplo US$1.00

USS 3.768.450 (valor nominal al 31 de agosto 2023)
USS$3.391.605 (saldo de capital por pagar al 31 de agosto 2023)
USS$5.608.395 (al 31 de agosto 2023)

1.800 dias

8,50%

Trimestrales

Trimestrales iguales

Los recursos captados servirdn en un CIEN POR CIENTO (100%)
para financiar inversiones y capital de trabajo de la empresa:
adquisicion de activos y todos los costos relacionados,
repuestos, impuestos, pago a proveedores y demas propios del
giro de negocio de la compafiia.

AAA

Global Ratings Calificadora de Riesgos

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liguidacién de
Valores DECEVALE S.A.

Depdsito Centralizado de Compensaciéon y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A., en la cuenta de cada beneficiario.
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

NO. Y FECHA DE LA RESOLUCIONES APROBATORIAS E INSCRIPCIONES:

» Resolucion de Oferta Publica:
» No. de Inscripcion del Emisor:
» No. de Inscripcion del Valor:

No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738 del 25/01/2023
No. 2023.G.01003641 del 30/01/2023
No. 2023.G.02.003642 del 30/01/2023

Prorroga concedida mediante resolucion no. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093517

El 27 de noviembre de 2023

EXCLUSION RESPONSABILIDADES DE SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS, VALORES Y
SEGUROS:

La aprobacién del Prospecto de Oferta Publica de Papel Comercial por parte de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros no implica la recomendacion de ésta
ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, para la suscripcion o
adquisicién de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia
de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.
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2.- INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR

1.- Capital suscrito, pagado y autorizado:

Capital suscrito y pagado: US$4.600.000

Capital autorizado: US$12.800.000

Se encuentra en proceso la convalidacién bajo el nimero de tramite #82772-0041-23

3.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

1.- Monto de la emisién:
USS10.000.000

2.- Monto colocado:
USS 3.768.450 (valor nominal al 31 de agosto 2023)

3.- Monto en circulacién:
USS$3.391.605 (saldo de capital por pagar al 31 de agosto 2023)

4.- Saldo por colocar:
USS$5.608.395 (al 31 de agosto 2023)

5.- Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros:
La presente emisidon de obligaciones estd amparada con garantia general. En el anexo No.
2 consta el certificado del monto maximo a emitir al 31 de agosto de 2023, y en el anexo
No. 3 consta la declaracion juramentada de activos libres de gravamen.

Total activos Gravados Activos libres
Caja 10.902 10.902
Bancos 6.121.116 6.121.116
Inversiones 11.573.322 7.872.812 3.700.510
Cuentas por cobrar clientes -
Cuentas por cobrar clientes 29.646.385 29.646.385
Cuentas por cobrar relacionadas 639.006 639.006
Otras cuentas por cobrar 279.396 279.396
Inventarios 5.470.960 5.470.960
Gastos anticipados 2.269.470 2.269.470
Impuestos anticipados 7.004.295 7.004.295
Activos fijos netos 19.685.471 15.449.305 4.236.166
Construcciones en curso 2.122.785 2.122.785
Garantias 13.898 13.898
Impuestos diferidos 43.106 43.106
Inversiones a largo plazo 7.665.724 7.665.724
Cuentas por cobrar vinculadas 1.595.565 1.595.565

94.141.400 23.322.117 70.819.283

6.- Informe completo de calificacién de riesgo:
El comité de calificacion de GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A., reunido el 9 de
junio de 2023 califica en categoria “AAA”, a la primera emisidon de obligaciones de

Corpetrolsa S.A.

El resumen e informe completo consta en el anexo 4 del presente Prospecto.
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FINANCIERA DEL EMISOR

4.- INFORMACION ECONOMICO -

4.1.- Cifras e indicadores

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

CORPETROLSA
ESTADO DE RESULTADOS - ANALISIS VERTICAL

CORPETROLSA
ANALISIS HORIZONTAL

% partic. % partic. % partic. % partic. 9-20 0

Combustible 51,210,050 75.7% 188,393,180 88.3% 231,098,013 90.1% 144,759,136 90.4% -46% 268% 23%
Asfalto 7,352,980 10.9% 7,854,483 3.7% 8,242,099 3.2% 4,001,074 2.5% -30% 7% 5%
Solventes 5,059,249 7.5% 8,470,565 4.0% 8,982,394 3.5% 4,435,495 2.8% -35% 67% 6%
Servicios comerciales 3,999,339 5.9% 8,591,290 4.0% 8,293,765 3.2% 6,985,967 4.4% -57% 115% -3%
TOTAL VENTAS 67,621,618 | 100.0% 213,309,518 | 100.0% 256,616,271 | 100.0% 160,181,672 | 100.0% -44% 215% 20%
Costo de ventas 58,309,860 86.2% 171,130,399 80.2% 224,634,666 87.5% 134,490,287 84.0% -45% 193% 31%
UTILIDAD BRUTA 9,311,758 13.8% 42,179,119 19.8% 31,981,605 12.5% 25,691,385 16.0% -38% 353% -24%
Gastos administrativos 4,270,511 6.3% 7,391,838 3.5% 7,664,033 3.0% 4,195,607 2.6% -8% 73% 4%
Gastos de ventas 5,287,970 7.8% 19,705,295 9.2% 19,338,826 7.5% 15,168,005 9.5% -36% 273% -2%
UTILIDAD OPERATIVA (246,723) -0.4% 15,081,986 7.1% 4,978,746 1.9% 6,327,773 4.0% -112% -6213% -67%
Gastos financieros 1,926,688 2.8% 2,722,844 1.3% 3,076,996 1.2% 3,364,443 2.1% 9% 41% 13%
Otros ingresos 535,790 0.8% - 0.0% 768,404 0.3% 893,755 0.6% 362% -100% -
Otros gastos - 0.0% 410,727 0.2% 0.0% - 0.0% -100% - -
UTILIDAD ANTES IMPUESTOS (1,637,621)| -2.4% 11,948,415 5.6% 2,670,154 1.0% 3,857,085 2.4% -514% -830% -78%
Participacidn Trabajadores - 0.0% 1,848,455 0.9% 400,523 0.2% 578,563 * 0.4%
Impuesto a la Renta - 0.0% 2,733,147 1.3% 785,571 0.3% 819,631 * 0.5%

DAD A 6 6 4% 66,8 % 484,060 0.6% 458,89 %

* Proyeccién del pago de participacion a trabajadores e impuesto a la renta
5 \
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CORPETROLSA CORPETROLSA
BALANCE GENERAL - ANALISIS VERTICAL ANALISIS HORIZONTAL
020 6 pa 0 pa 0 pa ago % pa 9-20 0

Efectivo y equivalente de efectivo 1,058,300 2.4% 7,978,104 10.3% 15,531,082 14.5% 6,132,017 6.5% 8% 654% 95%
Inversiones corrientes - 0.0% 2,000,000 2.6% 3,206,000 3.0% 11,573,322 12.3% - - -
Cuentas por cobrar no relacionados 8,008,393 18.1% 16,944,881 22.0% 28,662,419 26.7% 29,646,385 31.5% -6% 112% 69%
Cuentas por cobrar relacionados 4,862,812 11.0% 6,827,921 8.9% 13,130,516 12.2% 639,006 0.7% 55% 40% 92%
Inventarios 3,592,626 8.1% 5,616,545 7.3% 8,333,142 7.8% 5,470,960 5.8% -38% 56% 48%
Impuestos 2,747,708 6.2% 8,555,546 11.1% 5,973,449 5.6% 7,004,295 7.4% 91% 211% -30%
Otras cuentas por cobrar 4,479,526 10.1% 1,878,143 2.4% 2,649,043 2.5% 2,548,866 2.7% 22% -58% 41%
Activo corriente 24,749,365 55.9% 49,801,140 | 64.6% 77,485,651 | 72.1% 63,014,851 66.9% 5% 101% 56%
Propiedades, embarcaciones y equipos 11,381,982 25.7% 17,668,543 22.9% 19,181,231 17.9% 21,808,256 23.2% -7% 55% 9%
Cuentas por cobrar LP - 0.0% 1,901,507 | 2.5% 3,014,077 | 2.8% 1,595,565 1.7% - - -
Inversiones en subsidiarias 7,450,210 16.8% 7,450,210 9.7% 7,450,210 6.9% 7,665,724 8.1% - 0% 0%
Otros activos 669,380 1.5% 287,855 0.4% 289,397 0.3% 57,003 0.1% 2053% -57% 1%

OTAL A 0 44,250,9 00.0% 09 00.0% 07,420,566 00.0% 94,141,400 00.0% 2% 74% 39%

020 pa 0 % pa 0 pa ago pa 9-20 0

Obligaciones financieras 6,096,867 13.8% 6,654,668 8.6% 11,608,542 10.8% 20,702,766 22.0% -31% 9% 74%
Cuentas por pagar 10,381,402 23.5% 31,904,458 41.4% 67,261,410 62.6% 40,397,366 42.9% -31% 207% 111%
Anticipos de clientes 931,809 2.1% 6,551,179 8.5% 4,163,751 3.9% = 0.0% -9% 603% -36%
Otros pasivos corrientes 5,737,644 13.0% 5,022,138 6.5% 1,518,444 1.4% 583,510 0.6% 77% -12% -70%
Total pasivo corto plazo 23,147,722 52.3% 50,132,443 65.0% 84,552,147 78.7% 61,683,643 65.5% -18% 117% 69%
Obligaciones financieras 4,337,577 9.8% 7,168,619 9.3% 5,843,807 5.4% 14,474,482 15.4% 120% 65% -18%
Cuentas por pagar largo plazo 12,107,151 27.4% 8,084,528 10.5% 3,526,354 3.3% 627,933 0.7% 75% -33% -56%

otal pasivo largo plazo 16,444,728 | 37.2% 15,253,147 | 19.8% . 9,370,161 8.7% 15,102,415 16.0% 85% 1% -39%
TOTAL PASIVO 39,592,450 65,385,590 93,922,308 76,786,057 | 7% | 6% | aa%
Capital social 1,120,000 2.5% 1,120,000 1.5% 1,120,000 1.0% 6,400,000 6.8% 0% 0% 0%
Reservas 297,612 0.7% 297,612 0.4% 297,612 0.3% 297,612 0.3% 28% 0% 0%
Otros resultados integrales 1,679,123 3.8% 1,595,192 2.1% 1,885,725 1.8% 1,885,724 2.0% 5% -5% 18%
Resultados acumulados 1,561,752 3.5% 8,710,861 11.3% 10,194,921 9.5% 8,772,007 9.3% -52% 458% 17%

OTAL PATRIMONIO 4,658,48 0.59 66 % 498,258 69 4 8.4% -25% 152% 15%
PASIVO Y PATRIMONIO 44,250,937 100.0% 77,109,255 100.0% 107,420,566 94,141,400 2% 74% 39%
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PLANILLA DE INDICADORES

CORPETROLSA
PLANILLA DE INDICADORES
INDICADORES DE LIQUIDEZ 2020 2021 2022 ago-23
Capital de trabajo neto 1,601,643 (331,303) (7,066,496) 1,331,209
[ndice de liquidez corriente 1.07 0.99 0.92 1.02
Activos reales/pasivos exigibles 1.26 1.05 0.97 1.18
INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo Total / Activo Total (Endeudamiento) 89.47% 84.80% 87.43% 81.56%|
Pasivo Total / Total Patrimonio 8.50 5.58 6.96 4.42
Pasivo Total / Ventas 0.59 0.31 0.37 0.48
INDICADORES DE RENTABILIDAD
Costo de ventas / ventas 86.23% 80.23% 87.54% 83.96%
Margen bruto 13.77% 19.77% 12.46% 16.04%
Margen operacional -0.36% 7.07% 1.94% 3.95%
Gastos financieros / ventas 2.85% 1.28% 1.20% 2.10%
Margen neto -2.42% 3.45% 0.58% 1.54%
Utilidad neta / activo -3.70% 9.55% 1.38% 2.61%|
Utilidad neta / caital suscrito y pagado -146.22%| 657.75% 132.51% 38.42%|
Utilidad neta / patrimonio -35.15% 62.84% 10.99% 14.17%
Numero de acciones 2,800,000 2,800,000 2,800,000 16,000,000
Utilidad neta / accién (0.58) 2.63 0.53 0.15
* Considera proyeccion del pago de participacion a trabajadores e impuesto a la renta
INDICADORES DE ROTACION
Dias de cobro 43 29 41 44
Dias de inventario 22 12 14 10
Dias de pago 65 68 109 72
Ciclo de recuperacion de efectivo 1 -27 -55 -18
RAZONES DE ACTIVIDAD
Rotacién sobre activos fijos 5.94 12.07 13.38 7.35
Rotacién sobre activos totales 1.53 2.77 2.39 1.70
TM EXPORTADAS
™ 21,572 | 296,457 | 238,279 | 175,285 |
VOLUMEN DE VENTAS
Combustible 51,210,050 188,393,180 231,098,013 144,759,136
Asfalto 7,352,980 7,854,483 8,242,099 4,001,074
Solventes 5,059,249 8,470,565 8,982,394 4,435,495
Servicios comerciales 3,999,339 8,591,290 8,293,765 6,985,967
ESTRUCTURA DE COSTOS
Costos fijos 5,430,765 8,554,187 9,431,980 8,777,428
Costos variables 64,365,855 193,741,734 245,240,649 148,440,915
CONTINGENCIAS
Monto - - - -
Deudor - - - -
Vinculacion - - - -
A, :
A%OUN 6ois 10 CANTOS
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4.2.- Activos productivos e improductivos

CORPETROLSA
CERTIFICACION DE ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS
31 DE AGOSTO DEL 2023

ACTIVOS PRODUCTIVOS

Efectivo y equivalente de efectivo 15,531,082 6,132,017
Inversiones corrientes 3,206,000 11,573,322
Cuentas por cobrar no relacionados 28,662,419 29,646,385
Cuentas por cobrar relacionados 13,130,516 639,006
Inventarios il 8,333,142 5,470,960
Impuestos 5,973,449 7,004,295
Otras cuentas por cobrar 2,649,043 2,548,866
Propiedades, embarcaciones y equipos 19,181,231 21,808,256
Cuentas por cobrar LP 3,014,077 1,595,565
Inversiones en subsidiarias 7,450,210 7,665,724
Otros activos 289,397 57,003

TOTAL ACTIVOS PRODUCTIVOS 107,420,566 94,141,400

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS : -
TOTAL ACTIVOS IMPRODUCT(VQS

94,141,400

107,420,566

TOTAL ACTIVOS (Productivos + Improductivos)

La compaiiia considera a todos sus activos como productivos durante el afio 2022, y hasta el mes de
agosto del aiio 2023.

R
/
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4.3.- Detalle de inversiones, adquisiciones y enajenaciones

CORPETROLSA
INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES

DETALLE DE INVERSIONES 2020 2021 2022

— 2,000,000 1,206,000

Total Inversiones 2,000,000 1,206,000

Propiedades - -
Embarcaciones - &
Equipos - -

otal AdQ one

DETALLE DE ENAJENACIONES
Embarcaciones
Equipos

Total Enajenaciones

21

/
IRO U(STOS JOSENMORA CANTOS
GERENTE GENERAL CONTABOR

/



4.4.- Estados financieros auditados 2022

CORPETROLSA S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2022

CONTENIDO: PAGINA:

Informe de los Auditores Independientes

Apéndice al Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Resumen de las Principales Politicas Contables
Notas explicativas a los Estados Financieros
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Tel: 4593 2 500 3333 N24F Baquerizo Moreno y
www.bdo.ec E10 José Luis Tamayo
Edificio Torres del Castillo, Torre Il, Piso 15

Quito - Ecuador
Cédigo Postal: 170523
Tel: +593 4 256 5354 Victor Manuel Renddn 401y General

Cordova, Edificio Amazonas, Piso 9
Guayaquil - Ecuador
Cédigo Postal: 090306

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Corpetrolsa S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Corpetrolsa S.A., en adelante “la
Compaiia”, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y
los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Corpetrolsa S.A. al 31 de
diciembre de 2022, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES).

Fundamento de la opinién de auditoria

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
“Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA, por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos éticos que
son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con otras responsabilidades éticas de acuerdo con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido nos proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis

Registro de Oferta Publica en el Mercado de Valores

Como se menciona en la nota 34, en diciembre de 2022 la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas resolvié aprobar la primera emision de obligaciones hasta por un
monto de US$10,000,000 y el primer programa de emision de papel comercial hasta por un
monto de US$12,000,000. La emision de obligaciones fue aprobada por la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2023-00033738 del 25 de enero de 2023 e inscrita el 30 de enero de 2023 con el No.
2023.G.02.003642. La emision de papel comercial fue aprobada por la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-
00033772 del 26 de enero de 2023 e inscrita el 31 de enero de 2023 con el No.
2023.G.02.003643.

BDO ECUADOR S A, es miembro de BDO international Limited, una compania imitada del Reano Unido, y lotma parte de (a red internacional 800 de

empresas ndapendientes asociadas BDO es ¢l nombee comercial de 1a red BDO v cada una de las empresas asociadas de BDO
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Otros asuntos

Tal como se explica con mas detalle en la nota 4.11, la Compaiia no presenta estados
financieros consolidados con su Subsidiaria Servamain S.A. debido a que se acoge a la
excepcion establecida en la Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) “Estados Financieros Consolidados y
Separados”, consecuentemente, los estados financieros de Corpetrolsa S.A. y su Subsidiaria
seran incluidos en los estados financieros consolidados de Comercialpetro S.A., controladora
final de la Compania.

Otra informacion

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la otra informacion. La otra informacion
comprende el Informe Anual de Administradores obtenido antes de la fecha de nuestro
informe de auditoria, pero no incluye los estados financieros y ni nuestro informe de
auditoria.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si la otra informacion es materialmente
inconsistente con los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria
o de lo contrario parece estar materialmente equivocada. Si, con base a nuestra revision del
informe anual que la Administracion presentara a la Junta de Accionistas, llegamos a la
conclusion de que existe una incorreccion material de esta otra informacion, estamos
obligados a informar sobre ese hecho a los encargados del Gobierno Corporativo de la
Compania. No tenemos nada que reportar en este sentido.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y de control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha a menos que la Administracion intente liquidar o cesar operaciones,
0 no tiene otra alternativa mas realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracion son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores materiales

1"



IBDO

pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales, siempre y cuando de manera
individual o en conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdémicas a ser tomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en el Apéndice al Informe de los Auditores
Independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de

retencion y percepcion de Corpetrolsa S.A., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2022, se emite por separado.

™

e T, -
BP0 Fevaron

Mayo 8, 2023 David Clavijo Bolanos - Socio
RNAE No. 193
Guayaquil, Ecuador
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria basada en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Nosotros también:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento o la elusion del control interno.

o Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiia.

o Evaluamos las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion.

o Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compania del
supuesto de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligados
a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra
opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la Compania no pueda continuar como un negocio en marcha.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compaiia en relacion, entre
otras cosas, al alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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CORPETROLSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2022 2021
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 15,531,082 7,978,104
Inversiones corrientes 9 3,206,000 2,000,000
Cuentas por cobrar no relacionadas 10 28,662,419 16,944,881
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 30 13,130,516 6,827,921
Anticipos a proveedores 11 2,169,534 1,391,792
Otras cuentas por cobrar 12 327,520 460,806
Activos por impuestos corrientes 21 5,973,449 8,555,546
Inventarios 13 8,333,142 5,616,545
Pagos anticipados 151,989 25,545
Total activos corrientes 77,485,651 49,801,140
Activos no corrientes
Propiedades, embarcaciones y equipos, neto 14 19,181,231 17,668,543
Anticipos a proveedores 11 1,861,392 677,822
Otras cuentas por cobrar 12 1,152,685 1,223,685
Inversion en subsidiaria 15 7,450,210 7,450,210
Propiedades de inversion 16 221,784 231,189
Impuesto diferido activo 22 43,105 43,105
Otros activos 24,508 13,561
Total activos no corrientes 29,934,915 27,308,115
Total activos 107,420,566 77,109,255

y 77 ////I/j/ '

Jairo Molina Bustos José Mora
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
5
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CORPETROLSA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2022 2021
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar no relacionadas 17 65,145,646 31,670,891
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 30 1,859,483 52,206
Pasivos de contratos 18 4,163,751 6,551,179
Otras cuentas por pagar 256,281 181,361
Obligaciones financieras 19 11,608,542 6,654,668
Beneficios a empleados 20 856,861 2,158,266
Pasivos por impuestos corrientes 21 661,583 2,863,872
Total pasivos corrientes 84,552,147 50,132,443
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar no relacionadas 17 2,924,184 7,310,461
Obligaciones financieras 19 5,843,807 7,168,619
Obligaciones por beneficios definidos 23 521,477 693,374
Impuesto diferido pasivo 22 80,693 80,693
Total pasivos no corrientes 9,370,161 15,253,147
Total pasivos 93,922,308 65,385,590
Patrimonio: 24
Capital social 1,120,000 1,120,000
Reservas 297,612 297,612
Otros resultados integrales 1,885,725 1,595,192
Resultados acumulados 10,194,921 8,710,861
Total patrimonio 13,498,258 11,723,665
Total pasivos y patrimonio 107,420,566 77,109,255

Jairo Molina Bustos " Jos& Mora
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
6
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CORPETROLSA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, Notas 2022 2021
Ventas 25 256,616,271 213,309,518
Costo de las ventas 13 (224,634,666) (171,130,399)
Ganancia bruta 31,981,605 42,179,119
Gastos:
Gastos de administracion 26 (8,064,556) (9,240,293)
Gastos de ventas 27 (19,338,826) (19,705,295)
Utilidad operacional 4,578,223 13,233,531
Gastos financieros 28 (3,076,996) (2,722,844)
Otros ingresos (egresos), netos 768,404 (36,107)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,269,631 10,474,580

Impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente 21 (785,571) (2,733,147)
Efecto de impuestos diferidos 22 5 (374,620)
Utilidad neta del ejercicio 1,484,060 7,366,813

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados del periodo:

Ganancias (pérdidas) actuariales 24 290,533 (83,931)
Resultado integral total del afio 1,774,593 7,282,882
[P S e 1S s OSSR CET . s 3]

&
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Jairo Molina Bustos . José Mora
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables
L y notas a los estados financieros.
7
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Saldo al 1 de enero de 2021
Transferencia a utilidades retenidas
Dividendos declarados
Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Transferencia a utilidades retenidas
Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2022

CORPETROLSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Expresado en U.S. délares)

Reservas Otros resultados integrales Resultados acumulados
Superavit por Nuevas
revaluacion de mediciones Proveniente
propiedades, de los planes Total otros de la Utilidad
Capital Reserva Reserva embarcaciones por beneficios resultados Utilidades adopcion neta Resultados Total
social legal facultativa Subtotal y equipos definidos integrales retenidas de las NIIF del afo acumulados patrimonio
1,120,000 225,562 72,050 297,612 1,598,150 80,973 1,679,123 2,143,136 1,056,237 (1,637,621) 1,561,752 4,658,487
- - - - - - - (1,637,621) - 1,637,621 - -
s . ’ . 2 . 5 (217,704) . = (217,704) (217,704)
- - - - - (83,931) (83,931) - - 7,366,813 7,366,813 7,282,882
1,120,000 225,562 72,050 297,612 1,598,150 (2,958) 1,595,192 287,811 1,056,237 7,366,813 8,710,861 11,723,665
- - - - - - - 7,366,813 - (7,366,813) - -
- - - - - 290,533 290,533 G - 1,484,060 1,484,060 1,774,593
1,120,000 225,562 72,050 297,612 1,598,150 287,575 1,885,725 7,654,624 1,056,237 1,484,060 10,194,921 13,498,258

T T Ty e e L e 3 e )

7
Al /
2 ™

airo 0S
Gerente General

José Mora
Contadora General

\

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
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CORPETROLSA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Afos terminados en, 2022 2021

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes, companias relacionadas y otros 236,288,710 203,054,398
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (223,616,363) (186,415,432)
Impuesto a la renta pagado (1,930,424) (1,052,379)
Intereses pagados (3,076,996) (2,722,844)
Efectivo miscelaneo recibido 768,404 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 8,433,331 12,863,743

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Adquisiciones de propiedades, embarcaciones y equipos (2,213,796) (7,115,078)
Inversiones corrientes (1,206,000) (2,000,000)
Adquisiciones de activos de largo plazo (1,183,570) -
Cobrado a partes relacionadas 99,085 -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (4,504,281) (9,115,078)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo neto recibido por obligaciones financieras 15,500,000 3,388,843

Efectivo pagado por obligaciones financieras (11,870,938) -

Pagado a partes relacionadas (5,134) -

Dividendos pagados - (217,704)
Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento 3,623,928 3,171,139
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 7,552,978 6,919,804
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 7,978,104 1,058,300
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 15,531,082 7,978,104

[ o SO S PTE es d |

~ Jairo Molina Bustos José Mora
Gerente General Contador General
// Ver principales politicas contables
/' y notas a los estados financieros
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CORPETROLSA S.A.
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en U.S. délares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos terminados en, 2022 2021
Resultado integral total del ano 1,774,593 7,282,882
Otros resultados integrales (290,533) 83,931
Ajustes:
Depreciacion de propiedades, embarcaciones y equipos 701,108 828,517
Depreciacion de propiedades de inversion 9,405 9,406

Provision para jubilacion y desahucio 85,345 279,722
Estimacion para cuentas incobrables - 1,177,888
Castigo para cuentas incobrables - (1,824,365)
Provision para participacion trabajadores 400,523 1,848,455

Provision para impuesto a la renta 785,571 2,733,147
Liberacion/constitucién de impuestos diferidos - 374,620

Cambios en activos y pasivos
Disminucion (aumento) en:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados (11,717,538) (8,290,011)
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas (6,222,595) (1,965,109)
Anticipos a proveedores (777,742) (21,788)
Otras cuentas por cobrar 25,201 679,365
Activos por impuestos corrientes 2,582,097 (5,807,838)
Inventarios (2,716,597) (2,023,919)
Pagos anticipados (126,444) 42,299
Otros activos (10,947) (2,501)
Aumento (disminucion):
Cuentas por pagar no relacionadas 29,088,478 12,678,288
Cuentas por pagar companias relacionadas 1,812,411 (147,794)
Pasivos de contratos (2,387,428) 5,619,370
Otras cuentas por pagar 74,920 (145,513)
Beneficios a empleados (1,668,637) 12,915
Pasivos por impuestos corrientes (2,987,860) (558,224)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 8,433,331 12,863,743

Jairo Molina Bustos
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables
y notas a los estados financieros
10
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CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

1.  IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Nombre de la entidad
CORPETROLSA S.A.

RUC de la entidad
0992111232001

Domicilio de la entidad
Km 2 1/2, via Samborondon Edificio Samborondén Plaza, Provincia del Guayas -
Ecuador.

Forma legal de la entidad
Sociedad An6nima.

Pais de incorporacion de la entidad
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad

CORPETROLSA S.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida en febrero del 2000
como una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con domicilio en el cantén
Samborondodn. Su objeto principal es el almacenaje, comercializacion, y distribucién
entre personas naturales o juridicas publicas o privadas a nivel nacional e incluso
internacional de toda clase de hidrocarburos, combustibles o solventes industriales.
Sus accionistas son: Comercialpetro S.A. y el Sr. Oscar Vicente Bustos Pefiaherrera, con
una participacion del 53.57% y 46.43%, respectivamente.

Otra informacion

Para el desarrollo del segmento de naviero internacional, la Compaiia cuenta con 5
embarcaciones (3 propias y 2 arrendadas de sus compaiias relacionadas Dlen S.A. y
Servamain S.A.) las cuales transportan hidrocarburos adquiridos a EP Petroecuador y
vendidos a Bomin Bunker Oil Corporation, compania domiciliada en Houston Texas,
Estados Unidos de América.

Acuerdo con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables

El 6 de abril de 2021, mediante Resolucion Nro. MERNNR-VH-2021.0012-RM, el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables reformé la autorizacion
otorgada para la exportacion de 200.000 TM anuales a 500.000 TM anuales de Fuel Qil
para el Segmento Naviero Internacional. Esta reforma represent6 un incremento de
los ingresos de la Compania en un 19%, aproximadamente.

11
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CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

-
Situacion econémica del pais

Las economias de América Latina y el Caribe van camino a una recuperacion tras la
pandemia de COVID-19, aunque las secuelas de la crisis sanitaria persisten. Lo que
impulsa la necesidad de un crecimiento dinamico, inclusivo y sostenible.

Ecuador, al igual que otros paises, puede enfrentar interrupcion del comercio por
cierres de los mercados, debido a la aparicion de nuevas variantes de COVID-19, mas
contagiosas; y a la falta de vacunacion en algunos segmentos de la poblacion. 2,6
millones de personas, segln el Ministerio de Salud. La economia ecuatoriana segin
proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), crecié en un 2.7% al cierre del
2022 debido principalmente a la reactivacion de varios sectores.

El Banco Central del Ecuador prevé que el pais crezca 3.1% para el 2023, una tasa que
se ubicaria en el promedio de otras proyecciones, entre ellas la del FMI (3.1%) que luce
como la mas optimista frente a la del Cepal (2%) y el Banco Mundial (3.1%) por lo que
en un escenario moderado el Producto Interno Bruto (PIB) creceria en el 2% con un
maximo del 3%.

Implicaciones de COVID-19 en el negocio

Muchas empresas en todo el mundo han vuelto a la normalidad, pero la crisis ha puesto
a prueba la resiliencia comercial, operativa, financiera y organizativa de empresas de
todo el mundo destacando los riesgos y las brechas de resiliencia para muchas
organizaciones, como los efectos de la pandemia continGian impactando las cadenas de
suministro globales.

En el tercer ano de la pandemia de COVID-19, en general, las jurisdicciones de todo el
mundo han experimentado una mejor perspectiva econdémica, ya que la cantidad de
casos de COVID-19 se ha reducido significativamente.

No existen cambios significativos en las principales politicas respecto a la valoracion y
estimacion contable de sus activos y pasivos al 31 de diciembre de 2022 que pudiesen
generarse por la crisis sanitaria referente al coronavirus (COVID-19), por lo cual, los
estados financieros a esa fecha no incluyen ningun ajuste alguno por este concepto.

Efectos de la guerra Ucrania-Rusia

La extensidon de la invasion de Rusia a Ucrania, por 297 dias, esta ahondado la
interrupcion comercial y financiera del mundo, afectando a proveedores, clientes,
inversiones y prestamistas. Uno de los paises mas impactados por las consecuencias de
la guerra es Ecuador, segun informe de la Comision Econdmica para América Latina
(Cepal). Esto ocurre porque las ventas de Ecuador se han encogido, pues entre Rusia y
Ucrania compraban el 4,5% de las exportaciones ecuatorianas. Y encontrar nuevos
mercados para los productos que iban a la zona Euroasiatica, como el banano y flores,
se ha complicado teniendo en cuenta que la sobreoferta ha llevado a una contienda de
precios. A Ecuador se le complica competir en el mercado internacional bajo esas
condiciones, debido al fortalecimiento del délar.
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CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

La situacion antes descrita podria tener un impacto significativo en las operaciones de
la Companiia, sin embargo, la Gerencia ha implementado planes de accion junto los
Accionistas para mitigar estos posibles efectos en los Estados Financieros.

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
seccion 3 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF para PYMES). Cada partida material del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciadas a su nota. Cuando sea
necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compaiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

4.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién
a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2022, y aplicadas de manera
uniforme a todos los afnos que se presentan en los estados financieros:

4.1. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2022.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de sus politicas contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones
son significativas para los estados financieros.
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CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econoémico principal en que la Compaiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de los Estados
Unidos de América. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos. Se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.

Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en 90 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

Las cuentas por cobrar son medidas inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido
como parte del activo; siempre que el activo no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior
(@) Préstamos y cuentas por cobrar.

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos
o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Posterior al
reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar no relacionados, a compaiias relacionadas y otras
cuentas por cobrar.
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CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

4.6.

4.7.

4.8.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion. Los inventarios
corresponden a combustibles que comercializa la Compaiia, como sigue:

Diésel Marino 2
IFO 500

IFO 380

Asfalto AC 20 OP
Rubber solvent
Mineral tupertine

Medicidn inicial.- los inventarios se miden por su costo, el cual incluye precio de
compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones
en transito).

Medicidn posterior.- el costo del inventario se determina por el método promedio
ponderado y se mide al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado con el curso
normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo su venta.

Anticipos a proveedores y pagos anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion, cuando corresponda, se reconoce en los resultados del
periodo en el cual genera beneficios economicos futuros.

Propiedades, embarcaciones y equipos

En este grupo contable se registra todos los bienes tangibles adquiridos para su
uso en la produccion o suministros de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos, si, y solo si: es probable que la
entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el
costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial.- las propiedades, embarcaciones y equipos, miden al costo, el
cual incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.
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Medicidn posterior.- las propiedades, embarcaciones y equipos, se miden al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor, excepto el terreno y bienes inmuebles que se miden por su
valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la revaluacion y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad (cada tres o cinco afos o
en la fecha en la cual la Administracion cuente con informacién de cambios
significativos en el valor razonable de dichos activos), para asegurar que el
importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del que podria
determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
embarcaciones y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo
en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese
activo, en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del
periodo.

Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método
lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Compaiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida (til Valor
Descripcion en anos residual
Edificios e instalaciones 20 a 55 anos *)
Vehiculos 5 afos *)
Embarcaciones 40 a 50 anos *)
Diques (1) 2.5 anos *)
Muebles y enseres 10 anos *)
Tanques (1) 10 a 25 anos *)
Maquinarias 5 anos *)
Equipos de computacion 3 anos *)
Otros activos 10 anos (*)

(1) Incluidos en el rubro de embarcaciones y similares.
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4.9.

4.10.

(*) A criterio de la Administracion y en funcion a la politica contable establecida
por la Compania, utiliza estos activos hasta el término operativo de los
mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual a ser
asignado a los activos es cero o nulo.

Propiedades de inversion

En este grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del
duefio o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento
financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para: su uso en
la produccion o suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando y
solo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que estén
asociados con tales propiedades de inversion fluyan hacia la entidad; y el costo
de las propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.

Medicién inicial.- las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a
la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicidn posterior.- las propiedades de inversion se miden por su costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequeios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos
no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados
del ejercicio.

.Inversion en subsidiaria

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades
dependientes sobre las que la Compaiia tiene el poder para dirigir las politicas

17
26



CORPETROLSA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S. doélares)

4.12.

4.13.

financieras y de operacion, generalmente su participacion es superior a la mitad
de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro. La Controladora considerara a una subsidiaria a partir de la fecha en
que se asume el control y la excluira en la fecha en que cesa el mismo

La Compaiia se acoge a la excepcion establecida en la Seccion 9 de la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Empresas
(NIIF para PYMES) “Estados Financieros Consolidados y Separados” para la no
presentacion de estados financieros consolidados con su Subsidiaria. Los estados
financieros de la Subsidiaria Servamain S.A., seran incluidos en los estados
financieros consolidados de Comercialpetro S.A., controladora final de la
Compania, domiciliada en Ecuador.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son medidas inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido
como parte del pasivo; siempre que el éste no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias.

Obligaciones financieras

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en el Estado de
Resultados Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacion Financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”.
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4.14.Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales, tales como:

- Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo
a resultados del periodo.

- Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

- Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los
empleados.

Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el
que se generan.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa
moneda. La tasa calculada es 8,50% (2021: 3,07%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad de Ecuador (tasa bonos
corporativos de Estados Unidos, en 2021), los cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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4.15.

4.16.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajando para la Compania.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

Impuestos
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como
los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- el cargo por impuesto a la renta
corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% (25% en el 2021) de las utilidades gravables.

- Impuesto a las ganancias diferido.- el impuesto a la renta diferido se
calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando
el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se
reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos
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4.17.

se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar
impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma
autoridad tributaria.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos
por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos.

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo y no han sido objeto de absorcion por Resolucion de la Junta
General de Accionistas.

Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compaiia considerando el precio
establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno. Se reconoce el ingreso cuando se ha dado
cumplimiento a las obligaciones de desempefo para la transferencia al cliente
de los bienes y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la venta de combustible, asfalto y solvente. Esto ocurre cuando el cliente
obtiene el control de los bienes vendidos y no hay obligaciones de desempeno no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas de combustible, asfalto y
solvente, se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con
clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos
entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre otros. El momento concreto en que un cliente
obtiene el control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar
indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y
este ha aceptado los productos.
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No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual esta de acuerdo a practicas
normales de mercado.

Venta de servicios: los ingresos por ventas de servicios de transporte se
reconocen cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion a los servicios
efectivamente prestados a la fecha de cierre de los estados financieros.

4.19.Costos y gastos

Costo de venta.- en este grupo contable se registra todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y baja de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones, pérdidas por
deterioro y bajas de inventarios si hubieren de valor que surgen en las actividades
ordinarias de la Compaiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o
devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracion, de
venta, financieros y otros.

4.20.Medio ambiente

Las actividades de la Compaiiia se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente; sin embargo, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni existen obligaciones para resarcir
danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.21.Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

5.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Estimacién por cuentas incobrables. - El importe del deterioro es actualizado en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito del activo financiero.
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Estimacion por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia
tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacién se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora de
activo y en los resultados del periodo.

Estimacion por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalua la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

Vidas Gtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaltan las vidas
Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compania evalla periodicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
Seccion 27 de NIIF para PYMES. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles
que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

Cambios en estimaciones contables generados por emergencia sanitaria - COVID-19.

De acuerdo a la Administracion de la Compaiia, no existen efectos significativos en las
principales politicas contables al 31 de diciembre de 2022.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafia, la cual revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiia, para un determinado contrato, acuerdo
o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor
de mercado de algln activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 29), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que
no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén
disponibles), referencias bancarias, entre otras.

Riesgo de liquidez

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo
y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente No corriente

Entre 1y 12 mas de 12
meses meses

Ano terminado en diciembre 31, 2022:
Cuentas por pagar no relacionadas 65,145,646 2,924,184
Cuentas por pagar companias relacionadas 1,859,483 -
Obligaciones financieras 11,608,542 5,843,807
Otras cuentas por pagar 256,281 -
78,869,952 8,767,991
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Corriente No corriente

Entre 1y 12 mas de 12
meses meses

Ano terminado en diciembre 31, 2021:
Cuentas por pagar no relacionadas 31,670,891 7,310,461
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 52,206 -
Obligaciones financieras 6,654,668 7,168,619
Otras cuentas por pagar 181,361 -

38,559,126 14,479,080

El indice deuda neta - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Total pasivos 93,922,308 65,385,590
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (15,531,082) (7,978,104)
Total deuda neta 78,391,226 57,407,486
Total patrimonio 13,498,258 11,723,665
indice de deuda neta - patrimonio 581% 490%

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compania considera fluctuaciones
razonablemente posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +/-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos materiales, por lo tanto,
realizar un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafia no realiza transacciones relacionadas
con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

A costo amortizado

Diciembre 31, Diciembre 31,
Clasificacion Grupo Tipo 2022 2021
Efectivo y equivalentes  Saldos en
de efectivo bancos 15,531,082 7,978,104
. Inversiones corrientes Inversion 3,206,000 2,000,000
Activos
financieros CuenFas por cobrar no ‘
relacionados Corriente 28,662,419 16,944,881
Otras cuentas por Corriente 327,520 460,806
cobrar No corriente 1,155,685 1,223,685
Otros activos Cuentas por cobrar
financieros  companias relacionadas Corriente 13,130,516 6,827,921
Pasivos Obligaciones Corrientes
financieros financieras No . 11,608,542 6,654,668
corrientes 5,843,807 7,168,619
Cuentas por pagar no Corriente 65,145,646 31,670,891
relacionadas No corriente 2,924,184 7,310,461
Otros pasivos Cuentas por pagar
financieros compaiias relacionadas  Corriente 1,859,483 52,206
Anticipos de clientes Corriente 4,163,751 6,551,179
Otras cuentas por pagar Corriente 256,281 181,361
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36



CORPETROLSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. doélares)

8.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Caja 21,445 25,289
Bancos (1) 10,417,715 7,175,379
Titulo valor - NC SRI (2) 791,922 447,436
Inversiones temporales (3) 4,300,000 330,000
15,531,082 7,978,104

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, bancos representan saldos en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses y no
tienen restricciones para su uso. La Compaiia mantiene su efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones al 31 de diciembre de
2022:

Fecha de
Institucion financiera local Calificacion de riesgo calificacion (a)
Banco Internacional S.A. AAA- / AAA Septiembre 2022
Banco Bolivariano C.A. AAA / AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Pichicha C.A. AAA / AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA-

(@) Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al
31 de diciembre de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, representa a una nota de crédito desmaterializada
emitida por el Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante Resolucion No.
109012022RDEV932311 con fecha 29 de diciembre de 2022, correspondiente a la
devolucion de IVA a exportadores de bienes del mes de junio de 2022. Al 31 de
diciembre de 2021, representa a una nota de crédito proveniente de la
liquidacién automatica provisional No. 109012021RDV559946 previa a la
Resolucion de devolucion de IVA a exportadores de bienes del mes de julio 2021,
la cual fue emitida el 26 de noviembre del 2021 por el Servicio de Rentas Internas
(SRI) y se negocio en la Bolsa de Valores de Guayaquil el 6 de enero del 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, corresponde a dos inversiones mantenidas con el
Banco Bolivariano C.A. con tasa de interés del 4.75% cuyo vencimiento es en
enero del 2023, estas inversiones se mantienen como garantia colateral sobre las
operaciones de credito que mantiene la Compaiia con el Banco Bolivariano. En
el ano 2021, representan saldos mantenidos en ANEFI Administradora de Fondos
y Fideicomisos, la cual genera interés del 3.27% y no tienen restricciones para su
uso.
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9.

10.

INVERSIONES CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Banco Bolivariano C.A.:
Inversion al 5.25% de interés nominal anual y
vencimiento en julio de 2023 3,000,000
Inversion al 6% de interés nominal anual y
vencimiento en julio de 2023 206,000
Inversion al 5% de interés nominal anual y
vencimiento en julio de 2022 - 2,000,000
(1) 3,206,000 2,000,000
|

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estas inversiones se mantienen como garantia
bancaria sobre las operaciones que mantiene la Compania con EP Petroecuador.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021

Clientes 28,662,419 16,944,881
I ————

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, representan facturas por ventas de
hidrocarburos, combustibles y solventes industriales, las cuales no generan
intereses y tienen vencimientos promedios de 90 dias.

Un detalle de antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar a clientes, fue como
sigue:

Diciembre 31,2022 Diciembre 31, 2021
Antiguedad Saldo Deterioro Saldo Deterioro
Por vencer 23,917,093 - 5,932,398
De 1 a 90 dias 4,035,657 - 8,289,638
De 91 a 180 dias 220,770 - 1,893,855
De 181 a 360 dias 266,833 - 448,681
Mas de 361 dias 222,066 - 380,309
28,662,419 - 16,944,881

—
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11.

(1) Los movimientos del deterioro acumulado de créditos incobrables, fueron como

siguen:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Saldo inicial - (646,477)
Estimacion del ano - (1,177,888)
Castigo - 1,824,365

Saldo final

Durante el afo 2022, la Compaiiia no considerd registrar una estimacion de créditos
incobrables debido a que los importes determinados por la Administracion carecen de
importancia relativa. Durante el afo 2021, la Compaiia, basado en el analisis realizado
a la cartera que mantenia vencida mayor a 360 dias, registro una provision de créditos
incobrables y posterior castigo del total del saldo de la referida provision.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Corriente:
Isthmus Marine Shipping S.A.
Unova S.A.
Decevale S.A.
Inversiones Dalton Valarezo IDV S.A.
Benut S.A.
Maldonado Ochoa José Eduardo
Quifdnez Rodriguez Carol Viviana

Gruleer Libreros y Editores Ecuatorianos Cia. Ltda.
Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.

Conecel
Chavez Yaguar Marielissa Allison
Astilleros Navales Ecuatorianos Astinave EP
Gesurymaca S.A.
Bomin Bunker Oil Corporation
Mata Patino Eduardo Roman

Empresa Plblica de Hidrocarburos del Ecuador EP

Petroecuador

The Shipowners’ Mutual Protection and Indemnity

Association
Otros proveedores

(M

Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021
400,000 200,000
293,049 -
237,000
177,913
142,000
110,000
100,415
92,826 140,000
78,887
56,000 -
- 167,809
14,841 160,000
2,453 156,173
- 82,500
38,440
- 35,169
464,150 411,701
2,169,534 1,391,792
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
No corriente:

Fideicomiso Soho 388,027 222,122
Zambrano Mendoza Joffre Enrique 366,667 -

Garcia Mendoza Ana Maria 366,667
Zambrano Mendoza Maria del Carmen 366,667 -
Estacion de Servicios Lospits Cia. Ltda. 215,864 200,000
Ullauri Noblecilla Ana Priscila 100,000 200,000
Canelos Chiriboga Ana Isabel 57,500 55,700
(1) 1,861,392 677,822

(1) Corresponden principalmente a los anticipos entregados a proveedores para la
compra de bienes y servicios como combustible, cuota inicial de oficinas
(Fideicomiso Soho), transporte maritimo, servicios de buque entre otros, los
cuales se liquidan una vez recibido o terminado el servicio y que se hayan
cumplido las condicionas contractuales.

La Compaiia clasifica como no corrientes aquellos anticipos entregados a proveedores
para la adquisicion de activos de larga vida.

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Corriente:
Rotdiur S.A. (2) 150,000 150,000
Partes relacionadas (Nota 29) 20,000 199,085
Otras 157,520 111,721
327,520 460,806
No corrientes:
EP Petroecuador (1) 397,685 507,685
Distripetrol S.A. 3) 549,000 560,000
Estsa S.A. (3) 156,000 156,000
Sercompetrol S.A. (3) 50,000 -
1,152,685 1,223,685
31
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13.

Corresponde a notas de débito por las reliquidaciones de precios de las facturas
realizadas por EP Petroecuador por la compra de combustible a Corpetrolsa S.A.
las mismas que fueron despachadas los dias 22 y 23 de octubre de 2015, las cuales
son objetadas por la Compania considerando que dicha reliquidacion no es
aplicable en los mencionados dias, debido a que los nuevos precios entraron en
vigencia a partir de las 00h00 del 24 de octubre del mismo ano. Hasta la fecha
de emision de los estados financieros, de acuerdo a lo manifestado por la
Administracion de la Compaiiia se encuentra a la espera del examen especial que
debera realizar la Contraloria General del Estado a fin de que dicho ente de
control evalle y emita las acciones a seguir por parte de EP Petroecuador, de
acuerdo a lo recomendacion realizada por la Contraloria de EP Petroecuador
mediante memorando No.00777-ASC-AJC-2016 de fecha 20 de julio de 2016.

La Compaiiia suscribio acuerdos de pago con las referidas compaiias, definiendo
la recuperacion de estos valores hasta septiembre de 2023, las cuales no generan
intereses; y al cierre del ejercicio no se han suscrito renovaciones.

En diciembre de 2021, la Compaiia suscribio acuerdos de pago con las compaiias
Distripetrol S.A. y Estsa S.A., en las cuales se comprometen a realizar pagos
parciales a Corpetrolsa S.A. dentro de sus posibilidades economicas, siendo la
Unica condicion de que, fenecido el plazo de cinco afos contados desde la
suscripcion de los referidos acuerdos, la deuda por US$560,000 y USS$156,000
respectivamente, debera estar totalmente cancelada.

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Productos terminados (1) 6,946,098 4,773,079
Repuestos 1,190,093 839,700
Importaciones en transito 196,951 3,766
8,333,142 5,616,545

(1) Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021
Combustible 6,915,714 4,611,978
Asfalto 29,051 129,833
Lubricantes 1,333 31,268
6,946,098 4,773,079
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En el ano 2022, los productos terminados reconocidos como costo de las ventas fueron

de USS$224,634,666 (US$171,130,399 en 2021).
PROPIEDADES, EMBARCACIONES Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, embarcaciones y equipos, neto:

Embarcaciones y similares
Terrenos

Edificios e instalaciones
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres

Otros activos
Construcciones en curso

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

(1) 11,593,574 11,542,426
(2) 3,622,534 3,573,551
(2) 1,695,848 831,552
213,299 203,577

19,139 20,158

4,778 6,641

1,199 3,506

2,030,860 1,487,132

19,181,231 17,668,543

Un resumen del costo de propiedades, embarcaciones y equipos, fue como sigue:

Propiedades, embarcaciones y equipos, costo:

Embarcaciones y similares
Terrenos

Edificios e instalaciones
Vehiculos

Equipos de computacion
Muebles y enseres
Maquinarias

Otros activos
Construcciones en curso

Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021
15,859,544 15,223,704
3,622,534 3,573,551
1,997,987 1,094,348
353,433 283,394
248,151 236,584
40,254 40,254
175,000 175,000
151,448 151,448
2,030,860 1,487,132
24,479,211 22,265,415
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Un resumen de la depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021
Propiedades, embarcaciones y equipos,

depreciacion acumulada:
Embarcaciones y similares (4,265,970) (3,681,278)
Edificios e instalaciones (302,139) (262,796)
Vehiculos (140,134) (79,817)
Equipos de computacion (229,012) (216,426)
Muebles y enseres (35,476) (33,613)
Maquinarias (175,000) (175,000)
Otros activos (150,249) (147,942)
(5,297,980) (4,596,872)

Al 31 de diciembre de 2022, la Compania mantiene en garantia las
embarcaciones: Libertad VI por US$6,938,779 (2021: US$6,929,179), y Libertad |
por USS$3,460,888 (2021: USS$2,736,000), con el Banco del Pacifico S.A. por las
obligaciones adquiridas con dichas instituciones financieras; asi como la
embarcacion Santorini por el préstamo otorgado de US$4,000,000 con el Banco
Bolivariano C.A. (Nota 19, numeral 1).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compania mantiene suscrita hipoteca
abierta con el Banco Bolivariano C.A. para la cual entregé terrenos y
edificaciones con el fin de garantizar las obligaciones contraidas por la
Compaiia, Servamain S.A. y Dlen S.A. (companias relacionadas) como codeudor,
con dicha institucion financiera (Nota 19, numeral 2).
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Los movimientos de las propiedades, embarcaciones y equipos, fueron como sigue:

Muebles Construcciones
Embarcaciones Edificios e y Equipos de en curso
Concepto y similares Terrenos instalaciones Vehiculos enseres computacion  Maquinarias Otros (1) Total

Diciembre 31, 2022:

Saldo inicial 11,542,426 3,573,551 831,552 203,577 6,641 20,158 - 3,506 1,487,132 17,668,543
Adiciones 635,840 48,983 903,639 70,039 - 11,567 - - 543,728 2,213,796
Gasto de

depreciacion (584,692) - (39,343) (60,317) (1,863) (12,586) - (2,307) - (701,108)
Saldo final 11,593,574 3,622,534 1,695,848 213,299 4,778 19,139 - 1,199 2,030,860 19,181,231

|

Diciembre 31, 2021:

Saldo inicial 7,389,230 2,961,207 706,021 48,167 8,836 28,721 9,675 7,708 222,417 11,381,982

Adiciones 4,882,917 612,344 157,656 185,402 - 12,044 - - 1,264,715 7,115,078

Gasto de

depreciacion (729,721) - (32,125) (29,992) (2,195) (20,607) (9,675) (4,202) - (828,517)

Saldo final 11,542,426 3,573,551 831,552 203,577 6,641 20,158 - 3,506 1,487,132 17,668,543
|
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15.

16.

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye principalmente a los costos incurridos
por US$907,887 y USS$688,226, respectivamente por la estacion y locales
Jamajay; US$376,898 y USS$269,845, respectivamente por la terminal de
abastecimiento de la comercializadora y US$138,671 (en el ano 2021) por
remodelacion de la oficina matriz. Adicionalmente en el afio 2022, corresponde
a costos incurridos por el proyecto Manta por US$130,058 y Barrera por
US$118,944. La Administracion estima que las construcciones en curso,
concluyan durante el afno 2023. Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiiia adquirio
la embarcacion Santorini por un monto de US$4,372,376, la cual fue cancelada
mediante transferencia en los meses de julio y agosto del 2021.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de Valor Diciembre 31, Diciembre 31,

Compahia Acciones  participacion Nominal 2022 2021
Servamain

S.A. (1) 7,450,000 88.17% 7,450,000 7,450,210 7,450,210

. __________________________________________________________________________________________________________|

Servamain S.A. esta constituida y domiciliada en Ecuador y tiene como actividad
principal es el servicio de transporte y comercializacion de productos especiales de
derivados de petrdleo para el sector industrial.

Las cifras financieras de Servamain al 31 de diciembre de 2022 y 2021, son como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Total activos 12,559,702 12,344,081
Total pasivos 5,284,225 5,337,029
Total patrimonio 7,275,477 7,007,052
Total ingresos 11,331,105 12,539,553
Resultados del ejercicio 184,768 (1,443,332)

PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde principalmente a la propiedad de
inversion por un monto de US$250,000 (menos 2022: USS$28,216 y 2021: US$18,811, por
depreciacion acumulada), del edificio denominado Condominios y Departamentos
Hotel Oro Verde Manta, del estacionamiento nUmero cuarenta y cuatro-S, y la bodega,
numero cuarenta y cuatro-S, ubicados en el Edificio denominado “Condominios de
Suites Hotel Oro Verde Manta”.
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CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Corriente:
Proveedores (1) 60,393,887 26,919,092
Convenio EP Petroecuador (2) 4,751,759 4,751,799

65,145,646 31,670,891

No corriente:

(1)

Convenio EP Petroecuador (2) 2,924,184 7,310,461
______________________________________________|

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, proveedores incluye principalmente saldos
pendientes de pago a EP Petroecuador por US$43,621,152 y US$18,535,262
respectivamente, por la compra de productos derivados de petréleo para uso del
sector naviero internacional, los cuales no devengan intereses y su vencimiento
promedio esta entre 30 y 60 dias (Nota 30).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiia firmé una renovacion al convenio
de pago con EP Petroecuador celebrado el 25 de septiembre de 2020, para
cumplir con las obligaciones pendientes originadas por la facturacion de
combustibles por US$17,545,104, la cual incluye los intereses generados y no
pagados correspondiente al periodo del 14 de agosto de 2019 hasta el 31 de
agosto del 2020; este se cancelara en pagos mensuales con un interés anual del
9,03% y vencimiento en agosto del 2024.

Un detalle por vencimiento de la obligacion con tercero a largo plazo, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Afos 2022 2021
2023 - 4,386,276
2024 2,924,184 2,924,185

2,924,184 7,310,461
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18. PASIVOS DE CONTRATOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Alta Sierra Distribution Llc 3,878,770 3,878,770
Bomin Bunker Oil Corp. - 2,500,132
Otros menores 284,981 172,277
4,163,751 6,551,179

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponden principalmente a valores recibidos
anticipadamente por la venta de combustible y asfalto, los cuales son descontados una
vez que la Companiia realiza la entrega a los buques o a las bodegas que designan estas
compaiias y una vez que se han satisfecho todas las obligaciones de desempefio
asociadas a estos contratos.

19. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Obligaciones financieras 17,452,349 13,823,287

Menos: porcion corriente de las obligaciones (11,608,542) (6,654,668)

Porcion no corriente 5,843,807 7,168,619
|

A continuacion, el detalle de las obligaciones financieras, fue como sigue:

Diciembre 31, 2022

Tasa Vencimientos Porcion Largo
anual hasta corriente plazo
Bancos locales (1) y (2) 6.50% al 8,95% Jul-2028 7,154,256 4,718,807
Bancos del exterior (3) 1.65% al 8% Mar-2029 4,454 286 1,125,000

11,608,542 5,843,807
I ——
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Diciembre 31, 2021

Tasa Vencimientos Porcion Largo
anual hasta corriente Plazo
Bancos locales (1) y (2) 8.50% al 10,33% Abr-2026 3,872,668 5,428,619
Bancos del exterior (3) 1.55% al 8% Dic-2023 2,782,000 1,740,000

6,654,668 7,168,619
e ——

(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiia mantiene en garantia la
embarcacion Libertad | y Libertad VI por las obligaciones adquiridas con el Banco
del Pacifico S.A.; asi también como la embarcacion Santorini por la obligacion
adquirida con el Banco Bolivariano C.A. (Nota 14).

(2) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compania entrego6 en garantia terrenos y
edificaciones mediante hipoteca abierta por las obligaciones contraidas con el
Banco Bolivariano C.A. (Nota 14).

(3) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estos préstamos estan garantizados sobre
firma.

Un detalle por vencimiento de las obligaciones financieras a largo plazo, fue como

sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

Anos 2022 2021
2023 - 3,227,591
2024 2,176,012 1,295,059
2025 1,291,790 966,393
2026 943,862 729,576
2027 814,286 600,000
2028 564,286 350,000
2029 53,571 -
5,843,807 7,168,619

20. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2022 2021
Beneficios de ley a empleados 381,833 301,854
Obligaciones con el IESS 74,294 66,303
Participacion a trabajadores por pagar (1) 400,734 1,790,109
856,861 2,158,266
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(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Saldo inicial 1,790,109 -
Provision del afo 400,523 1,848,455
Pago (1,789,898) -
Ajuste - (58,346)
Saldo final 400,734 1,790,109

21. [IMPUESTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto al valor agregado 5,973,449 7,503,167
Retenciones en la fuente impuesto a la renta (1) - 829,439
Impuesto a la salida de divisas - 222,940
5,973,449 8,555,546

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 535,915 2,733,147
Impuestos retenidos 115,310 124,775
Retenciones en la fuente IR 10,358 4,908
Impuesto por pagar accionistas - 1,042
661,583 2,863,872

(1) Al 31 de diciembre de 2021, el saldo corresponde principalmente a retencion en
la fuente del impuesto a la renta del ano 2020 por US$241,102 y del afo 2021 por
US$588,337.

Conciliacion del impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal
y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,269,631 10,474,580
(Mas) Gastos no deducibles 1,355,148 1,956,486
(Menos) Gasto de patrocinio (54,000) -
(Menos) Amortizacion de pérdidas de anos
anteriores - (1,498,479)
Utilidad gravable 3,570,779 10,932,587
Impuesto a la ganancia causado 785,571 2,733,147
Total impuesto a la renta afectado a operaciones
en los estados financieros 785,571 2,733,147
|

Los movimientos del impuesto a la renta por pagar, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Saldo inicial 1,680,768 -
Impuesto a la renta corriente 785,571 2,733,147

Menos:
Crédito en la fuente del ano - (222,940)
Retenciones en la fuente del ano (615,817) (588,337)
Retenciones en la fuente de anos anteriores (1,314,607) (241,102)
Impuesto a la renta por pagar 535,915 1,680,768

]
ASPECTOS TRIBUTARIOS

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afios 2022 y 2021

La provision para el impuesto a las ganancias por los afnos terminados el 31 de
diciembre del 2022 y 2021, ha sido calculada aplicando la tarifa del 22% y 25%,
respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario
efectivo de tales acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
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participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta
se incrementara en 3 puntos porcentuales. Si la participacion es menor al 50% del total
de acciones, los 3 puntos porcentuales se incrementaran sobre la porcion de
accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo se
una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementaran 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta sobre la porcion que se haya incumplido con la presentacion de informacion
relacionada a la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la
normativa tributaria.

Adicionalmente las micro y pequeias empresas o exportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicara siempre que para las Ultimas que se mantenga o incremente el
empleo.

Finalmente, aquellas empresas que cumplan con las condiciones para estar dentro del
Régimen RIMPE deberan liquidar su impuesto a la renta en funcién a la tabla progresiva
establecida para este grupo en funcion a los ingresos obtenidos en el ejercicio fiscal.

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables. Al 31 de diciembre del 2021, la Compaiia amortizo las pérdidas tributarias
por US$1,498,479.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de
los anos 2019 al 2022.

Precios de transferencia

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre del 2022 y 2021, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
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un monto superior a 15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis.  El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América

o Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados

o Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos

o Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos

o Operaciones con entidades de derecho pUblico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracion

o Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compaiiia no esta obligada a presentar el Informe
de Precios de Transferencias debido a que el monto de sus operaciones no excede el
limite establecido en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI); sin
embargo, tiene la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas en la fecha definida por el ente de control tributario.
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Otros asuntos

Con fecha 29 de noviembre de 2021, se publica la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1.  Contribuciones temporales para el impulso econémico post COVD - 19

o Las sociedades que al 31 de diciembre de 2020 que posean un patrimonio
neto igual o mayor a USS$5,000,000 pagaran una contribucion sobre su
patrimonio hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2022 y 2023 de
acuerdo, a la siguiente tabla:

Patrimonio Patrimonio Tarifa sobre el
Desde Hasta patrimonio
- 4,999,999 0,0%
5,000,000 En adelante 0,8%

o El pago de la contribucion temporal sobre el patrimonio no servira como
crédito tributario para el pago de los impuestos a cargo del sujeto pasivo
ni sera deducible para el pago de otros impuestos.

o Las contribuciones son susceptibles de aplicar facilidades de pago de hasta
6 meses sin un pago de cuota inicial.

o Los derechos representativos de capital, sobre los cuales, en cualquier
nivel de propiedad, ha existido previamente la declaracion y pago de la
contribucion temporal sobre su patrimonio, por parte de otras sociedades
obligadas, no estaran sometidos a nueva imposicion por parte del resto de
titulares y/o beneficiarios en la cadena de propiedad.

o Las sociedades cuyo objeto sea la compra de acciones o participaciones de
otras compaiias no estaran obligadas a realizar la declaracion y pago de la
contribucion temporal.

o En el caso que el SRI determine que no se ha presentado las
correspondientes declaraciones, se sancionara con un recargo del 50% de
la obligacion tributaria determinada, mas intereses; en caso de ser
declaracion parcial, se le impondra una multa equivalente al 20% de la
obligacion tributaria determinada.

2. Régimen impositivo voluntario, unico y temporal para la regularizaciéon de
activos en el exterior

Los residentes fiscales en el Ecuador que al 31 de diciembre de 2020 hayan
mantenido en el exterior activos de cualquier clase, incluyendo pero sin limitarse
a dinero, muebles o inmuebles, derechos representativos de capital, derechos
de beneficiario o derechos fiduciarios, inversiones monetarias o no monetarias
cuyo origen hayan sido ingresos gravados con impuesto a la renta en Ecuador, o
hayan realizado operaciones o transacciones monetarias 0 no monetarias sujetas
al Impuesto a la Salida de Divisas, no declaradas o cuyo impuesto correspondiente
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no hubiere sido objeto de retencion y/o pago en el Ecuador de manera voluntaria
decidan acogerse a este régimen impositivo.

Por el monto de los activos mantenidos en el exterior que declare mantener el
sujeto pasivo con corte al 31 de diciembre de 2020, aplicara una tarifa de:

Fecha de presentacion de la Declaracion y Pago Tarifa
Si la declaracion y pago se realiza hasta el 31 de marzo de 2022 3.5%
Si la declaracion y pago se realiza hasta el 30 de junio de 2022 4.5%

Si la declaracion y pago se realiza hasta el 31 de diciembre de 2022 5.5%
Reformas la Ley de Régimen Tributario Interno

1. Impuesto a la renta

Exenciones de Impuesto a la Renta:

o La enajenacion de bienes inmuebles por parte de personas naturales que sean
destinados exclusivamente a la vivienda.

o Los ingresos provenientes de depositos a plazo fijo e inversiones en renta fija
podran estar exonerados si se emiten a un plazo de 180 dias calendario o mas,
siempre y cuando hayan permanecido en posesion del tenedor por lo menos 180
dias de manera continua.

o Se elimina la exoneracion por rendimientos financieros originados en la deuda
publica ecuatoriana.

Incentivos tributarios sin contrato de inversion

o Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la presente ley, las
nuevas inversiones hechas por sociedades existentes gozaran de una reduccion
de 3 puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta aplicable hasta
por 15 anos.

Para esto, se debe tomar en cuenta las siguientes condiciones y requisitos:

o La reduccion aplicara Unicamente sobre los ingresos atribuibles a la nueva
inversion.

o Las sociedades existentes deben mantener un centro de costos para
diferenciar los ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.

o El cambio de propiedad de activos productivos entre partes relacionadas
que ya se encuentran en funcionamiento no implicaria inversion nueva. Sin
embargo, se reconocera como inversion nueva a la adquisicion de activos
productivos que se encuentren en funcionamiento.

o Las sociedades deben cumplir con criterios de transparencia y sustancia
economica.

o La reduccién porcentual no excedera en ningln caso el monto total de la
inversion, el plazo de 15 afnos.

o No se exigira registros, autorizaciones o requisitos de ninguna naturaleza.
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Incentivos tributarios con contrato de inversiéon

o Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la presente ley, las
nuevas inversiones de sociedades existentes, gozarian de una reduccion de 5
puntos porcentuales sobre la tarifa del impuesto a la renta.

Para esto, se deben tomar en cuenta las siguientes condiciones y requisitos:

o Se debera suscribir un contrato de inversion.

o La reduccion aplica Unicamente sobre los ingresos atribuibles a la nueva
inversion.

o Las sociedades existentes deben mantener un centro de costos para
diferenciar los ingresos atribuibles Unicamente a la nueva inversion.

o El cambio de propiedad de activos productivos entre partes relacionadas
que ya se encuentran en funcionamiento no implicaria inversion nueva

o El plazo de la reduccion se cuenta desde el primer ejercicio fiscal en que
se generen utilidades atribuibles a la nueva inversion.

o La reduccién acumulada no debe exceder el monto de la inversiéon o el
plazo del beneficio estipulado en el contrato de inversion.

o No se exigira registros, autorizaciones o requisitos de ninguna otra
naturaleza.

Deducciones adicionales:

o Se elimina la deduccién del 100% adicional por incremento neto de empleados,
por lo que el ejercicio 2021 seria el Ultimo afo en el que la compaiia puede
hacer uso de la deduccién adicional.

o Se elimina la deduccioén por las remuneraciones y beneficios sociales pagados a
adultos mayores y emigrantes retornados mayores de 40 anos.

o Se elimina el beneficio de reduccion de 10 puntos porcentuales por reinversion
de utilidades.

o Se deducira el 150% adicional por pagos de publicidad, promocion y patrocinio
realizados a favor de deportistas, y programas, proyectos o eventos deportivos.

o Los gastos por patrocinio de eventos artisticos, culturales y de produccion y
patrocinio de obras cinematograficas seran deducibles hasta un 150% adicional.

o Los gastos por aportes privados para el fomento a las artes y la innovacion en
cultura seran deducibles hasta un 150% adicional.

o Se podra deducir en un 100% adicional los gastos por concepto de donaciones,
inversiones, y/o patrocinios que se destinen a favor de programas, fondos y
proyectos de prevencion, proteccion, conservacion, restauracion y reparacion
ambiental calificados por la autoridad ambiental nacional o a quien ésta designe.

o Se aplicaria una deduccion del 100% adicional, sobre los valores provenientes de
la depreciacién y amortizacion de maquinarias, equipos y tecnologias de
construccion sustentable.
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Deducciones de Gastos para Impuesto a la Renta:

o Se considera como gastos no deducibles la totalidad de las provisiones para
atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales.

Convenios para evitar la doble imposicion

. A partir del 29 de noviembre de 2021 los convenios para evitar la doble
imposicion vigentes son de aplicacion automatica, ya no existe la aplicacién de
montos maximos (50 fracciones basicas) para efecto de retencion Impuesto a la
Renta.

Regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes
relacionadas

o Se elimina el limite de deduccién del 20% sobre la suma de la base imponible de
impuesto a la renta mas el valor de tales gastos para regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria con partes relacionadas.

o Para el ejercicio fiscal 2023 la regalias, servicios técnicos, administrativos y
consultoria con partes relacionadas podran deducirse un valor equivalente al 5%
de los ingresos gravados, siempre y cuando los gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pais.

En caso de companias en ciclo pre operativo, el limite maximo correspondera al
10% del total de los activos.

No aplicara el limite indicado, con partes relacionadas locales siempre que la
entidad que incurre en el costo o gasto le corresponde una tarifa efectiva
impositiva igual o menor a la de su parte relacionada, asi como cuando el monto
de las operaciones no supere las 20 fracciones basicas desgravadas del Impuesto
a la Renta para personas naturales.

Deducibilidad de pagos a los representantes legales

A efectos de registrar la deducibilidad de los gastos por concepto de honorarios
pagados por una sociedad a su representante o representantes legales (mandatarios o
administradores), no es menester acreditar el pago de aportes patronales a la
seguridad social, en tanto, que la relacion contractual en estos casos se circunscribe
al ambito civil y no laboral.

Utilidad en la enajenacion de acciones o derechos representativos de capital

o Las utilidades obtenidas en la enajenacion de derechos representativos de
capital estaran sujetas a un impuesto a la renta Unico (10%), en caso de realizarse
a través de bolsas de valores ecuatorianas el cedente tendra exoneracion
cincuenta fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la renta de
personas naturales.
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Gastos no deducibles

Las pérdidas o descuentos en la venta de cartera, negociadas fuera del Mercado
de Valores o con partes relacionadas, no sera deducibles para personas naturales
o entidades no financieras.

Las pérdidas generadas por la transferencia ocasional de inmuebles.

Crédito tributario por retenciones del exterior

Las personas naturales residentes en el pais y las sociedades nacionales que
perciban ingresos en el exterior sujetos al impuesto a la renta en el pais de
origen, tendran derecho a utilizar como crédito tributario del impuesto a la renta
causado en el Ecuador, el impuesto pagado en el extranjero sobre esos mismos
ingresos, hasta la cuota que corresponda al impuesto atribuible a dichos ingresos
en el Ecuador.

Impuestos diferidos

Para el ejercicio fiscal 2023, se podra constituir impuestos diferidos por:

La diferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta y
equipo y los limites de deducibilidad de dicha depreciacion, el cual debera
ser utilizado a partir del periodo fiscal siguiente al que finalice la vida util
establecida financieramente.

En el caso de entidades no financieras, el valor por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables, que excedan los
limites de deduccion previstos en la ley seran no deducibles en el periodo
que se registren contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este excedente, el cual debera ser utilizado en el ejercicio
fiscal en el cual se cumplan los plazos y condiciones previstos para la
eliminacion de las cuentas incobrables, conforme a este Reglamento, o
cuando se produzca la venta del activo financiero.

Impuesto al Valor Agregado

Bienes vy servicios gravados con tarifa 12% de IVA

1)
2)

3)
4)

5)

6)
7)

Los materiales complementarios que se comercialicen en conjunto con los
libros,

Las importaciones de bienes por parte de administradores u operadores de
ZEDE,

Lamparas LED,

Cocinas de uso doméstico eléctricas, que son a induccion, que incluyen
hornos eléctricos, sistemas eléctricos de calentamiento de agua,

El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube (cloud computing),

Los prestados por clubes sociales y gremios profesionales,

El arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas y agropecuarios.
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Bienes y servicios gravados con tarifa 0% de IVA

1)
2)
3)
4)

3)

6)

7)

Toallas sanitarias, tampones, copas menstruales, panales desechables,

Importacion de combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles,
sus mezclas incluido GLP y gas natural para uso interno,

Mascarillas, oximetros, alcohol y gel antibacterial superior al 70% de
concentracion,

Las baterias, cargadores, cargadores para electrolineras, para vehiculos
hibridos y eléctricos Unicamente de transporte publico y carga,

Los servicios prestados por establecimientos de alojamiento turistico a
turistas extranjeros (menos de 90 dias - no residentes). Dichos
establecimientos deberan estar inscritos en el Registro Nacional de Turismo
y contar con la Licencia Unica Anual de Funcionamiento.

Tienen derecho a crédito tributario por las exportaciones los proveedores
directos de empresas que sean de propiedad de los exportadores y que
formen parte de la misma cadena productiva hasta su exportacion.

Se sustituye como operacion no objeto de IVA la venta de negocios y se
incluye: Transferencias y transmisiones de empresas y establecimientos de
comercio en los términos establecidos en el Codigo de Comercio.

4. Eliminaciéon de Regimenes Impositivos

Se elimina el Régimen Impositivo Simplificado (RISE).
Se elimina el Régimen Impositivo para Microempresas.

5. Régimen Simplificado para Emprendedores y Negocios Populares - RIMPE

Son considerados como sujetos pasivos de este Régimen los emprendedores
y negocios populares. Se incluyen a los artesanos.

Se sujetan a este régimen los sujetos pasivos personas naturales y juridicas
con ingresos brutos anuales superiores a cero y hasta US$300,000 al 31 de
diciembre del ano anterior.

Dentro de este régimen, constituyen negocios populares aquellos sujetos
pasivos, personas naturales, con ingresos brutos existentes de hasta
US$20,000 en el ejercicio economico del ano inmediatamente anterior.
Los sujetos pasivos no estarian obligados a actuar como agentes de
retencion de Impuesto a la Renta e IVA.

Estaran sujetos a retencion del 1% las adquisiciones de bienes y servicios a
los contribuyentes sujetos al Régimen RIMPE; y retencion del 0% los
contribuyentes categorizados como negocios populares.

Exclusiones del Régimen

No podran acogerse al Régimen los siguientes sujetos pasivos que tengan:

Ingresos brutos superiores a USS$300,000 en el ejercicio econémico
inmediatamente anterior.
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Ingresos por contratos de construccion y actividades de urbanizacion,
lotizacion y otros similares.

Como actividad la prestacion de servicios profesionales, mandatos y
representaciones, transporte, actividades agropecuarias, comercializadora
de combustibles, relacion de dependencia, asi como aquellos que
percibieren exclusivamente rentas de capital.

Inversion extranjera directa, ni aquellos que desarrollen actividades en
asociacion puUblica-privada.

Actividades econdémicas en el sector de hidrocarburos, minero,
petroquimicas, laboratorios médicos y farmacéuticas, industrias basicas,
financiero, economia popular y solidaria y seguros.

6. Reformas al Cédigo Tributario

Se reforma los criterios para la calificacion de sustancia juridica y
econdémica en procesos de determinacion de obligaciones tributarias
realizados por la administracion tributaria.

El representante legal de una persona juridica no seria responsable
solidario de las obligaciones que se deriven de su gestion, en el ambito
tributario.

Mediante dacion en pago de bonos emitidos por entes de finanzas publicas
se podra extinguir obligaciones tributarias total o parcialmente.

En los tributos que la ley exija determinacion por el sujeto pasivo, caduca
la facultad de la administracion para determinar la obligacién tributaria,
sin que se requiera de pronunciamiento previo, en cuatro afnos contados
desde la fecha en que se presentd la declaracion.

7. Reformas a la Ley de Equidad Tributaria

Exoneraciones del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Pagos y/o devolucion de valores recaudados como parte de la prestacion
del servicio de las empresas auxiliares del sistema financiero, siempre que
estos sean tributados en el Ecuador.

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto
equivalente al valor de capital ingresado al pais, sea como financiamiento
propio sin intereses o como aporte de capital, siempre y cuando se hayan
destinado a realizar inversiones productivas.

Los pagos efectuados al exterior por concepto de venta de acciones o
derechos representativos de capital o cualquier otro activo adquirido por
sociedades o personas no residentes en Ecuador, estarian exentos del pago
de ISD.

Con fecha 22 de diciembre de 2022 mediante el decreto ejecutivo 298 el
Presidente de la Republica del Ecuador, oficializd la reduccién progresiva
de 0,25% por trimestres del ISD para el 2022, hasta llegar al 4%.
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22. IMPUESTOS DIFERIDOS
Los saldos de impuestos diferidos, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 43,105 43,105
|
Pasivos por impuestos diferidos:
Propiedades, embarcaciones y equipos 80,693 80,693
|

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron
los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal

Diciembre 31, 2022 y 2021:
Propiedades,
embarcaciones y equipos 6,550,535 6,873,307 - (322,772)
Beneficios a empleados 157,300 329,721 - (172,421)

6,707,835 7,203,028 !495,193)

Los movimientos de activos de impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /
Saldo Generado reversados en Saldo
Concepto inicial en el aho el ano Final

Ano terminado en diciembre 31, 2022:
Propiedades, embarcaciones

y equipos 80,693 - - 80,693
Beneficios a empleados (43,105) - - (43,105)
37,588 - - 37,588

Ano terminado en diciembre 31, 2021:

Amortizacion de pérdidas (374,620) 374,620
tributarias
Propiedades, embarcaciones
y equipos 80,693 - 80,693
Beneficios a empleados (43,105) - (43,105)
(337,032) 374,620 37,588
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23. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Jubilacion patronal (1) 339,099 488,055
Desahucio (2) 182,378 205,319
521,477 693,374

Jubilaciéon patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

(1) Los movimientos de la provision para jubilacion patronal, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Saldo inicial 488,055 232,523
Costo laboral por servicios actuales 93,016 44,399
Costo financiero 15,780 7,278
Costo servicio pasado 482 -
(Ganancias) pérdidas actuariales (297,803) 64,496
Transferencias de empleados otras
empresas del Grupo 19,802 145,952
Ajuste de saldos contables y homologacion
inicial de hipotesis actuarial 19,767
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - (6,593)
Saldo final 339,099 488,055

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relaciéon laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los aios de servicio.
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(2) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Saldo inicial 205,319 97,198
Costo laboral por servicios actuales 36,148 19,975
Costo financiero 6,501 3,042
(Ganancias) pérdidas actuariales (57,103) 26,028
Transferencias de empleados otras
empresas del Grupo 12,402 62,554
Ajuste de saldos contables y
homologacion inicial de hipotesis
actuarial 12,402 -
Beneficios pagados (33,291) (3,478)
Saldo final 182,378 205,319

Los principales supuestos actuariales usados, fueron los siguientes:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Tasa de descuento 8,50% 3.07%
Tasa de rotacion 22.20% 21.32%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 1.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 2.3% 1.05%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

24. PATRIMONIO
Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital social es de US$1,120,000 y esta
constituido por 2,800,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas,
suscritas y en circulacion con un valor nominal de cuarenta centavos de doélar cada
una.
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Reservas

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiacion de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados

Utilidades retenidas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidaciéon de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor de US$1,056,237, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas
o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiia.

Otros Resultados Integrales

Corresponde al superavit por revaluacion de propiedades, embarcaciones y equipos y
los efectos netos por las nuevas mediciones de los planes de beneficios.
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25. VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Combustible 231,098,013 188,393,180
Asfalto 8,242,099 7,854,483
Solventes 8,982,394 8,470,565
Servicios comerciales 8,293,765 8,591,290
256,616,271 213,309,518

|

26. GASTOS DE ADMINISTRACION
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Sueldos y salarios y demas remuneraciones 2,226,765 1,498,028
Gasto no deducible 1,054,900 1,723,033
IVA gastos 965,760 713,588
Intereses y multas 740,670 36,320
Depreciaciones 722,713 837,922
Beneficios sociales e indemnizaciones 426,718 279,236
Aportes a la seguridad social 406,052 280,594
Participacion a trabajadores 400,523 1,848,455
Seguros y reaseguros 313,202 272,061
Gastos de alimentacion 202,490 96,473
Jubilacion patronal y desahucio 151,926 74,694
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 122,299 137,362
Arrendamiento operativo 109,269 35,055
Comisiones 17,788 27,461
Estimacion de cuentas incobrables - 1,279,071
Otros 203,481 100,940
8,064,556 9,240,293
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'
27. GASTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021
Transporte 13,779,126 15,254,345
Combustible 1,809,576 1,350,868
Impuestos, contribuciones y otros 1,022,739 701,764
Servicios de remolcador y lanchas 802,560 756,555
Materiales y suministros 315,550 571,572
Mantenimiento y reparaciones 275,393 215,809
Honorarios, comisiones y dietas a personas 267,319 196,753

naturales

Repuestos y accesorios 159,858 563,088
Gastos de viaje 116,208 10,150
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 24,136 22,952
Otros 766,361 61,439

19,338,826 19,705,295
28. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

2022 2021

Intereses y comisiones sobre préstamos 2,265,840 2,370,868
Servicios y gastos bancarios 811,156 351,976
3,076,996 2,722,844
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29.

Cuentas por cobrar:

compaiiias y partes

relacionadas

Dlen S.A.

Servamain S.A.

Gaspetrolium S.A.

Nortsur S.A.

Comercialpetro S.A.
Bustos Penahererra

Vicente

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas vinculadas

Bustos Alava Angel

Alfredo

Bustos Penaherrera Oscar
Bustos Penaherrera Inés

(Nota 12)

Cuentas por pagar a

companias y partes

relacionada:

Dlen S.A.

Servamain S.A.

Bustos Penahererra

Vicente

Gaspetrolium S.A.

Nortsur S.A.
Elipol S.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar compaiiias relacionadas, fueron
como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
Relacion Transaccion 2022 2021
Cliente Comercial 8,650,623 4,360,703
Cliente Comercial 3,145,434 2,262,979
Cliente Comercial 1,070,165 120,088
Cliente Comercial 134,294 84,151
Accionista Comercial 50,000 -
Accionista  Préstamo 80,000
13,130,516 6,827,921
Vinculado  Préstamo 111,345
Vinculado  Préstamo - 67,740
Vinculado  Préstamo 20,000 20,000
20,000 199,085
Proveedor Comercial 945,491
Proveedor Comercial 866,229
Accionista  Préstamo 47,072 52,206
Proveedor Comercial 403 -
Proveedor Comercial 248
Proveedor Comercial 40
1,859,483 52,206
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Transacciones

Durante los afnos 2022 y 2021, las principales transacciones celebradas con compaiias
relacionadas, fueron como siguen:

Anos terminados en,
Diciembre 31, Diciembre 31,

Relacion  Transaccion 2022 2021

Ingresos:
Dlen S.A. Cliente Comercial 1,016,941 540,250
Servamain S.A. Cliente Comercial 575,307 522,959
(1) 1,592,248 1,063,209
|

Gastos:

Servamain S.A. Proveedor Comercial 3,675,340 4,215,868
Dlen S.A. Proveedor Comercial 2,001,346 1,904,416
(2) 5,676,686 6,120,284
|

(1) Corresponde principalmente a los ingresos generados por la venta de
combustible.

(2) Corresponde principalmente a los gastos incurridos por el servicio de transporte
por el alquiler de los buques de propiedad de las compaiias relacionadas para el
traslado de los hidrocarburos por parte de Corpetrolsa S.A.

30. CONTRATOS

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compania al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

a) Contrato de abastecimiento de combustibles derivados de petréleo para el
segmento naviero nacional

En el afo 2019, se celebra el contrato de abastecimiento entre la Compafhia y EP
Petroecuador, con el objeto de que este Gltimo se compromete a suministrar los
combustibles liquidos derivados de petréleo para el segmento naviero nacional,
adquirido por la Compaiia para que satisfaga los requerimientos de los sectores
para los que se encuentra calificada.

Los precios de venta de los derivados, sera determinado de conformidad con la
legislacion y normas vigentes.
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b)

Para garantizar el pago de las facturas se constituirda una garantia bancaria
incondicional, irrevocable, de cobro inmediato y renovable, a favor de EP
Petroecuador cuyo valor sera determinado de acuerdo a lo indicado en la clausula
novena, y sera renovado anualmente. La vigencia del contrato es de cinco afios
desde la suscripcion del mismo en el afio 2019, que se renovara por escrito por
lo menos con 90 dias antes de su vencimiento, con todos los documentos
habilitantes actualizados.

Contrato de abastecimiento de combustibles liquidos de los hidrocarburos

para el segmento naviero internacional

En el ano 2020, se celebra el contrato de abastecimiento entre la Compania y EP
Petroecuador, con el objeto de que este Ultimo se compromete a suministrar
combustibles liquidos derivados de petroleo autorizados para el segmento
naviero internacional, adquiridos por la Compaiia para atender al segmento
naviero internacional, en ruta internacional y que se abastecen a precio
internacional.

Los precios de venta de los derivados, sera determinado de conformidad con la
legislacidon y normas vigentes.

Para garantizar el pago de las facturas se constituira una garantia bancaria a
favor de Petroecuador. La vigencia del contrato es de cinco anos desde la
suscripcion del mismo en el ailo 2020, que se renovara por escrito por lo menos
con 90 dias antes de su vencimiento, con todos los documentos habilitantes
actualizados.

Contrato de abastecimiento de combustibles liquidos derivados de petroleo
(Diésel 1, Diésel 2, Gasolinas y Fuel Qil) en el segmento industrial

En el ano 2018, se celebra el contrato de abastecimiento entre la Compaiia y
Petroecuador, con el objeto de que este Ultimo se compromete a suministrar los
combustibles liquidos derivados de petroleo (Diesel 1, Diesel 2, Gasolinas y Fuel
Oil), adquiridos por la Compafiia a EP Petroecuador, de acuerdo a la
disponibilidad de producto en los Terminales, Depositos y Refinerias, a fin de
satisfacer los requerimientos de clientes del segmento industrial.

Los precios de venta de los derivados, sera determinado de conformidad con la
legislacion y normas vigentes.

Para garantizar el pago de las facturas por venta de combustible del sector
industrial, las notas de débito por incumplimiento de pago y los intereses que se
generen, se constituira una garantia bancaria incondicional, irrevocable, de
cobro inmediato, sin necesidad de resolucion administrativa, sentencia judicial
o laudo arbitral y renovable, a favor de Petroecuador, esta garantia debera cubrir
como minimo 7 dias del promedio de despachos diarios, tendra una vigencia no
menor a 90 dias.
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d)

f)

La vigencia del contrato es de cinco anos desde la suscripcion del mismo en el
ano 2018, de existir acuerdo entre las partes y a pedido por escrito de la
Compaiiia se podra suscribir un nuevo contrato.

Contrato de abastecimiento para el segmento de asfalto

En el ano 2018, se celebra el contrato de abastecimiento entre la Compania y
Petroecuador, con el objeto de que este Ultimo se compromete a suministrar
asfalto, a fin de satisfacer los requerimientos de clientes para este segmento.

Los precios de venta de los derivados, sera determinado de conformidad con la
legislacidon y normas vigentes.

Para garantizar el pago de las facturas por venta del sector asfalto, las notas de
débito por incumplimiento de pago y los intereses que se generen, se constituira
una garantia bancaria incondicional, irrevocable, de cobro inmediato, sin
necesidad de resolucion administrativa, sentencia judicial o laudo arbitral y
renovable, a favor de EP Petroecuador, esta garantia debera cubrir como minimo
7 dias del promedio de despachos diarios, tendra una vigencia no menor a 90
dias. (Nota 32).

La vigencia del contrato es de cinco anos desde la suscripcion del mismo en el
ano 2010, de existir acuerdo entre las partes y a pedido por escrito de la
Compania se podra suscribir un nuevo contrato.

Contrato para la prestacion del servicio de transporte maritimo de productos
derivados de petroleo (Fuel Oil y Diesel) a los buques clientes de Corpetrolsa
S.A. bajo la modalidad de “Time Charter”

El 20 de diciembre de 2019, se firmoé el contrato para la prestacion del servicio
de transporte maritimo entre Corpetrolsa S.A. y su relacionada Dlen S.A.
(contratista) donde se compromete y obliga a poner el buque tanque “Libertad
[11” a disposicion de la Arrendataria.

El valor establecido del arrendamiento es indeterminado y corresponde a todos
los servicios retribuidos a Dlen S.A., relacionados con el mantenimiento,
operacion, seguimiento, certificacion, aprobacion y control de la nave. La
vigencia del contrato es de cinco afos desde la suscripcion del mismo.

Contrato de buque Tanquero (Libertad Il y Victoria)

La Compaiia el 1 de agosto de 2018 suscribio un instrumento privado denominado
Contrato de servicios de transporte maritimo modalidad time charter entre
Servamain S.A. (arrendadora) y Corpetrolsa S.A. (arrendataria). Este tipo de
contrato establece que Servamain S.A. se compromete y obliga a realizar servicio
de transporte maritimo de combustible (fuel oil y diésel) a los buques, que en
calidad de clientes de la compaiia Corpetrolsa S.A., esta Gltima indique.
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31.

g)

h)

La vigencia del contrato es de cinco afnos desde la suscripcion del mismo,
pudiendo ser renovado por mutuo acuerdo entre las partes y se ajustaran los
precios, términos y condiciones en caso de convenir a los intereses de la
arrendataria.

Contrato de distribucion de Diésel Nacional e Internacional

La Compainia el 6 de julio de 2021 suscribié un instrumento privado denominado
Contrato de distribucion de diésel nacional e internacional entre Corpetrolsa S.A.
y Terminal Naviero Petrolero Ternape Petroleum S.A., esta Ultima se
compromete y obliga a realizar el transporte, almacenamiento, distribucion y
venta de diésel nacional e internacional conforme con las normas, politicas y
estandares definidos por ley.

La vigencia del contrato es de tres anos desde la suscripcion del mismo, pudiendo
ser renovado por el mismo plazo a peticion de las partes.

El precio convenido de mutuo acuerdo por las partes, por el diésel internacional
a distribuirse, sera el determinado por EP Petroecuador de acuerdo a la
legislacion, reglamentos, decreto y normas vigentes, esto se aplicara durante la
vigencia del contrato.

Acuerdo con el Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables

En el afo 2020, la Compaiia recibi6 del Ministerio de Energia y Recursos
Naturales no Renovables la Resolucion Nro. MERNNR-VH-2020-0020-RM, del 20 de
octubre de 2020 y mediante acuerdo Ministerial No. MERNNR-MERNNR-2020-0017-
AM de 27 de marzo de 2020, la autorizacion para que la Compafia exporte
200.000 TM (anuales) de Fuel Oil, por el plazo de cinco anos.

El 6 de abril de 2021, mediante Resolucion Nro. MERNNR-VH-2021.0012-RM, el
Ministerio de Energia y Recursos Naturales no Renovables reformo la autorizacion
otorgada para la exportacion de 200.000 TM anuales a 500.000 TM anuales de
Fuel Oil para el Segmento Naviero Internacional.

CONTINGENTES

Determinacion de impuesto a la renta del afio 2017

Al 31 de diciembre de 2022, existe un proceso en el Tribunal Contencioso Tributario
de Guayaquil en contra de la Administracion Tributaria, que tiene por objeto se declare
la invalidez y nulidad del Acta de Determinacion del Servicio de Rentas Internas No.
09202224900709393 notificada por la Direccion Zonal No. 8 del Servicio de Rentas
Internas el dia 6 de mayo de 2022, establecida sobre el Impuesto a la Renta del
ejercicio fiscal 2017, con una cuantia de US$100,979.

De acuerdo a lo indicado por los asesores legales de la Compaiia, la audiencia
preliminar se realizara en mayo de 2023.
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32.

33.

34.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compainia mantiene las siguientes garantias
bancarias a favor de EP Petroecuador vigentes:

o Garantias bancarias de fiel cumplimiento a favor de EP. Petroecaudor por
US$4,000,000, USS$1,000,000, USS$700,000, y US$120,800 (en el 2021
USS$1,000,000, US$700,000, US$540,000 y USS$120,800), emitidas por el Banco del
Pacifico S.A., para garantizar la recaudacion y el depédsito en la cuenta de EP
Petroecuador en el Banco Central del Ecuador de los valores producto de la venta
de combustible, asi como las notas de débito por incumplimiento de pago y los
intereses que estas generen hasta su cancelacion.

o Garantias bancarias de fiel cumplimiento a favor de EP por US$20,000,000,
US$4,000,000, USS$S2,000,000, USS$1,000,000, USS$800,000, USS500,000,
US$200,000, USS$200,000, US$120,000, y USS$100,000 (en el 2021 USS4,000,000,
Uss$800,000, USS$500,000, USS$200,000, USS$200,000, USS$S120,000, y US$100,000),
emitidas por el Banco Bolivariano C.A., para garantizar la recaudacion y depésito
en la cuenta de EP Petroecuador en el Banco Central del Ecuador, de los valores
producto de la venta de combustible, asi como las notas de débito por
incumplimiento de pago y los intereses que estas generen hasta su cancelacion.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Aprobacion de la primera emision de obligaciones

El 7 de diciembre de 2022, mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas del 7 de diciembre de 2022, se aprob6 la Primera Emision de
Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta US$10,000,000 y el Primer Programa
de Emision de Papel Comercial por un monto de hasta US$12,000,000. Las obligaciones
de largo plazo fueron aprobadas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguros del Ecuador mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738 del 25
de enero de 2023, e inscrita el 30 de enero de 2023, con el No. 2023.G.02.003642. La
emision de papel comercial, fue aprobada por la Superintendencia de Compaiias,
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35.

Valores y Seguros del Ecuador mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-
00033772 del 26 de enero de 2023, e inscrita el 31 de enero de 2023 con el No.
2023.G.02.003643. Al 31 de marzo de 2023, la Compaiia registro obligaciones con el
publico por US$7,953,070.

Excepto por lo antes indicado, hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(mayo 8, 2023), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma material los saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2022 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 8 de mayo de 2023 y se presentaran
para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La Administracion
considera que no se produciran cambios a los presentes estados financieros.
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4.5.- Estados financieros internos 31/Agosto/2023

_‘ S e DT -

CORPETKOLSA

COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DEL PETROLEO
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

INFORMACION PRELIMINAR
Al 31 de Agosto 2022 y Agosto de 2023

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE 31-ago.-22 31-ago.-23
Caja 21,497 10,902
Bancos 10,871,345 6,121,116
Inversiones 7,000,000 11,573,322
Cuentas por cobrar clientes 30,959,509 29,646,385
Cuentas por cobrar relacionadas 1,868,644 639,006
Otras cuentas por cobrar 10,617,341 279,396
Inventarios 7,165,684 5,470,960
Gastos anticipados 172,416 2,269,470
Impuestos anticipados 6,683,790 7,004,295
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 75,360,625 63,014,851
ACTIVO NO CORRIENTE

Activos fijos 20,933,556 25,182,397
Depreciacion acumulada -3,133,685 -3,242,966
Amortizacién diques -1,927,635 -2,253,960
Construcciones en curso 2,840,829 2,122,785
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 18,713,065 21,808,256
ACTIVO A LARGO PLAZO

Garantias 23,658 13,898
Impuestos diferidos 43,106 43,106
Inversiones a largo plazo 7,675,129 7,665,724
Cuentas por cobrar vinculados L/P 778,394 1,595,565
TOTAL ACTIVO A LARGO PLAZO 8,520,287 9,318,292
TOTAL ACTIVOS 102,593,976 94,141,400
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar proveedores 42,987,728 40,328,864
Obligaciones con instituciones financieras 11,766,295 18,066,766
Obligaciones con el Publico Corto Plazo 0 2,636,000
Obligaciones con terceros 4,386,236 0
Otras cuentas por pagar 12,773,301 0
Cuentas por pagar relacionadas 1,481,614 68,502
Provisiones sociales por pagar 519,931 466,750
Impuestos por pagar 1,074,262 116,761
TOTAL PASIVO CORRIENTE 74,989,369 61,683,643
PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones con instituciones financieras L/P 6,702,572 6,843,806.50
Obligaciones con el Publico Largo Plazo 0 7,630,675.00
Obligaciones con terceros L/P 4,386,276 0.00
Otras cuentas por pagar 834,504 627,933.05
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 11,923,353 15,102,415
TOTAL PASIVOS 86,912,722 76,786,057
PATRIMONIO

Capital social 1,120,000 6,400,000
Reserva legal 225,561 225,561
Reserva facultativa 72,050 72,050
Ajustes aplicacion NIIF primera adopcion 1,056,237 1,056,237
Otro resultado integral ORI 1,595,192 1,885,724
Resultados de ejercicios anteriores 7,654,625 3,858,684
Resultado del ejercicio actual 3,957,588 3,857,085
TOTAL PATRIMONIO 15,681,254 17,355,343
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 94,141,400

JAIRO MOLINA BUSTOS

102,593,

JOSE'MODRA CANTOS

Gerente General

Con?dgr General

TANIA MOLINA YUGCHA
Contralora

IS BEJAR LEON
Gerente Financierg
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CORPETIXOLS
COMERCIALIZADORA DE DERIVADQOS DEL PETROLEO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
INFORMACION PRELIMINAR

Al 31 de Agosto 2022 y Agosto de 2023
31-ago.-22 31-ago.-23

INGRESOS
Ingresos operativos 101,524,765 86,770,945
Exportacion 67,174,197 73,410,728
TOTAL INGRESOS 168,698,962 160,181,672
COSTOS 145,872,448 134,490,287
UTILIDAD BRUTA 22,826,514 25,691,385
GASTOS DE OPERACION 13,763,559 14,904,089
COSTO DE MANO DE OBRA 1,577,985 2,085,700
Sueldos 790,670 1,029,567
Aportes patronales 120,560 163,009
Bonos de eficiencia 60,818 89,568
Cursos y seminarios 0 592
Décimo cuarto sueldo 24,247 31,521
Décimo tercer sueldo 90,062 119,920
Fondo de reserva 66,470 90,014
Sobretiempos 196,133 249,635
Uniformes y prendas de proteccion 1,011 10,474
Vacaciones 50,433 61,411
Movilizacion 1,600 33,025
Gastos de alimentacion 107,548 136,990
Indemnizaciones a empleados 32,503 22,350
Desahucio a empleados 17,246 18,865
Servicios y otros gastos médicos 18,684 28,759
COSTO DE SERVICIOS PUBLICOS Y PRIVADOS 10,902,100 10,930,466
Servicio de publicidad y propaganda 0 53,615
Servicio de agenciamiento 24,780 113,378
Servicio de comunicaciones 1,982 9,302
Servicio de lanchas 161,072 204,246
Servicio de practicaje 33,027 19,093
Servicio de remolcador 287,571 383,223
Servicio de superintendencias 508,335 232,224
Combustible para maquinas 799,551 1,369,614
Desalojo de basura 2,800 0
Agua 2,509 1,097
Energia eléctrica 13,315 19,438
Servicios contratados a terceros 1,505,518 1,554,468
Servicios de inspectoras independientes 28,840 36,602
Servicios legales y judiciales 38,725 115,295
Servicios portuarios y gastos de muelle 11,205 4,416
Servicios particulares de laboratorio 0 8,354
Transporte 7,476,432 6,798,908
Carga y descarga 510 3,274
Combustible para camiones 5,928 3,920
COSTOS DE MANTENIMIENTO 1,283,474 1,887,923
Cabos, tiras, lonas, cadenas y grilletes 21,530 11,906
Filtros y aceites 77,436 46,742
Fumigacion y desratizacion 300 1,213
Honorarios pagados a profesionales 201,836 191,620
Implementos de seguridad 26,246 14,434
Limpieza casco de buque 23,580 0
Mantenimiento de vehiculos 670 4,080
Mantenimiento y reparacion de local 0 15,857
Mantenimiento y reparacion de equipos 303,552 1,021,267
Mantenimiento y seguridad de oficina 4,236 0
Materiales de navegacion y publicaciones 136,019 11,405
Materiales y suministros de ferreteria 138,746 207,320
Pinturas 62,282 159,430
Quimicos 5,920 28,704
l Repuestos y accesorios 175,975 57,201
5 b Suministros de cocina utensilios cubiertos 23,441 12,78

Suministros de oficina 71,827
Utiles y gastos de limpieza

Via a Samborondén Km. 2.5, Edif. Samborondén Plaza, junto a la clinica Kennedy, 3er. piso Of. 303 - 306
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CORPETKOLSA
COMERCIALIZADORA DE DERIVADQOS DEL PETROLEO

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

INFORMACION PRELIMINAR
Al 31 de Agosto 2022 y Agosto de 2023

GASTOS DE ADMINISTRACION 2,799,708 3,661,443
Sueldos 289,857 377,436
Aportes patronales 37,080 50,136
Bonos de eficiencia 3,643 5,365
Décimo cuarto sueldo 7,663 9,961
Décimo tercer sueldo 26,520 35,312
Fondo de reserva 18,337 24,832
Sobretiempos 24,695 31,432
Vacaciones 15,895 19,355
Seguro de accidentes personales 3,036 6,278
Seguros de bienes y activos 2,365 12,446
Seguro de casco y maquinaria 68,578 86,584
Seguro de cumplimiento de contratos -240 2,319
Seguro de responsabilidad civil 20,194 29,026
Seguro de vehiculos 13,893 7,359
Seguro P&l 113,829 102,156
Impuestos permisos y tasas 295,737 204,439
Impuesto salida de divisas 7,438 168,607
Intereses y multas 400,675 395,654
Pérdida en inversiones, deterioro y otros 0 170,643
Documentos ambientales 0 2,719
Documentos subsecretaria de puertos 27,110 21,433
Documentos CNT - comisién nacional transito 7,863 7,079
Alquiler de oficinas 87,780 52,422
Teléfono 121 1,312
Servicio de internet 77,027 84,684
Provision de incobrables 0 14,322
Pérdida en venta de activo fijo 20,514 0
Gastos no deducibles 588,929 1,014,342
Iva gastos 609,759 713,603
Peajes 335 606
Programas, licencias y otros 17,682 0
Afiliacion, cuotas y suscripciones 13,395 9,583
GASTOS DE VENTAS 192,726 263,916
Sueldos 73,447 95,638
Aportes patronales 10,446 14,124
Bonos de eficiencia 0 0
Décimo cuarto sueldo 2,077 2,700
Décimo tercer sueldo 7,275 9,687
Fondo de reserva 6,809 9,221
Sobretiempos 2,219 2,824
Vacaciones 3,978 4,844
Comisiones 9,581 17,804
Gastos de viajes locales y hospedaje 18,998 41,865
Gastos de viajes al exterior y hospedaje 57,896 65,210
UTILIDAD OPERATIVA 6,070,522 6,861,937
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 482,918 534,164
Amortizacion dique 205,235 223,507
Depreciacion 273,683 310,658
GASTOS FINANCIEROS 1,947,941 3,364,443
Servicios y gastos bancarios 474,231 763,181
Intereses y comisiones sobre préstamos Bancarios 1,473,711 1,571,496
Comisiones y gastos bursatiles 0 1,029,766
OTROS INGRESOS 317,927 893,755

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 3,857,085

3,957,588
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Anexo No.1.- Declaracién Juramentada de Informacién Fidedigna

DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

No. ESCRITURA 20230901081 P0464'8W

CODIGO NUMERICO SECUENCIAL

1 ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA

2 QUE OTORGA: LA COMPANIA CORPETROLSA S.A.
e 3 CUANTIA: INDETERMINADA.-
— 4 DI: 2 COPIAS.-

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas,

6

7 Republica del Ecuador, hoy, seis de noviembre del ano dos mil
8 veintitrés, ante mi, DOCTOR PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI
9 CARRASCO, Mgs. NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO del
10 Cantén Guayaquil, comparece, con plena capacidad, libertad
I1 y conocimiento, a la celebracion de la presente escritura, el
12 senor JAIRO RAMIRO MOLINA BUSTOS en su calidad de Gerente
13 General y como tal representante legal de la compania
14 CORPETROLSA S.A., segun se desprende de la copia certificada
15 del nombramiento que se agrega como habilitante.- El
16 compareciente declara ser de nacionalidad ecuatoriana, de
17 estado civil casado, ingeniero comercial, domiciliado en el

18 canton Samboronddén y de ftrdnsito por esta ciudad de

19  Guayaquil. El compareciente es mayor de edad, con la

20 capacidad civil y necesaria para celebrar toda clase de actos
21 o contratos, a quien de conocer doy fe, por haberme exhibido
22 su cédula de ciudadania y autorizdndome de conformidad con
23 el arficulo setenta y cinco de la Ley Orgdnica de Gestion de la
24 Identidad y Datos Civiles, a la obtencidn de su informaciéon en el
25 Sistema Nacional de Identificacion Ciudadana de la Direccion
26 del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion, a través del
27  convenio suscrito con esta Notaria, documento generado que

28 se agregard como habilitante. Bien instruido en el obje'ro-_y_-.f_\x--.h‘

XEXEAT]
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

resultados de esta escritura publica, a la que procede como
queda indicado, con amplia y entera libertad, para su
otorgamiento me presentan la minuta que dice asi: SENOR
NOTARIO.- En el Registro de Escrituras PUblicas a su cargo, sirvase
extender una en la cual conste una declaracion juramentada,
de conformidad con el texto siguiente: Yo, Jairo Ramiro Molina
Bustos, gerente general y representante legal, de CORPETROLSA
S.A., segun consta en la copia certificada de mi nombramiento,
debidamente inscrito, que adjunto a la presente declaracion
para su plena validez, declaro bagjo juramento, de manera libre
y voluntaria, bajo las responsabilidades establecidas en el
numeral seis del articulo doce de la Seccion | del Capitulo Il del
Titulo Il del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y Seguros, lo siguiente: Que la informacién
contenida en este adendum al prospecto de oferta publica es
fidedigna, real y completa, y seré penal y civimente responsable
por cualquier falsedad u omision contenida en ella, haciendo
especial mencién que, su aprobacion no implica, de parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, ni de los
miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financierq,
recomendacion de la suscripcion o adquisicion de valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia
de esta entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emision.
Es todo lo que puedo declarar en honor a la verdad, la presente
declaracién la hago conociendo las penas contempladas por
la Ley en caso de perjuicio. Agregue senor Notario, las demas
formalidades de estilo para la plena validez y eficacia juridica
de esta escritura publica. HASTA AQUi LA MINUTA QUE QUEDA
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razon Social Numero RUC

CORPETROLSA S.A. 0992111232001

Representante legal
+ MOLINA BUSTOS JAIRO RAMIRO

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
14/03/2000 04/04/2023 29/02/2000

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
29/02/2000 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / SAMBORONDON Sl

Tipo Agente de retencién Contribuyente especial
SOCIEDADES SI Si

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: SAMBORONDON Parroquia: LA PUNTILLA (SATELITE)
Direccién

Numero: S/N Edificio: SAMBORONDON PLAZA Numero de oficina: 303-306 Numero
de piso: 3 Referencia: JUNTO A LA CLINICA KENNEDY

Medios de contacto

Teléfono trabajo: 046015700 Web: www.corpetrolsa.com Celular: 0989883613 Email:
jmolina@corpetrolsa.com Celular: 0999151317 Email: jmora@corpetrolsa.com

Actividades econdmicas

+ D35200301 - ACTIVIDADES DE TRANSPORTE, DISTRIBUCION Y SUMINISTRO DE COMBUSTIBLES :'
GASEOSOS DE CUALQUIER TIPO POR MEDIO DE UN SISTEMA DE TUBERIAS, VENTA DE GAS A
LOS USUARIOS POR MEDIO DE TUBERIAS, ACTIVIDADES DE LOS AGENTES O CORREDORES
QUE VENDEN GAS A TRAVES DE SISTEMAS DE DISTRIBUCION OPERADOS POR OTROS Y
ACTIVIDADES DE BOLSAS DE PRODUCTOS BASICOS Y MERCADOS DE CAPACIDAD DE
TRANSPORTE PARA COMBUSTIBLES GASEOSOS.

+G466103 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
BIOCOMBUSTIBLE INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES, GASES LICUADOS DE
PETROLEO, BUTANO Y PROPANO.

+ G46610301 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
BIOCOMBUSTIBLE INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES. )

- 546631301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, ARENA,
GRAVA, CEMENTO, ETCETERA.

+ G46900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

+ H402301 - TODAS LAS ACTIVIDADES DE TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA, INCLUIDO
EN CAMIONETAS DE: TRONCOS, GANADO, TRANSPORTE REFRIGERADO, CARGA, PESADA,
CARGA A GRANEL, INCLUIDO EL TRANSPORTE EN CAMIONES CISTERNA, AUTOMOVILES

DESPERDICIOS Y MATERIALES DE DESECHO, SIN RECOGIDA NI ELIMINACION. 3 “
+ H50120101 - TRANSPORTE MARITIMO Y DE CABOTAJE, REGULAR Y NO REGULAR, DE CARGA

ol b
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Razén Social Numero RUC

CORPETROLSA S.A. 0992111232001
Establecimientos

Abiertos Cerrados

10 3

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
« ANEXO RELACION DEPENDENCIA

+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXQO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
— ANUAL
« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra

Cadigo de verificacion: RCR1681315908297763
Fecha y hora de emision: 12 de abril de 2023 11:11
Direccion IP: 10.1.2.121

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Mavil.

2/ 2



| = 8 _ _§N W W |
CORPFET K®L SA
COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DEL PETROLEO
Samborondén, 22 de julio de 2021.
Sefior Jairo Ramiro Molina Bustos

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente tengo a bien comunicarle que la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la compafia CORPETROLSA S.A., en sesion
celebrada el dia de hoy veintidés de julio de 2021, acordé por unanimidad
relegirlo a usted como GERENTE GENERAL de la misma por el periodo
estatutario de CINCO ANOS, a contarse desde la fecha de inscripcién en el
Registro Mercantil de los cantones Duran — Samborondén, correspondiéndole
por lo tanto, las atribuciones y deberes que constan en los Estatutos Sociales y
en la Ley de Companias, estableciéndose que ejercera la representacion legal,
judicial y extrajudicial de la compania en forma individual.

La compania CORPETROLSA S. A. se constituyé con domicilic en Guayaquil,
mediante escritura publica autorizada por la Notaria Décimo Tercera del canton
Guayaquil, Dra. Norma Plaza de Garcia, el 4 de febrero del 2000 y se inscribio
en el Registro Mercantil del cantdon Guayaquil, el 29 de febrero del 2000. La
compafiia CORPETROLSA S .A. realiz6 el cambio de domicilio principal al cantén
Samborondén, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del
canton Guayaquil, Dr. Piero Aycart Vincenzini, el 21 de octubre del 2003, e
inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del canton Samboronddn, el 8
de marzo del 2004; asi mismo La compafnia CORPETROLSA S.A. realizd un
aumento de capital y reforma de estatuto mediante el cual se modifico el periodo
de vigencia del cargo de los representantes legales a cinco (5) anos y otros
articulos, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del
canton Guayaquil, Dr. Piero Aycart Vincenzini, el 12 de octubre del 2010, e
inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del canton Samborondén, el
29de dicie;jﬁbre' de 2010, de fojas 3441 a 3455 con nimero de inscripcion 605 y
anotad}tﬁjjo el numero de repertorio 4837.

Atenta

|
mente,
|I / / ,ll

|
r,._,- - JH-_T'{ h—‘:}_&féé__
Angel Alfredo Bustos Alava.

SECRETARIO AD HOC DE LA JUNTA

RAZON: Declaro que acepto formalmente el cargo de Gerente General que
antecede, que me he posesionado en esta fecha y me comprometo a ejercerlo
con sujeciéon a la Ley.

Samborondén, 22 de julio de 2021.
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_ dJairo Rahxiral\{lc!ina-ﬁustos e TR0
o/ C.C. 1717220428 -
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REGISTRO MERCANTIL
DURAN - SAMBORONDON

TRAMITE NUMERO: 1881

*9595296GHRRAMQ*

REGISTRO MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN

RAZON DE INSCRIPCION

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO..

NUMERQ DE REPERTORIO: | 1667

FECHADE INSCRIPCION: [ 13/08/2021
NUMERO DE INSCRIPCION: | 1326

REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

2. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPANIA: CORPETROLSA S.A.

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR MOLINA BUSTOS JAIRO RAMIRO
IDENTIFICACION 1717220428

CARGO: GERENTE GENERAL
PERIODO(AfiOs): 5

3. DATOS ADICIONALES:
REPRESENTACION LEGAL, JUDICIALY EXTRAJUDICIAL DE LA COMPANIA DE FORMA INDIVIDUAL. DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 51 DE LA LEY DE REGISTRO, SE TOMAN LAS
ANOTACIONES DE REFERENCIA PERTINENTES.

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: DURAN, A 13 DIA(S) DEL MES DE AGOSTO DE 2021

LUIS IDROVO MURILLO
REGISTRADOR MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN

DIRECCION DEL REGISTRO: 12 DE NOVIEMBRE MANZANA W NORTE EDF REGISTRO CIVIL

Paginaldel
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mmimm REPUBLICA DEL ECUADOR P

Direccion General de Registro Civil, Identificacion y Cedulacion

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

NuUmero unico de identificacion: 1717220428

Nombres del ciudadano: MOLINA BUSTOS JAIRO RAMIRO

Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/PICHINCHA/QUITO/LA MAGDALENA
Fecha de nacimiento: 8 DE NOVIEMBRE DE 1987

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Instruccion: SUPERIOR

Profesién: INGENIERO

Estado Civil: CASADO

Coényuge: ESPINOSA VASILITSA VERONICA

Fecha de Matrimonio: 28 DE MAYO DE 2018

Datos del Padre: MOLINA CALDERON GUSTAVO RAMIRO
Nacionalidad: ECUATORIANA "-.
Datos de la Madre: BUSTOS PENAHERRERA FANNY YOLANDA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 30 DE SEPTIEMBRE DE 2020

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 6 DE NOVIEMBRE DE 2023

Emisar; PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 81 - GUAYAS
- GUAYAQUIL

~

N° de certificado: 233-949-53640 /__ ____/,,_/
o (MR i
4 3

{

Ing. Carlos Echeverria.
Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion
Documento firmado electronicamente

233-949-53640

La institucion o persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:https:/ivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, num%’gl 1yalalLCE.
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NOTARIA

LXXXI

GUAYAQUIL
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

ELEVADA A ESCRITURA PUBLICA, Ia misma que se encuentra
firmada por el Abogado Carlos Cassanello Vilamar, Matricula
profesional nUmero doce mil cero cero siete del Colegio de
Abogados del Guayas. - Para la celebracion y otorgamiento de
la presente escritura se observaron los preceptos legales que el
caso, requiere; y leida que les fue por mi, el Notario al
compareciente, aquel se ratifica en la aceptacion de su
contenido y firma conmigo en unidad de acto; se incorpora al
protocolo de esta Notaria la presente escritura, de todo lo cual

doy fe.-

p. CORPETROLSA S.A.
R.U.C. No. 0992111232001

7

} , /A = |

, :’rdd"’/ ’/"_ f ."....-I _'
mem MOLINA BUSTOS
GERENTE GENERAL

C. C. No. 1717220428 [

.' : |
DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENHINI t’:Alg’RAsdo, Mgs.
NOTARIO TITULAR QCTOGESIMO PRIMERO

DEL CANTON GUAYAQLH(
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NOTARIA

Dr. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs. LXXX]
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

GUAYTAQUIL

SE OTORGO ANTE MI, DOCTOR PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI
CARRASCO, MGS. NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL
CANTON GUAYAQUIL, Y EN FE DE ELLO, CONFIERO SEGUNDO TESTIMONIO
DE LA ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION /J‘URAMENTADA QUE
OTORGA: LA COMPANIA CORPETROLSA S.A., LA’ MISMA QUE SELLO Y
FIRMO EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL, MISMO DIA DE SU
OTORGAMIENTO, DOY FE.- :
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Anexo No.2.- Certificado de monto maximo a emitir

CORPETROLSA
CALCULO DEL MONTO MAXIMO A EMITIR
31 DE AGOSTO DEL 2023

TOTAL ACTIVOS 94,141,400
(-) Total Activos con Gravamen 23,322,117
Inversiones corrientes 7,872,812
Propiedades, embarcaciones y equipos 15,449,305
(-) Total Activos Diferidos e Impuestos Diferidos 43,106

(-) Total Activos en Litigio e Impugnaciones =
(-) Total Emisiones en Circulacién y REB 15,391,605

(-) Ctas. x Cobrar - Derechos Fiduciarios en Garantia -

(-) Ctas. x Cobrar con personas juridicas relacionadas ajeno O.S. 651,842
(-) Inversiones en Compafiias Relacionadas 7,450,210
RESULTADO 47,282,520

CUPO DE EMISION 37,826,016

%/;4 | '
J IRQ—MOLLNA.BLIS; ‘ﬂ- RA CANTOS
GERENTE GENERAL . CONTADOR
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Anexo No.3.- Declaracion juramentada de activos libres de gravamen
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

F No. ESCRITURA 20230901081P04168
G

ODIGO NUMERICO SECUENCIAL

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
QUE OTORGA: LA COMPANIA CORPETROLSA S.A.
CUANTIA: INDETERMINADA.-
DI: 2 COPIAS.-

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del
Guayas, Republica del Ecuador, hoy, cinco de octubre del
aflo dos mil veintitrés, ante mi, DOCTOR PIERO THOMAS
AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs. NOTARIO TITULAR
OCTOGESIMO PRIMERO del Cantén Guayaquil, comparece,
con plena capacidad, libertad vy conocimiento, a la
celebracién de la presente escritura, el sefior JAIRO RAMIRO
MOLINA BUSTOS en su calidad de Gerente General y como tal
representante legal de la comparia CORPETROLSA S.A., segun
se desprende de la copia certificada del nombramiento que
se agrega como habilitante.- El compareciente declara ser de
nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, casado,
ingeniero comercial, domiciliado en el canton Samborondén,
de transito por esta ciudad. El compareciente es mayor de
edad, con la capacidad civil y necesaria para celebrar foda
clase de actos o confratos, a quien de conocer doy fe, .por
haberme exhibido su cédula de ciudadania y autorizindome
de conformidad con el arficulo setenta y cinco de la Ley
Orgdnica de Gestion de la Identidad y Datos Civiles, a la
obtencién de su informacién en el Sistema Nacional de
Identificacién Ciudadana de la Direccion del Registro (}L{
Identificacién y Cedulacién, a través del convenio sﬁg’@g

y 4 NOTARJAY
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

como habilitante. Bien instruido en el objeto y resultados de
esta escritura publica, a la que procede como queda
indicado, con amplia y entera libertad, para su otorgamiento
me presentan la minuta que dice asi: SENOR NOTARIO.- Sirvase
autorizar y luego incorpore en el protocolo a su cargo, una
escritura publica que contenga la siguiente declaracion
juramentada: CLAUSULA  PRIMERA: COMPARECIENTE.-
Comparece ala celebracién de la presente escritura, el senor
JAIRO RAMIRO MOLINA BUSTOS, en calidad de representante
legal de la compaiia CORPETROLSA S.A. conforme o
demuestra con el nombramiento que se adjunta como
habilitante.- CLAUSULA SEGUNDA: DECLARACION.- El
compareciente, con conocimiento de la obligacion de
declarar la verdad con claridad y exactitud, bajo la
prevencion de las penas de perjurio, declara expresamente lo
siguiente: Conforme lo dispuesto en el Articulo ciento sesenta
y dos (162) de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il Cédigo
Orgdnico, Monetario y Financiero), la  compania
CORPETROLSA S.A., ratifica que al treinta y uno de agosto de
dos mil veintitrés, segin estados financieros preliminares
(no auditados), son valores libres de todo gravamen,
limitacién al dominio, prohibicion de enadjenar y/o prenda
comercial ordinaria las cuentas: A) Caja por diez mil
novecientos dos délares de los Estados Unidos de
América (US$10.902); B) Bancos por seis millones ciento
veintion mil ciento dieciséis ddlares de los Estados Unidos
de América (US$6.121.116); C) Inversiones por tres

millones setecientos mil quinientos diez ddlares de los Estados
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

Unidos de América (US$3.700.510); D) Cuentas por cobrar
clientes veintinueve millones seiscientos cuarenta vy seis
mil trescientos ochenta y cinco délares de los Estados
Unidos de América (US$29.646.385); E) Cuentas por cobrar
relacionadas por seiscientos treinta y nueve mil seis délares de
los Estados Unidos de América (US$639.006); F) Otras cuentas
por cobrar por doscientos setenta y nueve mil trescientos
noventa y seis délares de los Estados Unidos de América
(US$279.396); G) Inventarios por cinco millones cuatrocientos
setenta mil novecientos sesenta délares de los Estados Unidos
de América (US$5.470.960); H) Gastos anticipados por dos
millones doscientos sesenta y nueve mil cuatrocientos setenta
ddlares de los Estados Unidos de América (US$2.269.470); I)
Impuestos anticipados por siete millones cuatro mil doscientos
noventa y cinco délares de los Estados Unidos de América
(US$7.004.295); J) Activos fijos netos por cuatro millones
doscientos treinta y seis mil ciento sesenta y seis délares de los
Estados Unidos de América (US$4.236.176); K) Construcciones
en curso por dos millones ciento veintidés mil setecientos
ochenta y cinco dolares de los Estados Unidos de América
(US$2.122.785); L) Garantias por trece mil ochocientos noventa
y ocho ddlares de los Estados Unidos de América (US$13.898);
M) Impuestos diferidos por cuarenta y tres mil ciento seis
délares de los Estados Unidos de América (US$43.106); N)
Inversiones a largo plazo por siete millones seiscientos sesenta
y cinco mil setecientos veinticuatro délares de los Estados
Unidos de América (US$7.665.724); y, 0) Cuentas por co“

vinculadas por un millén quinientos noventa y CII‘\QQ‘AFHA
I3 XS’Yﬁ
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GUAYAQUIL

DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

quinientos sesenta y cinco dolares de los Estados Unidos de
América (US$1.595.565). Los activos con los que inicialmente la
empresa garantiza la presente emision de obligaciones de
largo plazo son: A) Cuentas por cobrar clientes por doce
millones quinientos mil dolares de los Estados Unidos de
América (US$12.500.000). Asi mismo declaro que me
comprometo a mantener y reponer cualquiera de las cuentas
del activo, durante la vigencia de la presente Emision de
Obligaciones, de tal manera que en todo momento los
activos libres de gravamen garanticen esta Oferta Publica
que asciende ala suma de diez millones de délares de los
Estados Unidos de América (US$10.000.000,00); vy
posteriormente, hasta por el monto que garantice las
obligaciones en circulaciéon de la presente Oferta Publica.
Agregue usted, Sefior Notario, las demas formalidades de
estilo para la validez y perfeccionamiento de la presente
escritura publica y haga constar, que por si o por interpuesta
persona, que la compafiila CORPETROLSA S.A., se encuentra
autorizada a obtener la inscripcion de este instrumento en los
registros que fueren del caso. HASTA AQUI LA MINUTA QUE
QUEDA ELEVADA A ESCRITURA PUBLICA, la misma que se
encuentra firmada por el Abogado Carlos Cassanello
Villamar, Matricula profesional numero doce mil cero cero
siete del Colegio de Abogados del Guayas. - Para la
celebraciéon y otorgamiento de la presente escritura se
observaron los preceptos legales que el caso, requiere; y leida
que les fue por mi, el Notario al compareciente, aquel se

ratifica en la aceptacion de su contenido y firma conmigo en
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Razén Social

CORPETROLSA S.A.

Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Nimero RUC
0992111232001

Representante legal
« MOLINA BUSTOS JAIRO RAMIRO

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
14/03/2000 04/04/2023 29/02/2000

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
29/02/2000 No registra No registra

Jurisdiccion
ZONA 8 / GUAYAS /| SAMBORONDON

Obligado a llevar contabilidad
SI

Tipo Agente de retencion
SOCIEDADES SI

Contribuyente especial
Si

Domicilio tributario
Ubicacién geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: SAMBORONDON Parroquia: LA PUNTILLA (SATELITE)

Direccion

Numero: S/N Edificio: SAMBORONDON PLAZA Numero de oficina: 303-306 Niimero
de piso: 3 Referencia: JUNTO A LA CLINICA KENNEDY

Medios de contacto

Teléfono trabajo: 046015700 Web: www.corpetrolsa.com Celular: 0989883613 Email:
jmolina@corpetrolsa.com Celular: 0999151317 Email: jmora@corpetrolsa.com

Actividades econémicas

- D35200301 - ACTIVIDADES DE TRANSPORTE, DISTRIBUCION Y SUMINISTRO DE COMBUSTIBLES
GASEOSOS DE CUALQUIER TIPO POR MEDIO DE UN SISTEMA DE TUBERIAS, VENTA DE GAS A
LOS USUARIOS POR MEDIO DE TUBERIAS, ACTIVIDADES DE LOS AGENTES O CORREDORES
QUE VENDEN GAS A TRAVES DE SISTEMAS DE DISTRIBUCION OPERADOS POR OTROS Y
ACTIVIDADES DE BOLSAS DE PRODUCTOS BASICOS Y MERCADOS DE CAPACIDAD DE

TRANSPORTE PARA COMBUSTIBLES GASEOSOS.
- G466103 -
BIOCOMBUSTIBLE
PETROLEO, BUTANO Y PROPANO.
- G46610301
BIOCOMBUSTIBLE

VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES, GASES LICUADOS DE

- VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES.

- G46631301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIALES DE CONSTRUCCION: PIEDRA, ARENA,

GRAVA, CEMENTO, ETCETERA.

+ G46900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

+ H492301 - TODAS LAS ACTIVIDADES DE TRANSPORTE DE CARGA POR CARRETERA, INCLUIDO
EN CAMIONETAS DE: TRONCOS, GANADO, TRANSPORTE REFRIGERADO, CARGA PESADA

CARGA A GRANEL,

INCLUIDO EL TRANSPORTE EN CAMIONES CISTERNA, AUTOMQV&E‘Q{'

DESPERDICIOS Y MATERIALES DE DESECHO, SIN RECOGIDA NI ELIMINACION (OTARIAY
+ H50120101 - TRANSPORTE MARITIMO Y DE CABOTAJE, REGULAR Y NO REGULAR, DE CARqu 'n

12

www.sri.gob.ec
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Razoén Social Numero RUC

CORPETROLSA S.A. 0992111232001

Establecimientos
Abiertos Cerrados
10 3

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES

— ANUAL
+ ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

0 Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: RCR1681315908297763
Fecha y hora de emisién: 12 de abril de 2023 11:11
Direccién IP: 10.1.2.121

Validez del certificado: El presente certificado es vélido de conformidad a lo establecido en la
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion

SRI Mavil.
2/2
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COMERCIALIZADORA DE DERIVADOS DEL PETROLEO
Samborondon, 22 de julio de 2021.
Sefor Jairo Ramiro Molina Bustos

Ciudad.-

De mis consideraciones:

Por la presente tengo a bien comunicarle que la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas de la compaiia CORPETROLSA S.A., en sesion
celebrada el dia de hoy veintidos de julio de 2021, acordd por unanimidad
relegirlo a usted como GERENTE GENERAL de la misma por el periodo
estatutario de CINCO ANOS, a contarse desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil de los cantones Duran — Samborondén, correspondiéndole
por lo tanto, las atribuciones y deberes que constan en los Estatutos Sociales y
en la Ley de Compafiias, estableciéndose que ejercera la representacion legal,
judicial y extrajudicial de la compania en forma individual.

La compafiia CORPETROLSA S. A. se constituy6 con domicilio en Guayaquil,
mediante escritura publica autorizada por la Notaria Décimo Tercera del cantén
Guayaquil, Dra. Norma Plaza de Garcia, el 4 de febrero del 2000 y se inscribid
en el Registro Mercantil del canton Guayaquil, el 29 de febrero del 2000. La
compafiia CORPETROLSA S.A. realiz6 el cambio de domicilio principal al cantén
Samborondén, mediante escritura pUblica otorgada ante el Notario Trigésimo del
canton Guayaquil, Dr. Piero Aycart Vincenzini, el 21 de octubre del 2003, e
inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del canton Samborondén, el 8
de marzo del 2004; asi mismo La compaiiia CORPETROLSA S.A. realizé un
aumento de capital y reforma de estatuto mediante el cual se modificod el periodo
de vigencia del cargo de los representantes legales a cinco (5) afios y otros
articulos, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del
cantén Guayaquil, Dr. Piero Aycart Vincenzini, el 12 de octubre del 2010, e
inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del cantén Samborondén, el
29 de diciepnbrete2010, de fojas 3441 a 3455 con nimero de inscripcion 605 y

e - / ————’d—’—'—,‘ z
Angel Alfredo Bustos Alava.
SECRETARIO AD HOC DE LA JUNTA

RAZON: Declaro que acepto formalmente el cargo de Gerente General que
antecede, que me he posesionado en esta fecha y me comprometo a ejercerlo
con sujecion a la Ley. "

Samborondén, 22 de julio de 2021.
s /
N )
/‘_/7tv /}L/ﬂzl i
airo-Ramiro MolinaBustos
C.C. 1717220428




REGISTRO MERCANTIL
DURAN - SAMBORONDON T

[TRAMITE NUMERO: 1881
*9595296GHRRAMQ*

REGISTRO MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN

RAZON DE INSCRIPCION

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO..

NUMERO DE REPERTORIO: | .~ . | 1667
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Anexo No.4.- Resumen e Informe de Calificacion de Riesgos

GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CALIFICACION:

Primera Emision

de Obligaciones AAA

Tendencia

Accién de _—
e Revision

calificacion

Metodologia Valores de

de Calificacion Deuda

Fecha ultima diciembre

calificacion 2022

DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y
garantes tienen una muy buena capacidad de pago
del capital e intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual se estima no se veria afectada en
forma significativa ante posibles cambios en el
emisor y su garante, en el sector al que pertenece
y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacién podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la cateqoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estdn definidas de
acuerdo con lo establecido en la normativa
ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccién |, Capitulo I, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, la_calificacién de un
instrumento o de un emisor no implica
recomendacidn para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacidn sobre
el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto
evidente que la calificacion de riesgos es una
opinién sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pago de capital, de
intereses y demas compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos y
condiciones de la Circular de Oferta Publica, del
respectivo Contrato Privado de Emision y de mas
documentos habilitantes.

HISTORIAL

PRNEDUVNE  FECHA  CALIFICADORA
AAA i dic-2022  GlobalRatings
CONTACTO

Hernan Lépez
Presidente Ejecutivo
hlopez@globalratings.com.ec

Mariana Avila
Vicepresidente Ejecutivo
mavila@globalratings.com.ec

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
CORPETROLSA S.A.

Corporativos

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgo la calificacion de AAA para la Primera Emision
de Obligaciones de CORPETROLSA S.A. en comité No. 147-2023, llevado a cabo en la ciudad de Quito
D.M., el dia 09 de junio de 2023; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2020,
2021y 2022, estados financieros internos, proyecciones financieras, estructuracion de la emisiény otra
informacion relevante con fecha abril 2023. (Aprobado por la Superintendencia de Compaifiias, Valores
y Seguros mediante resolucion SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738 del 25 de enero de 2023 por un
monto de hasta USD 10.000.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

®  En Ecuador, el sector petrolero constituye uno de los mas relevantes debido al aporte econdémico
que genera al Estado, el ingreso de divisas dinamiza a toda economia dolarizada y las plazas de
empleo adecuado que genera de manera directa e indirecta. Este sector mantuvo una recuperacion
sostenida post pandemia dada la reactivacién de la economia a nivel global y el consecuente
aumento en la demanda de energia. Pese a la elevada volatilidad del precio de las materias primas
en general y el petréleo en particular, las perspectivas del sector son positivas para 2023 y se
proyecta que el precio de petréleo se mantenga en niveles altos, aspecto que podria favorecer a
las ventas del Emisor.

®  CORPETROLSA S.A. se dedica al almacenaje, comercializacion y distribucidn principalmente de
hidrocarburos. El sector en que se desenvuelve la compaifiia es altamente regulado por el gobierno,
las exportaciones de hidrocarburos estan condicionadas a los cupos autorizados por el Ministerio
de Energiay Recursos Naturales no Renovables, cuya estrategia es la de incrementar los volimenes
de envio hacia el exterior, por tanto, el margen de crecimiento que dispone CORPETROLSA S.A. es
elevado y ha demostrado capacidad de crecimiento lo que permitiria aprovechar dicho margen.

®  El maximo organo administrativo de CORPETROLSA S.A. es la Junta General de Accionistas, la
empresa dispone de un equipo cuyos principales funcionarios poseen amplia experiencia y
competencias adecuadas en relacién con sus cargos. Ademas, cuenta con un departamento de
control interno que se encarga de establecer politicas que garanticen la conservacién de recursos,
promover la eficiencia y verificar que la empresa cumpla con lo dispuesto en la normativa y leyes
vigentes.

®  Los ingresos de CORPETROLSA S.A. han registrado un crecimiento constante post pandemia,
sustentado en la reactivacién paulatina de la economia global y una mayor demanda de energia. El
costo de ventas se incremento por el aumento en el precio del petréleo, sin embargo, se observé
una mayor eficiencia a nivel operativo debido a un incremento controlado de los gastos operativos
en relacion con las ventas, lo que permitié obtener beneficios a nivel operativo y cubrir con los
gastos financieros sin incurrir en necesidades extraordinarias de liquidez.

" El flujo operativo de la compafiia fue positivo entre 2020 — 2022 lo que permitié cubrir con las
obligaciones financieras, el financiamiento de activos fijos, principalmente, embarcaciones,
equipos. La empresa mantiene ademas inversiones financieras que aumentan su disponibilidad de
liquidez y el indicador de liquidez se mantuvo cercano a la unidad durante el periodo de estudio,
acorde al giro de negocio y la planificacidn estratégica. Por su parte, la cartera se concentrd en
clientes no relacionados, principalmente en la porcién corriente, y denoto una adecuada estructura
de vencimientos que no implica un riesgo de liquidez para la compafiia.

" El poder de negociacién del combustible por parte de EP-Petroecuador, al ser su principal
proveedor, presenta un riesgo de concentracion ya que EP-Petroecuador es quien fija los precios
para los distintos tipos de combustibles en el pais, sin embargo, la compafiia mitiga este riesgo ya
que las variaciones del precio son transferidas directamente a los clientes.

®  La proyeccion, realizada bajo un escenario estresado, indica que los niveles de liquidez se
mantendrian superiores a la unidad, el apalancamiento presentaria una disminucion importante
manteniendo una tendencia a la baja suponiendo un incremento en los niveles de patrimonio por
las utilidades de cada ejercicio. Los niveles de ROE se mantendrian sobre 12% en 2023 y llegarian a
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16% en los afios siguientes, la generacion de EBITDA permitiria cubrir los gastos financieros con
cierta holgura y la cancelacién de la deuda con costo en un lapso inferior a los tres afios.

®  La Emision bajo andlisis se encuentra debidamente instrumentada y estructurada, cuenta con
resguardos de ley y amparada por garantia general. Los resguardos y limite de endeudamiento se
han mantenido dentro de los pardmetros planteados en la estructura. Los indices financieros
histdricos y proyectados permiten prever que la empresa dispone de recursos mas que suficientes
para cumplir con las obligaciones derivadas de esta emision.

DESEMPENO HISTORICO

CORPETROLSA S.A. opera en el sector petrolero y sus principales lineas de negocio son la venta de
combustible a navieras internacionales y el transporte terrestre, fluvial y maritimo, estas actividades se
realizan mediante la operacion de los buques tanques que son de propiedad de la empresa, por lo que las
regulaciones que puedan limitar o redefinir el negocio de la empresa son todas aquellas que regulan o limitan
el trafico naviero nacional.

Los ingresos de la compafiia registraron una tendencia creciente al pasar de USD 67,62 millones en diciembre
2020 a USD 256,62 millones al cierre de 2022 sustentado en la reactivacion de la economia en general post
pandemia y un mayor consumo energético. El sector petrolero registrd una recuperacion en las ventas tanto
a nivel de precios de la materia prima como de volumen de derivados comercializados. Para abril 2023, esta
tendencia se mantuvo y se contabilizaron ventas por USD 77,41 millones que fueron un 6,16% superiores en
comparacién con abril 2022.

Al cierre de 2022 el costo de venta se incrementé respecto con lo reportado en diciembre 2021 (87,54% vs
80,23%) debido a un alza en el precio de los hidrocarburos y sus derivados. Como consecuencia y no obstante
los mayores ingresos, el margen bruto disminuyé de USD 42,18 millones en 2021 a USD 31,98 millones en
2022. Para abril 2023, este comportamiento se mantuvo con un costo de venta de un 86,23% dada la
volatilidad en el precio internacional del petréleo. Una proyeccion anualizando el margen bruto a abril daria
USD 32 millones aproximadamente, por debajo de USD 36,9 millones con un ejercicio similar en 2022.

Por su parte, los gastos operativos de CORPETROLSA S.A. registraron una tendencia alcista al pasar de USD
9,56 millones en diciembre 2020 a USD 27,00 millones a fines de 2022 debido a una mayor remuneracién del
personal y gastos de venta por concepto de transporte. En el comparativo interanual, estos reflejaron un
crecimiento de un 1,53% por gastos del personal.

Los gastos financieros de la compafiia alcanzaron USD 3,08 millones a diciembre 2022, su mayor nivel durante
el periodo de estudio, debido a mayores servicios y gastos bancarios que se generaron durante el afio, a
pesar de que los niveles de deuda se mantuvieron similares. Para abril 2023, este rubro crecié en mas de un
100% en su comparativo interanual en linea con el aumento de la deuda financiera.

A pesar del crecimiento en los gastos financieros durante 2020 — 2022, la cobertura que ofrecid el EBITDA
sobre este rubro y sobre la deuda con costo de corto plazo fue adecuada en 2022 (1,85 veces), coherente
con el incremento en ventas registrado en el afio. Este aumento redundd en un importante aumento del
EBITDA que pasd de USD 723 mil a USD 5,70 millones por una mayor generacién operativa de la empresa.
Para abril 2023, la cobertura se ubicé en 1,54 veces debido al mayor costo de ventas.

Por la estructura de gastos que mantiene CORPETROLSA S.A. ha podido mantener estabilidad en los
resultados a pesar de las condiciones cambiantes del sector, lo que ha permitido mantener utilidad neta
positiva en el periodo de estudio influyendo positivamente sobre los indicadores de rentabilidad, el ROE se
ubicd en un 11% a diciembre 2022 y para abril 2023 se ubic6 en un 19%.

El activo de la compafiia registré un comportamiento creciente entre 2020 - 2022. Dado el giro de negocio
de la compaifiia, los activos estuvieron compuestos en su mayoria por la cartera y la propiedad, planta y
equipo, que en conjunto abarcaron con un 58,14% del activo. Histéricamente, el activo estuvo concentrado
en su porcion corriente favorecido principalmente por las cuentas por cobrar a relacionados y no
relacionados y el inventario.

www.globalratings.com.ec junio 2023
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El indice de liquidez de CORPETROLSA S.A. se mantuvo cercano a la unidad en el periodo de estudio a
excepcion de 2020 cuando se ubicé en 1,07. Para abril 2023, este indicador reportd un valor de 1,06 debido
a una contraccién en las cuentas por pagar a proveedores de corto plazo.

La cartera de CORPETROLSA S.A. a no relacionados registré un desempefio alcista al pasar de USD 8,01
millones a diciembre 2020 a USD 28,66 millones al cierre de 2022 en linea con la evolucion de las ventas.
Para abril 2023 contabilizaron USD 24,95 millones y constituyeron un 30,06% de los activos. Respecto con el
vencimiento de la cartera es importante considerar que un 83,44% se encuentra en por vencer a diciembre
2022 mientras que el resto se concentra en el rubro vencido. Un 14,08% de la cartera se concentra en
operaciones vencidas entre 1y 90 dias.

La estructura de pasivos de CORPETROLSA S.A. ha fluctuado de acuerdo con las necesidades de
financiamiento de la compafiia al pasar de USD 39,59 millones al cierre de 2020 a USD 93,92 millones a
diciembre 2022 enfocados un 90% en su porcidn corriente, las principales fuentes de fondeo corresponden
a obligaciones con entidades financieras y proveedores.

El flujo en actividades de operacion fue positivo entre 2020 — 2022 lo que permitié cubrir con las obligaciones
financieras, el financiamiento de activos fijos, principalmente propiedades, embarcaciones, equipos e
inversiones financieras. Para abril 2023, este comportamiento se revirtid al reportarse un flujo negativo a
causa de un menor financiamiento por parte de los proveedores.

A diciembre 2022, el patrimonio neto de CORPETROLSA S.A. contabilizd USD 13,50 millones y fue un 15,14%
superior a lo reportado en 2021 gracias a los beneficios acumulados de periodos anteriores, lo que permitié
financiar un 12,57% de los activos con recursos propios. Para abril 2023, este rubro alcanzé USD 14,40
millones superior a lo registrado al cierre de 2022 debido a la capitalizacion de USD 5,28 millones efectuada
por los accionistas para fortalecer la solvencia institucional los que provinieron en su mayor parte de
ganancias acumuladas.

En consecuencia, el apalancamiento de la compafiia se ubicd en 4,76 veces a abril 2023, que se considera
elevado, pero es inferior al de diciembre 2022 (6,96 veces) y al promedio histérico. Cabe sefialar que, un
dado los valores de efectivo de la empresa, el alto volumen de ventas y el consecuentemente nivel de
ingresos operativos, el apalancamiento referido estd acorde a la planificacion estratégica y a la capacidad de
pago de CORPETROLSA S.A.

ABRIL TR
RESULTADOS E INDICADORES i 2022 2023
REAL INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 67.622 213.310 256.616 72.925 77.414
Utilidad operativa (miles USD) (247) 15.082 4.979 4.020 2.262
Utilidad neta (miles USD) (1.638) 7.367 1.484 3.250 903
EBITDA (miles USD) 723 15.920 5.701 4.269 2.530
Deuda neta (miles USD) 25.825 15.907 6.391 15.983 18.431
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 817 12.864 8.433 (3.347) (24.448)
Necesidad operativa de fondos (miles USD) (1.524) (7.081) (24.108) (621) (7.482)
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 12.326 3.593 (4.254) 2.101 4,198
Razoén de cobertura de deuda DSCRC 0,00 4,43 -1,34 2,03 0,60
Capital de trabajo (miles USD) 1.602 (331) (7.066) 3.939 3.193
ROE -35,15% 62,84% 10,99% 65,12% 18,80%
Apalancamiento 8,50 5,58 6,96 4,32 4,76

Fuente: CORPETROLSA S.A.

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

El andlisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la proyeccién de situacion
financiera del Emisor durante el periodo de vigencia de la Emision en andlisis, que se basan en los resultados
reales de la compafiia y en el comportamiento histérico adoptado durante el periodo analizado. Es
importante mencionar que GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. procedié a estresar las
proyecciones realizadas por el estructurador financiero con la idea de analizar la capacidad de reaccioén de la
compafiia en situaciones adversas a las proyectadas.

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones y
las estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el anélisis que las acompafian,
no son definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel
local como internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables
proyectadas.
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Las proyecciones consideran la recuperacion en los ingresos superior a lo registrado en 2022. Esta proyeccion
toma en cuenta que la inflacion mundial ha mostrado un incremento importante y debe considerar la
incertidumbre de los precios del petrdleo, los que pueden variar segln las condiciones del mercado,
elemento que la empresa no controla. Esta premisa de crecimiento se mantiene para los préximos afios en
una proporcion incremental de un 10% anual.

La participacion del costo de ventas para el cierre de 2023 se proyecta similar al cierre de 2022, en niveles
cercanos a 86% para afios posteriores, muy atado al comportamiento del precio del petréleo. Los gastos
operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento de las ventas, en funcion de la participacion
histdrica, mientras que los gastos financieros responderan a la amortizacion de los instrumentos en el
Mercado de Valores, asi como a la de deuda bancaria de corto y largo plazo. En consecuencia, se proyecta
utilidad positiva y creciente para los préximos afios.

En cuanto al Estado de Situacién Financiera, la cartera no relacionada se proyecta creciente y se mantendria
superior a los valores reportados a diciembre 2022 (USD 28,7 millones) y a abril 2023 (USD 24,9 millones),
llegando al cierre de 2023 a USD 33,40 millones. El rubro de inventarios mantendra un valor superior a USD
8,8 millones en 2023 con tendencia creciente producto del dinamismo que presentaria el negocio y
corresponde en todos los afios a 13 dias de existencias, similar a lo registrado al cierre de 2022. En lo que
respecta al activo compuesto por embarcaciones se espera incremente debido a la inversidn que se realizara
en los siguientes afios.

Se estima que la estructura del pasivo sufrird cambios en 2023 coherente con lo reflejado a abril. Se parte de
un valor de cuentas por pagar de USD 60,4 millones a diciembre 2022 que desciende fuertemente a USD 33,5
millones a abril 2023 lo que permite una proyeccion que se mantendria en el orden de los 37 millones a fines
de 2023 incrementandose en los afios siguientes. En este sentido, los dias de pago pasarian de 97 en 2022 a
55 en los periodos siguientes. Las proyecciones realizadas contemplan la amortizacion de la Primera Emision
de Obligaciones, asi como otras incursiones en el mercado de valores y nuevos préstamos con entidades
financieras de acuerdo con la politica de endeudamiento de la compafiia. Para afios posteriores, la
composicion del pasivo proyecta mantenerse en alrededor de un 88% en la porcién corriente atribuido al
incremento de la deuda de corto plazo con instituciones financieras, crédito de proveedores y la porcién
corriente de la Emisidn de Obligaciones.

Para fines de 2023 la proyeccién indica un flujo de efectivo operativo negativo producto fundamentalmente
de la disminucién ya comentada de cuentas por pagar a lo que debe agregarse un flujo de efectivo en
inversiones en activos fijos también negativo. La financiacidon se produciria en flujos de financiamiento
positivos causados principalmente por la colocacion de las emisiones en el Mercado de Valores. Como
consecuencia, la deuda neta, es decir, los valores de la deuda con costo menos el efectivo y equivalentes de
efectivo tendrian un aumento hasta USD 27,6 millones al cierre de 2023. Para afios posteriores se proyecta
un descenso menor de la deuda neta debido a la amortizacidn de obligaciones con instituciones financieras
y mercado de valores y se proyectan flujos operativos positivos, aunque en montos menores.

Los indices de liquidez, endeudamiento y solvencia y rendimiento se calculan para cada uno de los afios que
cubre el estudio. En el caso de CORPETROLSA S.A. se proyecté que los niveles de liquidez se mantengan
superiores a la unidad, el apalancamiento presentaria una disminucién importante pasando de 6,96 a 4,07
en 2023 y manteniendo una tendencia a la baja suponiendo un incremento en los niveles de patrimonio por
las utilidades de cada ejercicio. Los niveles de ROE se mantendrian sobre 12% en 2023 y llegarian a 16% en
los afios siguientes, la generacién de EBITDA permitiria cubrir los gastos financieros con cierta holgura y la
cancelacion de la deuda con costo en un lapso inferior a los tres afios.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tiene la capacidad de
generar flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estima
cumplimiento oportuno de todas las obligaciones que mantiene CORPETROLSA S.A.

ployk} 2024 2025 2026 2027 2028
RESULTADOS E INDICADORES PROYECTADO
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 282.278 310.506 341.556 365.465 391.048 418.421
Utilidad operativa (miles USD) 8.506 10.909 12.000 12.534 13.075 13.620
Utilidad neta (miles USD) 2.520 4.338 4.625 5.697 5.703 7.173
EBITDA (miles USD) 9.301 11.863 13.050 13.584 14.124 14.669
Deuda neta (miles USD) 27.566 27.030 25.803 21.634 16.788 10.645
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (20.357) 2.093 3.119 5.790 5.642 6.957
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 2.258 3.528 3.880 4.152 4.443 4,754
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 8.568 8.582 8.673 10.840 25.856 710
Razon de cobertura de deuda DSCRC 1,09 1,38 1,50 1,25 0,55 20,66
Capital de trabajo (miles USD) 10.223 8.147 11.466 6.445 22.219 12.043
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pLopk] 2024 2025 2026 2027 plopi

RESULTADOS E INDICADORES 2 o ° < 2 o
PROYECTADO

ROE 11,91% 17,19% 15,72% 16,22% 13,97% 14,94%

Apalancamiento 4,07 3,55 3,35 2,78 2,15 1,76

Fuente: CORPETROLSA S.A.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

" Riesgo general del entorno econémico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen
del fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una
cadena de fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa
podria eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional
y mundial y medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elementos que
mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva lo
gue es beneficioso para todas las empresas.

®  Promulgacion de nuevas medidas impositivas, incrementos de precios, restricciones u otras
politicas gubernamentales que afecten directamente al petréleo y sus derivados son una
constante permanente que genera incertidumbre para el mantenimiento del sector. No
obstante, dado que la actividad hidrocarburos es una de las principales fuentes de ingresos del
Ecuador, no se espera que el Estado suspenda la venta o realice cambios en la normativa vigente,
mitigando de esta manera el riesgo para la compaiiia.

¥ Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes
a las operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de la compafiia lo
anterior representa un riesgo debido a que esos cambios pueden alterar las condiciones
operativas. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compafiia mantiene contratos
suscritos con compafiias privadas lo que hace dificil que existan cambios en las condiciones
previamente pactadas.

" La posibilidad de que se presente el riesgo de accidentes para los buques o de un derrame del
combustible que se transporta, lo cual podria generar importantes egresos de recursos para
reparar la contaminacion ambiental y posibles demandas por parte de las localidades afectadas.
Para minimizar este riesgo, la compafiia observa el cumplimiento de todas las instrucciones y
procedimientos establecidos a través de una evaluacidon permanente de riesgos y la toma de
precauciones oportunas, para evitar enfrentar situaciones peligrosas que atenten al ecosistema.

"  El aprovisionamiento y el poder de negociacion del combustible por parte de EP-Petroecuador,
al ser sumas importante proveedor, presenta un riesgo de concentracién ya que al ser los precios
de los diferentes tipos de combustibles regulados por el Estado; la compafiia no tiene ningln
control al respecto. Este riesgo de concentracién de proveedores se mitiga traspasando las
variaciones de precios directamente al consumidor final.

" El Emisor mantiene una concentracion importante de las ventas en un solo cliente “BOMIN
BUNKER OIL CORP”, compafiia domiciliada en Houston Texas que abastece y comercializa
combustibles marinos y lubricantes que opera en “puertos de Estados Unidos, Norfolk, Virginia,
Panama y Ecuador”. El riesgo se mitiga por cuanto la empresa no ha presentado retrasos en los
pagos y ocupa una posicién de liderazgo en su mercado.

"  La continuidad de la operacién de la compafiia puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la
informacion, en cuyo caso la compafiia mitiga este riesgo ya que posee politicas y procedimientos
para la administraciéon de respaldos de bases de datos, cuyo objetivo es generar back up de
respaldo por medios magnéticos externos para proteger las bases de datos y aplicaciones de
software contra fallas que puedan ocurrir y posibilitar la recuperacion en el menor tiempo posible
y sin la perdida de la informacién.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles de los activos que
respaldan la emision y su capacidad para ser liquidados:
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Se debe indicar que los activos que respaldan la Emision, de acuerdo con la declaracién juramentada, son las
cuentas por cobrar clientes. Los activos que respaldan la presente Emision pueden ser liquidados por su
naturaleza y de acuerdo con las condiciones del mercado. Al respecto:

®  Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar son escenarios
econdmicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se ha facturado.
La empresa mitiga este riesgo mediante la diversificacion de clientes que mantiene y en el caso
del Sector Publico la prioridad de los servicios.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene CORPETROLSA S.A. se registran cuentas
por cobrar compafiias relacionadas por USD 1,93 millones, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

®  Las cuentas por cobrar compafifas relacionadas corresponden a un 2,32% de los activos totales.
Por lo que su efecto sobre el respaldo de la Emisidn es poco representativo, si alguna de las
compafiias relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones, ya sea por motivos internos de
las empresas o por motivos exdgenos atribuibles a escenarios econdmicos adversos, no afectaria
significativamente a la empresa.

INSTRUMENTO

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

CLASES MONTO PLAZO | TASAFIUA | PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (USD) (DIAS) . ANUAL | CAPITAL | INTERESES
A 10.000.000 Hasta 1.800 . 850% | Trimestral | Trimestral

Saldo en circulacién USD 3.564.000

(abril 2023)

Garantia De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.
general

Garantia especifica No aplica.

Los recursos captados serviran en un 100% para inversiones y capital de trabajo de la empresa:

Destino de los o ) . )
adquisicion de activos y todos los costos relacionados, repuestos, impuestos, pago a

recursos i ) ) . o
proveedores y demas propios del giro de negocio de la compafiia.

Agente colocador Kapital One Casa de Valores S.A.

E;trucjcurador Kapital One Casa de Valores S.A.

financiero

Agente pagador Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representante de

ST Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.
Resguardos ] No repartir dividendos mientras existan valores/obligaciones en mora.
[ |

Mantener durante la vigencia de la Emisidn, la relacion Activos Depurados sobre
obligaciones en circulacién, segln lo establecido en la normativa

= CORPETROLSA S.A. se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta
Emisién un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa.
Fuente: Prospecto de Oferta Publica

Limite de
endeudamiento

El Informe de Calificacién de Riesgos de la Primera Emision de Obligaciones de CORPETROLSA S.A., ha sido
realizado con base en lainformacién entregada por la empresay a partir de la informacion publica disponible.

Atentamente,

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre Msc.
Presidente Ejecutivo

www.globalratings.com.ec junio 2023

104



CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

GLOBALRATINGS | CORPETROLSA S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
09 de junio de 2023

PERFIL EXTERNO ECUADOR: SITUACION Y PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS 2023

CONTEXTO: se espera una desaceleracion en el crecimiento econémico mundial ante la incertidumbre de
los mercados.

Afinales de 2021y principios de 2022, muchos paises a nivel mundial recuperaron gran parte de la actividad
econdmica tras casi 2 afios de pandemia de Covid-19. Sin embargo, la invasidon de Rusia a territorio
ucraniano suscitado a mediados de marzo de 2022 ocasiond, ademas de las victimas mortales, un duro
revés para la economia mundial. Ademas, una inflacion superior a la prevista en las principales economias
del mundo, entre ellas Estados Unidos y las mas representativas de Europa, ha generado un
endurecimiento en las condiciones financieras mundiales como consecuencia del incremento de las tasas
de interés que varios bancos centrales han implementado para controlar la inflacién?. A pesar de que se
prevé que la inflacion mundial disminuya de 8,8% en 2022 a 6,6% en 2023 y a 4,3% en 2024, estos niveles
todavia son superiores a los observados antes de la pandemia de alrededor del 3,5%. Esto, junto a las tasas
de interés mas altas y la guerra entre Rusia y Ucrania, continuarian lastrando la actividad econdmica
mundial. Bajo ese escenario de alta incertidumbre, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que
el crecimiento econdmico mundial se desacelere, pasando de una expansion de 6% en 2021y 3,4% en 2022
a2,9% en 2023 y luego un ligero repunte de 3,1% en 20242,

CRECIMIENTO DE ECONOMIAS MUNDIALES
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La reduccién de los estimulos fiscales, la merma del poder adquisitivo y el endurecimiento de la politica
monetaria3 podrian causar un menor consumo de los hogares en 2023. A esto se suma los trastornos en las
cadenas de suministro y las crecientes tensiones geopoliticas. Esta fragmentacion podria reconfigurar la
geografia de lainversion extranjera directa (IED), incidiendo asi en la actividad econdmica mundial. “Los flujos
de IED se concentran cada vez mas en paises geopoliticamente alineados, en especial, en sectores
estratégicos. Varios paises de mercados emergentes y en desarrollo son muy vulnerables a la relocalizacion
de la IED, dada su dependencia de la IED proveniente de paises distantes en términos geopoliticos. A largo
plazo, la fragmentacion de la IED derivada del surgimiento de bloques geopoliticos puede generar
importantes pérdidas de producto, en especial en las economias de mercados emergentes y en desarrollo”
(FMI, 2023) 4. De esta forma, el FMI indicé que el panorama es incierto con un riesgo de experimentar una
recesion global. Otros organismos como la OCDE y el Banco Mundial no descartan que pueda existir una
estanflaciéon durante 2023.

L https://blogs.imf.org/2022/08/10/central-banks-hike-interest-rates-in-sync-to-tame-inflation-pressures/

2 https://www.imf.org/es/Publications/WEOQ/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023
3 Como politica para contrarrestar la elevada inflacion, segun lo ha indicado la FED.

* https://www.imf.org/es/Publications/WEOQ/Issues/2023/0

4/11/world-economic-outlook-april-2023
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PREVISIONES DE CRECIMIENTO POR REGION

EE.UU. ZonaEuro
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Fuente: FMI

Para el caso de América Latina y el Caribe, las perspectivas de la regidn tuvieron una revisién a la baja en abril
2023 de 0,2 puntos porcentuales como resultado de una ralentizacion en las grandes economias (Brasil,
México, Colombia), con lo que se espera que la region cierre el afio 2023 con un crecimiento de 1,6%. Este
crecimiento serfa igual al de EE.UU., superior a la zona Euro, pero inferior al de Africa y Asia.

Ecuador: el mercado nacional experimentaria una desaceleracion en 2023 por los shocks geopoliticos

externos.
CRECIMIENTO DEL ECUADOR
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En 2022, el PIB real del Ecuador crecié 2,95%. El crecimiento superd a lo proyectado por el BCE (2,7%). La
economia ecuatoriana fue impulsada principalmente por el dinamismo del consumo de los hogares en 4,6%,
seguido del gasto de gobierno en 4,5% y exportaciones y formacidn bruta de capital fijo (FBKF) en 2,5%. A
nivel de industrias, 14 de las 18 actividades econdmicas reportaron crecimientos en 2022. Entre los sectores
con mayor crecimiento se encuentran: alojamiento y servicios de comida (12,2%), acuicultura y pesca de
camardn (11,8%), correo y comunicaciones (10,7%), suministro de electricidad y agua (6,7%), y ensefianza y
servicios sociales y de salud (5,8%).
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COMPOSICION DEL PIB DEL ECUADOR 2022
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Fuente: FMI

Por otro lado, se espera que Ecuador cierre el afio 2023 con una tasa de crecimiento de 2,9%. Si se compara
este valor con los paises vecinos, nuestro pais crecerd mas que Colombia y Peru, pero menos que Panama.
Sin embargo, para 2024 se espera que este Unicamente por encima de Colombia.

CRECIMIENTO DE COLOMBIA, ECUADOR, PERU Y PANAMA
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Fuente: FMI

FACTORES DE INDOLE INTERNA Y EXTERNA QUE EXPLICAN EL COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

Liquidez total: medida interanual a febrero 2023 aumenté en 7,6%.

Al término de febrero de 2023, la liquidez total (M2)°> conformada por la oferta monetaria (M1)® y el
cuasidinero totalizé un valor de USD 75.331 millones, lo que explicd una variacién de 7,55% frente febrero
de 2023. La oferta monetaria también experimenté un crecimiento, aunque menos pronunciado en términos
anuales producto de una variacion de 1,32%. El cuasidinero por su parte reporté un saldo de USD 45.386
millones, lo que explicd 59,1% de la liquidez total y, una variacion anual de 12,09%, esta Ultima explicada por
el aumento en las captaciones que ha experimentado el sistema financiero nacional.

EVOLUCION MONETARIA DEL ECUADOR
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Fuente: BCE

°Seguin el BCE, la Liquidez Total (M2) es la suma de M1y el "cuasidinero”, que a su vez comprende los depdsitos de ahorro, plazo, operaciones de reporto, fondos de tarjetahabientes y otros depésitos de bancos privados
y BNF.
©Segtn el BCE, la Oferta Monetaria (M1) es la sumatoria de las especies monetarias en circulacion y los depdsitos monetarios en cuenta corriente.
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Enlamisma linea, las captaciones del subsistema bancario privado han mantenido un ritmo creciente al cierre
de 2022, con una variacion de 5,9% y un saldo de USD 43.643 millones, aunque se evidencié una
desaceleracién del crecimiento a partir de mayo que se podria explicar por el incremento de precios, asi
como por el paro de junio que obligaron a demandar mayor dinero en efectivo. Mientras tanto, la cartera se
ha incrementado en 14,7%, alcanzando un saldo de USD 35.939 millones. El resultado anterior ha sido

consecuente con el mejor desempefio que han reflejado las reservas internacionales que registraron USD
8.459 millones.

PERIODO DE MONTO VARIACION
MERCADOS FINANCIEROS a
INFORMACION = (MILLONES USD) INTERANUAL
Oferta Monetaria (M1) mar-23 30.788,2 2,0%
Especies monetarias en circulacién mar-23 18.995,9 3,5%
Depdsitos a la vista mar-23 11.704,5 -0,2%
Liquidez total (M2) mar-23 76.768,8 8,0%
Captaciones de la banca privada mar-23 27.348,4 12,4%
Colocaciones de la banca privada mar-23 40.122,8 11,4%
Reservas internacionales mar-23 8.189,7 -11,2%
Reservas bancarias mar-23 6.707,0 -15,9%
PERIODO DE MONTO VARIACION
TASAS REFERENCIALES
INFORMACION = (MILLONES USD)  INTERANUAL
Tasa activa referencial abr-23 9,04% 1,81 p.p.
Tasa pasiva referencial abr-23 6,97% 1,46 p.p.
Fuente: BCE

Mercado laboral y la inflacién: ambos indicadores mostraron una ralentizaciéon en 2022.

La inflacién experimentd un incremento considerable durante 2022, como resultado de los efectos
econdmicos del conflicto armado entre Rusia y Ucrania, la crisis logistica, el aumento generalizado de la
demanda postpandemia, asi como la movilizacion indigena que llevé a que en junio los precios hayan crecido
4,2% frente al mismo mes del afio anterior.

INFLACION 2020 2021 2022 MARZO 2023
Inflacién mensual ~  -0,03% 0,07% 0,16% 0,06%
Inflacién anual -0,93% 1,94% 3,74% 2,85%
Inflacién acumulada -0,93% 1,94% 3,74% 0,20%

. Fuente: INEC

A diciembre 2022, la tasa de inflacion anual se ubicé en 3,7% que, si bien fue en menor incremento respecto
de lo registrado en septiembre, se ubico en los niveles més altos de los ultimos afios.

INFLACION DEL ECUADOR
10%
8%
6%
4%
2%
0% == —
g =l o ES g 3, [ S g =1 g e E
variacion anual variacion mensual
Fuente: INEC

En el caso de los grupos alimentos y bebidas no alcohdlicas (5,9%), educacion (4,6%), y muebles, articulos

para el hogary parala conservacion ordinaria del hogar (3,9%) fueron los que mas contribuyeron a la inflacién
en el primer trimestre de 2023.
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INFLACION POR DIVISION DE CONSUMO - MARZO 2023
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Durante el ultimo afio, el mercado laboral no muestra cambios significativos en la estructura, ello implica que
el nivel de empleo informal se mantiene superior a 60% de la poblacién econdmicamente activa (PEA),
mientras que el empleo adecuado se ubicd en 36%. Si bien esta cifra se ha recuperado paulatinamente,
todavia no se recuperan los niveles previos a la pandemia cuando este indicador rondaba 40%. La tasa de
desempleo fluctud entre 5,4% vy 3,7% en 2022.

EMPLEO EN EL ECUADOR
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En 2022 las ventas en la economia incrementaron 13,2% anual, mientras que la inversion extranjera directa
acumuld USD 788 millones en 2022.

En 2022, las ventas netas registradas en el mercado ecuatoriano sumaron USD 225.859 millones, es decir,
cerca de USD 26.000 millones adicionales a la cifra reportada en 2021 (USD 199.440 millones). En términos
porcentuales, este resultado implicd un aumento de 13,2%. A nivel provincial, Pichincha registré ventas
locales por USD 76.545 millones, seguido de Guayas con USD 65.563 millones, mientras que Azuay y Manabi,
a una distancia bastante considerable, reportaron ventas por USD 10.260 millones y USD 7.417 millones,
respectivamente.

Por tipo de actividad, las cifras evidenciaron que el comercio, fue la actividad mas representativa con una
participacion de 36,9%, crecid 11,6%. Mientras que la manufactura, que representd 13% de las ventas totales,
fue la segunda actividad con mayor participacién y crecié en un 12,8%. Asimismo, es preciso destacar que el
sector petrdleo y mineria se ubico en el tercer lugar con una participacion de 9,2%, con un crecimiento anual
de 24,6%, ubicadndola como la segunda actividad con mejor desempefio en 2022 (detrds de arte y
entretenimiento).

La inversidn extranjera directa finalizé 2022 con un monto de USD 788 millones, 21,75% mas que la inversién
de 2021 pero un menor registro a los aflos de 2019 y 2020, que reportaron montos de USD 979 millones y
USD 1.095 millones, respectivamente.
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Ecuador mantiene una balanza comercial superavitaria producto del precio del petréleo y ciertas materias

primas.

Pese a los efectos adversos que el conflicto armado entre Rusia y Ucrania han ocasionado a nivel
internacional, las exportaciones ecuatorianas han podido mantener un ritmo de crecimiento. Las cifras del
BCE registraron exportaciones totales por USD 32.658,3 millones FOB en 2022. De este valor, 35,48%
corresponden a exportaciones petroleras. Las importaciones totales suman USD 30.333,7millones FOB, por
lo que se reportd un superavit equivalente a USD 2.324,6 millones FOB en la balanza comercial.

COMERCIO EXTERIOR
(MILLONES FOB)

Balanza Comercial Total

2020 2021 ENE-FEB22  ENE-FEB 23

3.407,5 2.868,2 : 2.324,6 603,7 266,6 -55,8%

Exportaciones Totales  20.3554  26.699,2 | 326583 51225 48600 @ -51%
Importaciones Totales | 16.947,9 23.828,5 | 30.333,7 | 4.518,8 45934 | 1,7%
Fuente: BCE

En cuanto a los socios comerciales del Ecuador en cuanto a exportaciones e importaciones, Estados Unidos
se consolida como el socio mas importante, seguido por China.

EXPORTACIONES POR IMPORTACIONES POR
. 2022 . 2022
PAIS (MILLONES FOB) PAIS (MILLONES FOB)

Estados Unidos 9.028,1 Estados Unidos 6.990,1
China 5.809,7 China 5.572,7
Panama 45753 Panama 3.354,0
Chile 1.288,9 Colombia 2.110,5
Colombia 976,4 Perd 1.265,2

Fuénte: BCE

Los principales productos no petroleros exportados, por participacion en 2022 fueron: camaron (34,6%),
banano (15,5%), productos mineros (13,2%), enlatados de pescado (6,5%) y cacao y elaborados (4,8%).

En 2023 se espera una caida en el precio promedio del petréleo, aunque en 2022 el precio se ubicé en los
niveles mas elevados observados en 7 afios.

Debido a la incertidumbre mundial de una posible recesién y menor demanda de China, uno de los mayores
demandantes de combustibles fésiles del mundo, el precio del petréleo WTI ha experimentado una etapa
altamente volatil, llegd a superar USD 120 a finales de junio 2022 (hecho no visto desde el afio 2008), para
luego retroceder a un valor promedio de USD 90/barril a inicios de agosto y bajar hacia USD 77 en diciembre
2022. Ala par, el nivel de riesgo pais a raiz del paro nacional suscitado en junio 2022, presenté una tendencia
al alza. Esto, junto a otros factores como la inestabilidad e incertidumbre politica en el pais, no han permitido
que el riesgo pais baje de los 1.200 puntos.

EVOLUCION PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO VS RIESGO PAIS
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CONCLUSIONES

El Ecuador crecid 2,95% en 2022 y lo que viene de 2023 aun es incierta con relacién a la alta incertidumbre
que experimentan los mercados mundiales. Segun estimaciones del FMIy BCE, la expansion econdmica para
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el Ecuador fluctuara entre 2,6% y 3,1% en 2023. Segln el Ministerio de Economia y Finanzas, el Ecuador
creceria por encima del promedio de Sudamérica (1,6%), y Unicamente por debajo de Paraguay (4,5%).

No obstante, el resultado anterior, dependera de factores externos como el precio del petréleo, el
desembolso de recursos por parte de organismos multilaterales, el aumento en las exportaciones y el flujo
de remesas. Otras variables clave que podrian mejorar esta perspectiva inicial corresponden a la evolucién
del crédito privado, el cual se mantuvo una expansién de 2 digitos en 20227. El nivel de empleo adecuado
podria experimentar un mayor dinamismo a través del incremento del consumo del gobierno (obra publica),
asi como el impacto de la llegada de mayores flujos de capital extranjero, en el mediano y largo plazo. Sin
embargo, el aumento generalizado de los precios, la reforma tributaria y la inestabilidad politica han
desacelerado el consumo de los hogares privados, especialmente de la clase media. Se espera que este
comportamiento se mantenga en el primer semestre de 2023.

La proyeccion de crecimiento del BCE (2,6%) se veria impulsada por la recuperacién de la inversién vy el
dinamismo del consumo de los hogares, por lo que se esperan los siguientes incrementos en cada uno de los
componentes del PIB: formacién bruta de capital fijo en 3,4%, consumo de los hogares en 3,2%,
importaciones en 3,1%, exportaciones en 2,5% vy, gasto de gobierno en 0,5%. De acuerdo con esta prevision,
las 18 industrias analizadas por el BCE creceran en 2023. Los sectores que reportaran un mayor crecimiento
son: petréleo y minas, construccién, pesca (excepto de camardn) y, alojamiento y servicios de comida. El
gobierno nacional se enfrenta al desafio de dinamizar la economia ecuatoriana frente a un precio del petréleo
a la baja, un bajo nivel de empleo adecuado y una posible devaluacién del ddlar.

SECTOR PETROLERO

El petroleo es uno de los recursos naturales de mayor importancia en el mundo y representa
aproximadamente 2,5% del Producto Interno Bruto (PIB) mundial. El crudo es utilizado como una de las
fuentes principales de energia en el mundo, por lo que su precio de comercializacién es un determinante
econdmico relevante en los presupuestos mundiales, tanto de paises exportadores como importadores.

En Ecuador, el sector petrolero constituye uno de los mas relevantes debido al aporte econémico que genera
la exportacion a distintos paises. En términos generales, representa cerca de 9% de la produccién nacional
total, y a su vez, implica para las finanzas publicas aproximadamente 9% de los ingresos anuales del
Presupuesto General del Estado (PGE). Ademas, el petréleo desempefia un papel fundamental en la balanza
comercial de pais, dado que se ha constituido como el principal generador de divisas. En promedio, en los 3
Ultimos afios las exportaciones petroleras superan los USD 6.500 millones FOB anuales, y mantienen una
participacion de alrededor de 35% del total de las exportaciones; lo que lo convierte en el producto central
de la economia.

Pese a que la participacion del sector petrolero ha venido perdiendo espacio en los Ultimos afios en vista de
la caida de produccidn, la salida de empresas internacionales y la falta de inversion publica. El gobierno del
presidente Guillermo Lasso apuesta al sector petrolero como una de las industrias motor de la economia,
plantedndose como objetivo duplicar la produccion petrolera y atraer un total de USD 12.000 millones de
inversion durante los cuatro afios de su mandato (2021 - 2025). Para ello, se ha planteado la necesidad de
reiniciar las exploraciones de nuevos pozos y la actualizacién del mapa petrolero.

SECTOR MACROECONOMICO

PIB del sector: la nueva rotura de oleoductos y una caida de la produccién afectd la recuperacion esperada
en 2021y 2022.

La industria petrolera se ha afianzado como la actividad de mayor peso en la economia, a pesar de su gran
volatilidad. A inicios de la década de los 2000 llegd a representar algo mas de 15% del PIB total, caracterizado
por una época en que los precios del crudo superaron la barrera de los USD 100 por barril, acompafiados de
una mayor produccion durante los primeros afios. Desde la dolarizacion, el pais volvié a experimentar un
auge para la industria petrolera y se considera que Ecuador atravesé por su segundo boom petrolero entre
los afios 2000y 20108. Sin embargo, la segunda década de los afios 2000 estuvo caracterizada por una mayor
volatilidad de los precios del crudo, asi como por un impacto en la produccién que se vio afectada

7 Con corte a diciembre 2022, el crecimiento de la cartera de la banca privada fue superior a 14% anual.
8 Comprende la suma del PIB de las industrias de extraccion de petréleo mas la refinacién del petréleo
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especialmente en época de pandemia. De esta forma, entre 2010 y 2020 el sector petrolero redujo su
participacién respecto del PIB total menor a 10%.

PIB PETROLEO
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El aflo 2020 fue particular para el sector como consecuencia del COVID-19. Debido a las medidas de
confinamiento para prevenir el contagio, la economia mundial atravesé por una subita paralizacion de
actividades, lo que redujo considerablemente la demanda de petrdleo y ocasiond que los futuros de petréleo
lleguen incluso hasta cotizaciones negativas (hasta -USD 40,32 por barril)9. Adicionalmente, en Ecuador, a
inicios de abril de 2020 se produjo la rotura del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) y del Sistema de
Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), lo cual mermé la produccién de petréleo que durante ese mes fue de
225.000 barriles diarios de petréleol0. Esta caida implicd un recorte de 58% en la produccion diaria de
produccion (aprox. 540 mil barriles diarios). En este contexto, en el segundo trimestre de 2020 el PIB
petrolero se contrajo en un 38,6% anual.

EVOLUCION DEL PIB PETROLERO
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De forma agregada, en 2020 el PIB petrolero fue de USD 5.965 millones, reportando una contraccién del
10,1% respecto de 2019, siendo una de las actividades que mas decrecié en ese afioll. La caida de la

? https://cincodias.elpais.com/cincodias/2020/04/20/mercados/1587365313_479009.html#:~:text=E|%20precio%20del%20barril%20de,de%20su%20precio%20de%20ayer.
1% https://www.primicias.ec/noticias/economia/produccion-petrolera-ecuador-reducido-mitad/
https://www.bce.fin.ec/index.php/boletines-de-prensa-archivo/item/1421-la-pandemia-incidio-en-el-crecimiento-2020-la-economia-ecuatoriana-decrecio-7-8
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actividad petrolera respondid principalmente a dos factores: una menor produccién nacional como
consecuencia de la ruptura de los oleoductos en abril de 2020, factor que implicé que la produccion de crudo
en 2020 haya sido de 175,4 millones de barriles, 9,5% menos respecto de 201912 y un segundo factor que
correspondié al efecto adverso de la pandemia sobre el precio del petréleo WTI, el cual se vio
considerablemente afectado, llegando en abril de 2020 a cotizarse en USD 39,713 por barril, es decir, un 30%
menos respecto al afio previo. Mientras que, para el crudo ecuatoriano, el precio promedio los USD 34,3 por
barril, equivalente a un 37,4% menos respecto de 2019. Cabe destacar que ante la subita paralizacion que
sufrié la actividad econdmica a nivel mundial, la demanda de petréleo disminuyd, hecho que sumado al
desplome del precio provocé una fuerte caida de las exportaciones petroleras, que se contrajeron en un 40%
anual en valory en términos de volumen en cerca de 19%14.

En 2021, el PIB petrolero recuperd tasas positivas de crecimiento, pero todavia muestra un estancamiento
en el sector. Las cifras del BCE mostraron que el PIB petrolero reporté una tasa anual de crecimiento de
0,17%, principalmente debido a precios WTI mas altos. Durante la Ultima década, la produccién diaria
promedio de petréleo en Ecuador ha oscilado en torno a los 516.000 barriles diarios, no obstante, a partir de
2014 -afio en que la produccion alcanzd un pico de 556.000 barriles diarios- la produccién ha mostrado una
tendencia a la baja. La produccién nacional de petréleo en 2021 llegd a los 172,60 millones de barriles,
equivalente a un promedio de 479 mil barriles diarios; mientras que, en el afio 2020, la produccién de
petroleo fue de 175,45 millones de barriles que equivalian a 531 mil barriles diarios. La disminucion en la
produccion de petroleo se explica por dos razones fundamentales: un cortocircuito en la central de
generacion CELEC, que provocd el cierre de pozos de los campos Tambococha y Tupitini y la declinacién
natural de los campos petroleros15.
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Hasta el tercer trimestre de 2022, se extrajo, en promedio, 477,52 mil barriles de petréleo diarios, lo que
representa una caida de 3,80% frente a los 496,39 mil barriles diarios en el mismo periodo de 2021. Hasta
septiembre de 2022, el pais habia producido 130,39 millones de barriles de petréleo, un numero 3,77%
menor a los 135,50 millones de barriles producidos entre enero y septiembre de 2021. En 2022, los peores
meses para la produccion petrolera han sido enero y junio. La fuerte caida en enero se debe a la rotura en
diciembre 2021 de los oleoductos antes mencionados debido a la erosién lateral del rio Coca. En enero de
2022, la produccién promedid 455.989 barriles de petréleo al dia, un 12% menos que igual mes de 2021. Por
otro lado, en junio 2022 el paro nacional que duré 18 dias obligd a apagar 979 pozos de la petrolera estatal
EP Petroecuador y 214 pozos de empresas extranjeras. Hubo ataques y actos vandalicos que provocaron
dafios al punto de que varios pozos no pueden ser reencendidos, lo que obligard a realizar inversiones y
nuevas perforaciones, segln el exgerente de Petroecuador, talo Cedefio. Petroecuador dejé de extraer 1,9

12 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/ASP202004. pdf

3 ] West Intermediate Texas (WTI) es el referencial para el precio de venta del crudo ecuatoriano.
14 Cifras mensuales del sector petrolero ecuatoriano, Banco Central del Ecuador.

15 https://contenido.bce fin.ec/home1/estadisticas/cntrimestral/CNTrimestral.jsp
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millones de barriles durante las manifestaciones y se pararon 34 torres de perforacién. El saldo total de
pérdidas en el sector petrolero estatal suma USD 512 millones.

PRODUCCION TRIMESTRAL DE PETROLEO DEL ECUADOR
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Durante 2022, el Gobierno del Ecuador esperaba que las operaciones de la petrolera estatal EP Petroecuador
fueran las impulsadoras del incremento de produccion. Aproximadamente 70% del petrdleo extraido
corresponde a esta empresa publica. Sin embargo, no se ha lograda adjudicar la rehabilitacion mediante
inversion privada de casi 100 pozos cerrados. La mayor apuesta para incrementar la produccion petrolera era
el desarrollo del bloque 43- ITT (Ishpingo-Tambococha-Tiputini), pero varios retrasos en la aprobacion de las
licencias ambientales, cortes de electricidad y bloqueos por parte de las comunidades indigenas han
impedido que se pueda alcanzar las metas de produccién de 202216. Asi mismo, varios cortes de energia se
registraron a lo largo del afio. Por ejemplo, un apagén el 11 de diciembre de 2022 causo la paralizacion de
cerca de 730 pozos petroleras y una pérdida estimada de 56 mil barriles en apenas un dia.

El BCE, en la proyeccion realizada para 2022, prevé que el PIB petrolero crezca en un 3,6% anual. Este
resultado podria obedecer, a un incremento de las exportaciones petroleras, mayores inversiones en el
sector, asi como un incremento de la refinacién de petrdleo. Adicionalmente, la expectativa del gobierno
apunta a generar USD 30.000 millones en inversiones durante los préximos 4 afios17. En este dmbito se
esperan inversiones por cerca de USD 9.500 millones para el sector hidrocarburifero hasta 2025.
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Por otro lado, la proforma de 2023 prevé un alza de 8% en la produccién petrolera del pais. Esto representa
una meta de casi 515 mil barriles diarios en produccion. Esta meta es todavia relativamente baja
considerando que en 2014 se llegd a producir cerca de 557 mil barriles diarios.

18 https://www.primicias.ec/noticias/economia/produccion-petroleo-petroecuador-ecuador/
7 https://www.produccion.gob.ec/por-primera-vez-en-la-historia-del-ecuador-un-gobierno-promueve-un-foro-internacional-para-la-atraccion-de-inversiones-ecuador-open-for-business-2021/
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SECTOR MICROECONOMICO

Empresas del sector: empresas de extraccion de petréleo registraron una contraccion de 13,8% anual.

Con base al Directorio de Empresas y Establecimientos publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC), a 2021 se registraron un total de 25 empresas dedicadas a la extraccidon de petréleo crudo y
gas natural, las cuales se ubican principalmente en la provincia de Pichincha, seguida por Esmeraldas.

NUMERODE  NUMERO DE

EMPRESAS EXTRACCION DE EMPRESAS EMPRESAS

PETROLEO CRUDO Y GAS NATURAL

2020 2021
Microempresa
Pequefia
Mediana 4 2
Grande 6 6
Total 29 25
Fuente: INEC

En 2021 las empresas de extraccion de petréleo de crudo se redujeron en 4 empresas respecto de 2020. Algo
a recalcar es que desde 2012 hasta 2020, las empresas del sector se contrajeron a algo menos de la mitad (-
53%) pasando de un total de 62 empresas en 2012 a 29 empresas en 2020.

Empleo: la tendencia de empleo es creciente en el sector desde 2019.

Segun el INEC el sector de petrdleo y minas representd 0,5% del empleo total a nivel nacional en 2022. Cabe
destacar que en 2020 el empleo generado por el sector crecid en 1,6% respecto de 2019, siendo asi uno de
los pocos sectores en los que no se perdieron plazas de empleo. Segun el BCE, el sector de petréleo y minas
y el sector de acuicultura fueron los Unicos sectores en los que el empleo incremento entre marzo y diciembre
de 2020 18. Lo anterior se debe a que, pese a las restricciones, el sector es el Unico que no paralizd sus

actividades.
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De acuerdo con el Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversiones y Pesca (MPCEIP), el sector de
petréleo y minas es la tercera rama productiva en la que el empleo generado es adecuado. Segun el MPCEIP,
a diciembre 2021, un 82,8% del empleo generado por el sector es adecuado, Unicamente detras del sector
financiero (87,1%) y del sector de ensefianza (83,9%)19. Esta cifra ha disminuido a noviembre de 2022 y se
ubica en 68%, pero se compara positivamente con noviembre 2021, donde esta cifra era de 65,5%. Si en 2022
el sector mantiene el mismo comportamiento de 2021, se puede esperar que cierre 2022 con un porcentaje
de empleo adecuado mayor al de noviembre.

'8 https://contenido.bce.fin.ec//documentos/PublicacionesNotas//ImpMacCovid_122020.pdf
9 https://www.produccion.gob.ec/wp-content/uploads/2022/02/BoletinCifrasProductivas-31-01-2022.pdf

www.globalratings.com.ec junio 2023




CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

GLOBALRATINGS | CORPETROLSA S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
09 de junio de 2023

Exportaciones petroleras: a pesar de una menor cantidad exportada, el aumento del precio internacional del
crudo elevd de forma significativa las exportaciones petroleras en 2022.

El petrdleo por si solo representa la tercera parte del total de exportaciones y, de hecho, en 2018 llegé a
representar 40% del total, demostrando la importancia de este sector en la generacién de divisas. En vista
de los hechos suscitados en 2020 y que fueron explicados previamente, las exportaciones se contrajeron
anualmente en un 39,4% en valor y en volumen en un 5,9%. Como consecuencia de esta fuerte contraccion,
el petrdleo perdié participacion respecto del total de exportaciones, pasando de representar 38,9% en 2019,
a 25,8% en 2020.

EXPORTACIONES ANUALES DE PETROLEO
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En 2021, el valor exportado crecid 55,36% anual, a pesar de que el volumen exportado se redujo en un 10,7%,
pasando de 131 millones barriles exportados en 2020, a 117 millones de barriles, como consecuencia de la
caida de la produccién explicada previamente. El incremento en valor respondié al comportamiento del
precio promedio del barril exportado, que en 2021 fue de USD 61,95, es decir, un 78,5% mas respecto de
2020, cuando el precio promedio fue de USD 34,71.

www.globalratings.com.ec junio 2023

116



CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

GLOBALRATINGS | CORPETROLSA S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
09 de junio de 2023
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En 2022, se puede observar homogeneidad dentro de los primeros tres trimestres, donde hubo muy poca
variacién entre la cantidad de barriles exportados. Sin embargo, los ingresos por exportacion si variaron, al
depender directamente del precio de petrdleo, que llegd a su pico durante el segundo trimestre de 2022 a
pesar de una produccién muy por debajo que trimestres de 2020y 2021.Hasta noviembre 2022, los destinos
principales del petréleo crudo fueron Estados Unidos, Panama, Chile, Peru e India.

Precios del petréleo: el Ecuador recibe USD 48 millones extras por cada ddlar que sube el barril de petrdleo.

Los precios del barril de petréleo WTI se ubicaron en valores histéricamente altos en 2022 debido a la guerra
en Ucrania y las sanciones impuestas a Rusia, uno de los principales exportadores de crudo. Debido a la
escasez, el precio del barril llegd a cotizar sobre los USD 120 en el mes de julio. Este incremento en precios
beneficia econdmicamente al Ecuador, ya que el gobierno elabord el presupuesto de 2022 con base a una
estimacion del precio del petréleo de USD 59,20 por barril. Segun el exministro de economia y finanzas,
Simon Cueva, cuando el barril sube USD 1, el Ecuador recibe USD 48 millones extras. El exministro también
menciond que parte del excedente de los ingresos petroleros permite compensar las pérdidas de USD 350
millones ocasionadas por un deslave que provoco la rotura de los oleoductos en diciembre de 2021.

PRECIO DEL BARRIL DE PETROLEO - WTI
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Aungue el comportamiento de los precios ha sido al alza durante 2022, desde agosto se ha observado una
caida en los precios del barril. En enero de 2032, la cotizacién WTI cerrd a USD 78,12/7 el barril. Esto implica
una caida de 36% desde el ultimo pico alcanzado por el WTI el 8 de julio de 2022, que fue de USD 122 por
barril. La cotizacién ha caido presionada por la persistente preocupacion por una reduccion de la demanday
una desaceleracién de la economia mundial.

A pesar de la baja en el precio del barril WTI de crudo, en 2022, el precio del petréleo ecuatoriano promedid
USD 93,51 por barril, es decir, USD 34,31 mas que los USD 59,20 por barril que presupuesto el gobierno de
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Ecuador. Eso significa que el estado ecuatoriano sigue recibiendo mas dinero de lo planeado por
exportaciones de petréleo en 2022. De la misma manera, esta baja en los precios significaria una reduccion
en los subsidios a los combustibles, subsidios que el gobierno mantiene luego del paro nacional en junio
2022.

SECTOR NAVIERO

La actividad de logistica y transporte naviero es vital para la economia tanto nacional como internacional.
De igual manera, esta actividad es de gran beneficio al sector petrolero del Ecuador. Guayaquil es el tercer
puerto mas grande de la costa Pacifica de América del Sur, detrds de Panama y Callao. Con la ampliaciony
dragado de este puerto en 2020, se permitié el ingreso de buques de gran calado. Se calcula que alrededor
de 90% de la carga de importacion y exportacién no petrolera del Ecuador se mueve a través del Puerto de
Guayaquil. Esto significa que existe una gran demanda de combustible para abastecer las navieras, que,
segun Primicias, las 10 principales lineas navieras del mundo recalan en Guayaquil de manera directa. En
el Puerto de Guayaquil operan las terminales portuarias TPG, Fertisa, Bananapuerto (Naportec), Andipuerto
y Simon Bolivar (operado por Contecon)20.

Debido a este incremento en la demanda de servicios portuarios y en combustibles, Petroecuador
despachara mas fuel oil para las navieras internacionales. Se estima que este cambio de contratos dejaria
alrededor de USD 20 millones adicionales de ingresos para Petroecuador. Entre enero y abril de 2022,
Petroecuador despachdé 2,8 millones de barriles de fuel oil para el mercado interno. El sector naviero
internacional captd el 37,5% de ese volumen (1,04 millones de barriles). Cuatro empresas se encargan de
la comercializacion de este residuo y son: Agnamar, Oceanbat, Marzam y Corpetrolsa21. Los siguientes
consumidores de fuel oil son el sector eléctrico (38,5%), industrial (23,5%) y el mismo sector petrolero
(0,5%).

COMERCIALIZADORAS DEL SEGMENTO NAVIERO - PARTICIPACION DE MERCADO

Petroecuador; 7%

Oceanbat; 9%

Corpetrolsa; 32%

Marzam; 25%

Agnamar; 27%

Fuente: Petroecuador

Segun informacién de Primicias, el sector naviero recibe en promedio unos 400.000 barriles mensuales de
fuel oil proveniente de la Refineria de La Libertad. Sin embargo, con la modificacién de sus contratos,
Petroecuador también podra vender el residuo de la Refineria Esmeraldas a este sector. Cabe mencionar
que la petrolera estatal tiene como prioridad garantizar el abastecimiento de fuel oil para el sector
eléctrico, el industrial, la operacién de las refinerias y los contratos de exportacion de largo plazo. Una vez
cumplidos estos compromisos, lo restante se entregaria para el abastecimiento del segmento naviero.

De acuerdo con el Instituto Ecuatoriano de Estadisticas y Censos (INEC), el sector de transporte,
almacenamiento y carga genera aproximadamente el 5,3% del empleo general.

Desde enero hasta septiembre de 2022, los ingresos generados por el sector de transporte y
almacenamiento crecieron 20,2% con respecto al mismo periodo de 2021, sumando USD 7,1 millones,
reflejando un afio favorable para el sector.

Acorde a las estimaciones del Banco Central del Ecuador (BCE), el sector de transporte representara 7,5%
del PIB total al cierre de 2022, alcanzando un valor de USD 5,29 millones, valor que implicaria un
crecimiento anual de 3,7% con respecto al cierre de 2021. Esta expansion del PIB del sector se da después

2 https://www.primicias.ec/noticias/economia/puertos-guayaquil-ecuador-importancia-continente/
2 https://www.primicias.ec/noticias/economia/aumento-despachos-fuel-oil-petroecuador/

www.globalratings.com.ec junio 2023



https://www.primicias.ec/noticias/economia/puertos-guayaquil-ecuador-importancia-continente/

CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

GLOBALRATINGS | CORPETROLSA S.A.

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos
09 de junio de 2023

de su contraccion de 2020 afio en el cual la crisis de Covid-19 afect6 a la generalidad del sector de
importaciones y exportaciones.

COMPETITIVIDAD Y FACTORES EXOGENOS

Respecto del analisis de las fuerzas competitivas, el grado de amenaza de nuevos participantes en el mercado
es relativamente bajo. Esto se explica debido a que las barreras de entrada al sector son altas, principalmente
por el elevado capital requerido para iniciar con las actividades de extraccion petrolera, asi como para
desarrollar nuevas tecnologias. Es preciso mencionar que gran parte de la extraccién de petréleo a nivel
nacional corresponde a las empresas publicas, lo cual limita el mercado para las empresas privadas que
deseen incursionar en este sector. No obstante, en los Ultimos afios se han tomado decisiones para impulsar
la participacion del sector privado en el dmbito petrolero. Por ejemplo, en septiembre de 2020, a través del
Decreto Ejecutivo Nro. 1158, se autorizd la libre importacion, por parte de empresas privadas o de consorcios
privados, de cualquier tipo de derivados de hidrocarburos22.

Por otro lado, a inicios de 2022 se elimind el Impuesto a la Salida de Divisas para la importacion de
combustibles derivados de hidrocarburos, biocombustibles y gas natural23, con el objetivo de impulsar la
libre competencia y el libre mercado y asi generar incentivos para la empresa privada. A pesar de estas
iniciativas, diferentes actores del sector, como la Cdmara Nacional de Distribuidores de Derivados de Petréleo
del Ecuador, consideran que todavia el sector no es lo suficientemente atractivo como para competir con el
Estado dado que consideran que la competencia serd desigual, debido a que las empresas que importen
deberan manejar un combustible a precio internacional, frente a los precios subsidiados de los combustibles
que ofrece la empresa estatal Petroecuador24.

El grado de amenaza de los sustitutos también es bajo, dado que el petrdleo es el principal recurso energético
a nivel mundial, tendencia que se mantendra en el mediano plazo. En el largo plazo, al ser un recurso no
renovable, podra ser reemplazado por otras fuentes de energia, como la nuclear, el carbdn, la hidraulica,
entre otras.

Por otro lado, el poder de los compradores en el sector petrolero es bajo debido a la naturaleza de la
industria, dado que el precio del petréleo se determina segun la oferta y demanda internacional, y un
participante en particular tiene poca influencia sobre este. En cuanto al poder de los proveedores, los paises
con mayor produccion de petrdleo tienen gran influencia sobre los términos de comercializacion del petréleo,
es por esto por lo que paises como Ecuador, cuya produccion es marginal y representa cerca del 0,65% de la
producciéon mundial, no determinan el precio de comercializacidn, ni tienen la capacidad para incrementar
significativamente el volumen de produccion en el corto plazo. Por lo tanto, las empresas que operan en la
extraccion de petrdleo también tienen un bajo poder de negociacion.

Dada la importancia de la produccion petrolera en los prospectos de desarrollo estructural del pais en el largo
plazo, el Gobierno Nacional ha apuntado a este sector como un eje clave en la politica del gobierno. De hecho,
el presidente Guillermo Lasso, mediante Decreto Ejecutivo No. 95, expidio la politica de hidrocarburos para
el desarrollo del sector, a través del cual se dispuso, entre otros puntos, la optimizacién de los costos de la
actividad petrolera y atraccion de nuevas inversiones mediante la implementacion de contratos de
participacién con base a estandares internacionales competitivos25. En esta linea, a través del Decreto
Ejecutivo No. 342, el presidente emiti6 el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Hidrocarburos, que, seguin
el propio primer mandatorio, tiene tres pilares importantes: seguridad juridica, atraccion de inversiones y
eficiencia del sector, con la finalidad de apuntalar la politica para atraer y fortalecer la inversion petrolera26.
En dicho Reglamento, se establecié que, hasta febrero de 2022, las empresas privadas podran solicitar -
voluntariamente- el cambio de contrato al modelo de participacién. Finalmente, se dispuso la posibilidad de
delegar al sector privado, campos que ahora son operados por la petrolera estatal Petroecuador27.

CONCLUSIONES

La actividad petrolera en Ecuador es la responsable aproximadamente de 9% de la produccion nacional total,
ademds de generar 9% de los ingresos totales que percibe el Estado de forma anual. La alta dependencia que
mantiene la economia ecuatoriana de esta industria se traduce en la alta generacién de divisas que esta

22 https://www.recursosyenergia.gob.ec/seis-empresas-privadas-han-recibido-la-autorizacion-para-importar-derivados-de-hidrocarburos-y-gas-
natural/#:~:text=1158%2C%20emitido%20el%2024%20de,almacenamiento%20de%20los%20productos%2C%20a

2 https://www.comunicacion.gob.ec/el-impuesto-a-la-salida-de-divisas-pasa-del-475-a-0-para-importaciones-de-combustibles-mas-promesas-cumplidas/

% https://www.primicias.ec/noticias/economia/importacion-combustibles-no-atractivo-competir-con-estado-ecuador/

2 https://www.petroenergia.info/post/decreto-ejecutivo-95-se-expide-la-pol%C3%ADtica-de-hidrocarburos-a-trav%C3%A9s-del-plan-de-acci%C3%B3n-inmediato
26 https://www.elcomercio.com/actualidad/politica/lasso-inversion-reglamento-ley-hidrocarburos.html

27 https://www.primicias.ec/noticias/economia/renegociacion-modificacion-contratos-petroleros-ecuador/
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actividad produce, que hacia el 2021 fue cercana a los USD 7.500 millones FOB, cifra aun lejana a la
produccion del camaron y banano, productos no petroleros con mayores ventas externas.

La produccién petrolera no ha podido desarrollarse en los Ultimos afios, debido a la falta de inversiones
publicas y politicas de estabilidad y seguridad juridica, para permitir la llegada de inversién privada.
Inicialmente el Gobierno anuncié en su campafia politica que duplicaria la produccion de barriles de petréleo
para alcanzar 1 millon de barriles diarios hasta 2026. Sin embargo, con una produccion a la baja, esta meta
se ve lejos de cumplir. La suspension de los oleoductos suscitada a fines de 2021, cortes eléctricos, y el paro
nacional han sido los principales causantes de la reduccidén en produccion y exportacion de barriles. Ademas,
ni el Banco Central ni el Ministerio de Finanzas ponen esas cifras en sus metas. Segin ambas entidades, la
produccion petrolera del pais alcanzara los 533.600 barriles diarios en 2025 y los 543.000 barriles diarios en
2026, una cifra muy por debajo del objetivo inicial. El gobierno se encuentra en el desafio de incrementar la
produccion para asi aprovechar de los altos precios actuales del barril de crudo WTI.

La politica del gobierno actual esta enfocada en repotenciar al sector y la industria petrolera, para lo cual se
han retomado acuerdos basicos de negociacion internacional como los tratados Bilaterales de Inversion -Bl.
Sin embargo, existen varias barreras para la inversion en este sector del Ecuador. Una de ellas es los acuerdos
del Estado con grupos indigenas, en los que incluyen la moratoria petrolera y la no ampliacién en varios
blogues de Pastaza y Morona Santiago. Asi mismo, el Tribunal Contenciosos Electoral del Ecuador ha dado
paso a una consulta popular. Esta consulta, promovida por el grupo Yasunidos apunta a dejar bajo tierra todo
el petréleo del bloque ITT (43), el de mayor produccion en el pais. Es de vital importancia para la economia
ecuatoriana que las entidades de control y de gobierno puedan sobreponerse a las dificultades presentadas
para asi poder aprovechar y desarrollar uno de los principales recursos del pais, que actualmente se
encuentra estancado en cuanto a su produccion.

POSICION COMPETITIVA

CORPETROLSA S.A. mantiene una importante participacidn en las exportaciones totales del sector ubicandose
entre los primeros lugares, con una participacién de 25.93% segun su nivel de toneladas vendidas al cierre
de diciembre 2022. Para el afio 2023, CORPETROLSA S.A. cuenta con una participacion de 28.07% de
exportaciones en el primer trimestre del afio.

PARTICIPACION DE EXPORTACIONES EN TONELADAS
(Diciembre 2022)

Marzam Cia. Ltda.
Oceanbat S.A.

Fuente: CORPETROLSA S.A.

PARTICIPACION DE EXPORTACIONES EN TONELADAS
(Primer Trimestre de 2023)

Marzam Cia. Ltda. 36,80%
Agnamar S.A. EEREY
CORPETROLSA S.A. 28,07%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

En cuanto a las importaciones, la compafiia compite directamente con Agnamar S.A., teniendo una
participacion de 57,00% al cierre de 2022. Para 2023, la compafiia contd con una participacion de 52.98% el
primer trimestre de 2023.
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PARTICIPACION DE IMPORTACIONES EN TONELADAS
(Diciembre 2022)

CORPETROLSA S.A. 57,00%

Agnamar S.A.

43,00%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

PARTICIPACION DE IMPORTACIONES EN TONELADAS
(Primer Trimestre de 2023)

CORPETROLSA S.A. 52,98%
47,02%

Agnamar S.A.

Fuente: CORPETROLSA S.A.

En cuanto a la posicidn competitiva en la explotacién comercial de buques o naves para el transporte
maritimo de hidrocarburos, CORPETROLSA S.A. mantiene un reconocido prestigio a nivel nacional ubicandose
en primer lugar.

COMPETENCIA ACTIVO PATRIMONIO UTILIDAD DEL ROE
(DICIEMBRE 2022) (UsD) (UsD) EJERCICIO (USD)
CORPETROLSA S.A. 256.616.271 107.420.566 93.922.308 1.774.593  1,89%
Agnamar S.A. 196.195.334  19.686.894 4.083.637 877.403 21,49%
Oceanbat S.A. 100.211.202  66.990.016 18.306.139 5.663.374 30,94%
Marzam Cia. Ltda. 98.157.996  71.110.133 19.928.197 -902.474  -4,53%
Andipuerto Guayaquil S.A 24.197.478  25.376.646 20.136.922 5.151.163 25,58%

Fuente: SCVS

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el Emisor se presenta como el principal
participe en el sector al que pertenece, posicionamiento que ha consolidado a través del tiempo.

PERFIL INTERNO GOBIERNO Y ADMINISTRACION

CORPETROLSA S.A. tiene como su objeto principal el almacenaje, comercializacion, y distribucion entre
personas naturales o juridicas publicas o privadas a nivel nacional e incluso internacional de toda clase de
hidrocarburos, combustibles o solventes industriales.

2023
EMISION DE OBLIGACIONES

2022
INFRAESTRUCTURA

2021
ARRENDAMIENTO DE
INFRAESTRUCTURA

2018
DAMEN SHIPYARDS GROUP

2014
AUMENTO DE CAPITAL

2003
CAMBIO DE DOMICILIO

2001

El 7 de febrero de 2023, CORPETROLSA S.A. emiti6 obligaciones de largo plazo por un
monto de hasta USD 10 millones y obligaciones de papel comercial por USD 12
millones. La estructuracién y colocacién se dio mediante Kapital One Casa de valores.
Adicionalmente, a enero 2023 la compafiia incrementd su capital social en USD 5,28
millones para fortalecer la solvencia patrimonial.

CORPETROLSA S.A. cuenta con su propia flota de camiones cisterna: 8 para asfalto, 4
para Diesel, 2 de GLP y 2 para quimico. Manteniendo una flota asociada de
aproximadamente 60 unidades de diferentes productos.

Con fecha 22 de noviembre de 2021, CORPETROLSA S.A. Y EP Petroecuador firmaron
un contrato para el servicio de recepcion, transporte, almacenamiento y despacho de
productos derivados de petrdleo, por un plazo de 15 afios.

El 16 de mayo de 2018 CORPETROLSA S.A. y Damen Shipyards Group firmaron un
contrato para la entrega de tres remolcadores Damen Stan Tug, que seran operados
por DLEN S.A. subsidiaria de CORPETROLSA S.A. en los puertos de Esmeraldas y la
Libertad.

El 25 de junio de 2014 la Junta General de Accionistas resolvio aumentar el capital social
de CORPETROLSA S.A. de USD 1 millén, quedando su capital total en USD 1,12 millones.

Con fecha 20 de octubre de 2003, la Junta General de Accionistas, aprobd el cambio de
domicilio al Cantén Samboronddn, Provincia de Guayas de CORPETROLSA S.A.

www.globalratings.com.ec

junio 2023

121



CALIFICACION PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES
CORPETROLSA S.A.

GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. Corporativos

09 de junio de 2023

CONVERSION EXPRESA CORPETROLSA S.A. realizé la conversiéon expresa de sucres a dolares de los Estados
Unidos de América, quedando su capital suscrito USD 4.000 dividido en 100.000
: acciones de cuatro centavos de délar.
El 4 de febrero de 2000 mediante escritura publica se constituyd legalmente
CORPETROLSA S.A. ante el Notario Décimo Tercero del cantdén Guayaquil. La compafiia
i fue inscrita en el Registro Mercantil el 29 de febrero de 2000, bajo el nombre de
CORPETROLSA S.A.

Fuente: CORPETROLSA S.A.

2000
CONSTITUCION

CORPETROLSA S.A. tiene como mision: “Realizar Operaciones de Comercializacién, Transporte y Distribucién
de Hidrocarburos, cuidando la vida humana y el medio ambiente, cumpliendo con estandares internacionales
de seguridad, calidad y cantidad, satisfaciendo las necesidades de nuestros clientes.” Y mantiene como vision:
“Convertirnos en solido grupo empresarial transnacional con contrastada experiencia en la Comercializacion,
Transporte y Distribucién de Hidrocarburos”.

A la fecha de corte, la compafiia cuenta con un capital social de USD 6,40 millones, dividido en acciones
ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

www.globalratings.com.ec

CAPITAL
CORPETROLSA S.A. PAIS (USD) PARTICIPACION
Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Ecuador 2.451.000 38,30%
Comercialpetro S.A.S Ecuador 3.949.000 61,70%
Total 6.400.000 100,00%

Fuente: SCVS

COMERCIALPETRO S.A.S PARTICIPACION
Fidieicomiso Comercialpetro Ecuador 12.914.858 100,00%
Total 12.914.858 100,00%

Fuente: SCVS

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla las compafiias que presentan vinculacion
representativa en otras compafiias, ya sea por accionariado o por administracion. Las personas naturales que
en definitiva conforman la compafiia se muestran con amplia trayectoria empresarial, evidenciada a través de
las numerosas compafiias que administran y/o son duefias.

COMPARNIAS RELACIONADAS VINCULADO TIPO DE VINCULACION SITLLééiPN
. Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Administracion )
Comercialpetro S.A.S ) . . L ., Activa
Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion
Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Administracion
Servamain S.A. Comercialpetro S.A.S Accionariado Activa
Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion
Comercialpetro S.A.S Accionariado
Dlen S.A. Acti
en Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion ctiva
Snacky S.A.S. Comercialpetro S.A.S Accionariado Activa
. " Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Administracion )
Terminal Maritimo Corpetrolsa Tmcsa S.A. ) . ) L ., Activa
Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion
Ecuador Shipping Tankers (Estsa) S.A. Comercialpetro S.A.S. Accionariado Activa
Gesurymaca S.A. Comercialpetro S.A.S. Accionariado Activa
Nortsur S.A. Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Accionariado Activa
Comercialpetro S.A.S. Accionariado
C is S.A.S Acti
orpenavis Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion ctiva
Bustos Pefiaherrera Oscar Vicente Administracion
Gaspetrolium S.A. Comercialpetro S.A.S Accionariado Activa
Molina Bustos Jairo Ramiro Administracion
Unova S.A. Molina Bustos Jairo Ramiro Admmlstra;lon ¥ Activa
Accionariado
Administracion
Strategy Consulting Partners Strapasa S.A. Molina Bustos Jairo Ramiro K R ¥ Activa
Accionariado

Ademds de lo mencionado previamente, CORPETROLSA S.A. mantiene participacion accionarial en las

siguientes empresas:

Fuente: SCVS

VALOR

INVERSIONES EN ASOCIADAS

NOMINAL
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Terminal Maritimo Corpetrolsa TMCSA S.A. usD 1 510 0,0068%
Servamain S.A. uUsD 1 7.450.000 99,9932%
Total 7.450.510 100,0000%

Fuente: SCVS

En lo que respecta al compromiso de los accionistas, es opiniéon de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. que se evidencia compromiso ya que han efectuado a lo largo del tiempo aumentos de capital
con el objetivo de fortalecer la solvencia de la empresa.

De acuerdo con los estatutos sociales, la compafiia es dirigida por la Junta General de Accionistas, que
constituye su 6rgano supremo, y sus acuerdos y resoluciones obligan a todos los accionistas, al Directorio, al
Presidente, al Gerente General, y demdas Gerentes funcionarios y/o empleados de la Compafifa. La
administracién de la compafiia estara a cargo del Directorio, cuando esté integrado por decision de la Junta
General, del Presidente, del Gerente General y los demas gerentes de la compafiia que se nombraren. De
conformidad con la ley, los Administradores de la compafiia estan obligados frente a ella a ejercer sus cargos
con la maxima diligencia y cuidado en defensa de los intereses de ésta, guardando estricto apego a la
legislacion nacional, el Estatuto Social y demas normas que rigen la compafiia.

La empresa dispone de un equipo de colaboradores cuyos principales funcionarios poseen amplia experiencia
y competencias adecuadas en relacion con sus cargos; ademds, en algunos casos, el tiempo que llevan
trabajando para la empresa ha generado sinergia. A la fecha del presente informe, CORPETROLSA S.A.
mantiene un total de 126 empleados (Disminucién de 3,10% con respecto a la revision anterior), distribuidos
entre areas administrativas y operativas.

JUNTAGENERAL DE ACCIONISTAS

PRESIDENTE
Bustos PefiaherreraOscar Vicente

GERENTE GENERAL
Molina Bustos Jairo Ramiro

ASESORIA LEGAL CONTRALORIA

UNIDAD NAVIERO UNIDAD ADMINISTRATIVA
INTERNACIONAL FINANCIERA

GERENCIADE GERENCIA GERENCIA GERENCIA GERENCIADE TES:(E)'L‘S'GA,D[E)E e
OPERACIONES COMERCAL TECNICA FINANCIERA ADQUISICIONES e e
Fuente: CORPETROLSA S.A.

En cuanto a la administracion, la empresa cuenta con un Departamento de Control Interno que se encarga
de comprobar la correcta aplicacién de la metodologia aprobada por el Directorio del GRUPO CORPETROLSA
para la mitigacién de riesgos de impactos administrativos y financieros que permita salvaguardar los recursos;
ademas, tiene como responsabilidad velar por el cumplimiento de temas administrativos y financieros del
grupo, principalmente mediante la revision de politicas y procedimientos que garanticen el fortalecimiento
administrativo y financiero de la empresa.

La compafiia al pertenecer al sector petrolero cumple con regulaciones especiales, contingencias y otros
aspectos relevantes que involucran al sector, tales como:

" Reglamento de Aplicacién de la Ley Hidrocarburos.
" Reglamento de Cédigo Organico del Ambiente.
"  Reglamento Ambiental de Actividades Hidrocarburiferas.

"  Reglamento de Operaciones, Seguridad, Proteccion y Control de Contaminacion para el terminal
petrolero de Balao.
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Reglamento de Operaciones, Seguridad, Proteccién y Control de Contaminacion para el terminal
petrolero El Salitral aplicable al tréfico internacional y de cabotaje.

Reglamento de Operaciones, Seguridad, Proteccién y Control de Contaminacion para el terminal
petrolero de La Libertad.

Reglamento de Actividades de Comercializacién de Derivados del Petréleo.

Ademas de lo previamente mencionado, CORPETROLSA S.A. cuenta con reglamentos de operacion,
seguridad, proteccion y control de contaminacion respectivos para cada terminal petrolero, estos tienen
como objetivo describir la competencia que tiene cada superintendencia del terminal para regular el
cumplimiento de las obligaciones y procedimientos operacionales, administrativos, de seguridad, prevencion
de contaminacion y proteccion que deberan observar las personan naturales o juridicas que realizan
cualquier maniobra o presten servicio de manera directa o indirecta a los buques petroleros, a los
propietarios de la carga y a los usuarios en general, dentro de su jurisdiccion.

La compafiia cuenta con un Cédigo de Etica que aporta a cumplir con estandares internacionales y contar
con un equipo humano preparado. El Cédigo tiene como principios fundamentales:

Guardar absoluta lealtad a la empresa

Actuar en la ejecucion de las funciones encomendadas con rectitud, independencia, imparcialidad
y discrecion, sin conceder ningun tipo de interés personal o presion de terceros.

Mantener una conducta intachable en el ejercicio de sus funciones.
Aplicar normas de ética en situaciones laborales como personales.
Acatar y cumplir las leyes, reglamentos internos, disposiciones de las autoridades competentes.

Una vez que el empleado es contratado, se entregan todas las normas, reglamentos y politicas
internas, su firma es suficiente para darlo por comprendido.

El colaborador tiene que acogerse al cumplimiento obligatorio del ACUERDO DE CONFIABILIDAD.

Por otra parte, CORPETROLSA S.A. cuenta con un Manual de Politicas para la Seguridad de la Informacién que
aplica para todo el personal de la compafiia y tiene como objetivo definir los lineamientos de seguridad que
deberan aplicarse en las empresas del Grupo Corpetrolsa para el correcto manejo de la informacién, asi como
para regular el acceso a dicha informacion al personal autorizado.

Con el objetivo de preservar el capital de la compafiia mientras se obtiene una tasa de interés en titulos de
valores de corto o largo plazo, y tasa interna de retorno en proyectos de inversion con un riesgo razonable,
CORPETROLSA S.A. mantiene politicas de inversion:

Politicas de inversiones de corto plazo

En funcidén del flujo de fondos mensual y trimestral, el Comité de Inversiones de Fondos y Capital
de Inversion estara conformado por la Direccién Administrativa Financiera, Gerencia Financiera y
Gerencia General, aprobaran la colocacién de fondos en inversiones del Sistema Financiero
Nacional.

Determinar los montos de dinero disponibles de acuerdo con las necesidades operativas de fondos.

Cotizar al menos con tres instituciones financieras locales las tasas de interés ofertadas por el
monto de inversion a colocar.

La mejor opcion de inversidn se hara en funcion de la tasa de interés, riesgos y reciprocidad con el
emisor.

La decisién de renovacién serd aprobada por el Comité de Inversiones de Fondos y Capital de
Inversidn, plenamente motivado y justificado por el flujo de fondos elaborado por la Gerencia
General.

Politicas de inversiones de largo plazo
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" Enfuncién del flujo de fondos mensual y trimestrales, el Comité de Inversiones de Fondos y Capital
de Inversion estard informado por la Direccion Administrativa Financiera, Gerencia Financiera y
Gerencia General, aprobaran lainversion de capital en nuevos proyectos que seran instrumentados
en las actividades econdémicas del GRUPO CORPETROLSA.

¥ Realizar la evaluacién econdémica y financiera de los proyectos de inversién, utilizando criterios y
métodos de seleccién de inversiones como: Valor actual neto, tasa interna de retorno y periodos
de recuperacion.

"  La decisidon de proyectos de inversion en actividades con TIR menores al Costo de capital serd
aprobada por la Presidencia, Gerencia General (Directorio), ya que por temas de estrategias de
mercado pueden excepcionase los criterios de seleccidn de inversiones de capital.

" En el caso de inversiones en acciones de empresas relacionadas seran aprobadas mediante la
respectiva Junta de accionistas y considerando la normativa contable, financiera, tributaria y
legales actualizadas, de tal modo, que estas inversiones se encuentren siempre registradas al valor
actual y que no representen contingente legal.

Comprometida con la Responsabilidad Social, CORPETROLSA S.A mantiene politicas con el objetivo de que se
incorporen operaciones y actividades para reducir el impacto negativo de produccién, distribucion vy
mantenimiento de las operaciones de la organizacion en la comunidad, de tal forma de generar impactos
favorables en la sociedad que opera la empresa.

®  Minimizar el riesgo de contaminacion del medio ambiente.

"  Cumplir los requisitos técnicos, legales de seguridad y salud en el trabajo.

" Dotar de las mejores condiciones de seguridad y salud ocupacional para todo su personal.
" Cumplir con todos los requisitos legales aplicables a nuestra actividad.

®  Desarrollar acciones preventivas destinadas a evitar el contrabando, narcotréfico, terrorismo,
corrupcién, soborno, lavado de activos, financiamiento al terrorismo, entre otros.

" Mejoramiento continuo y sistematico de nuestro sistema de gestion en control y seguridad (SGCS)
BASC.

®  Crear un ambiente laboral sano y seguro, atendiendo las necesidades integrales de nuestros
colaboradores.

Actualmente, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones con el Sistema de
Seguridad Social y con el Servicio de Rentas Internas, en los que se evidencia que el Emisor estd al dia en sus
obligaciones. Cabe mencionar que, a la fecha del presente informe, la compafiia no se encuentra involucrada
en demandas judiciales. Ademas, el certificado del Burd de Crédito evidencia que la compafiia se encuentra
al dia con las entidades financieras, no registra demandas judiciales por deudas, no registra cartera castigada
ni saldos vencidos, CORPETROLSA S.A. mantiene un total de USD 10,06 millones como codeudor con corte
abril 2023. Adicionalmente, se encuentra sujeta a regulaciones de control de la Agencia de Regulacién y
Control Hidrocarburifero (ARCH) y regulaciones ambientales sobre el manejo de productos.

NEGOCIO

CORPETROLSA S.A. es un grupo de empresas desde 1997 dedicados a la comercializacion de derivados del
petroleo y al transporte terrestre, fluvial y maritimo.

Cuenta con una flota propia de camiones cisterna: 8 para asfalto, 4 para Diesel, 2 de GLP y 2 para quimico,
ademas, mantiene una flota asociada de aproximadamente 60 unidades distribuidas en diferentes productos,
lo que le permite generar servicios de calidad y con garantia en la entrega.

i, heox v
Libertad | 7003403 International Register of Shipping Guayaquil Shipowners
Libertad Il 8708725 Lloyd's Register Manta Shipowners
Libertad IV 9281798 Lloyd's Register Guayaquil Shipowners
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NOMBRE DEL SOCIE PUERTO DE
BUQUE NOMBRE OMI CLASIFICADORA REGISTRO el
Victoria 9398591 Lloyd's Register Guayaquil Shipowners
Santorini 9371311 Lloyd's Register Guayaquil Shipowners

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Al ser una empresa que se ha adaptado a las necesidades y procesos de los clientes, estd autorizada en
Ecuador para importar fuel oil y asfaltos para atender el mercado nacional, ademas cuenta con un centro de
almacenamiento en tierra con capacidad mayor a 800.000 galones y mas de 325.000 barriles de
almacenamiento flotante.

La empresa mantiene tres lineas de negocio, la primera enfocada en el sector naviero: comercializacién de
combustibles para el sector internacional (HSFO, VLSFO, LSMGO, Regular MGO) para consumo de maquinas
de buques de bandera internacional a través de su flota de buque-tanques. Comercializacién de combustibles
para sector nacional (IFOs y diésel) para todas las embarcaciones de bandera nacional que operan en
Ecuador. La segunda, en un segmento industrial: comercializacion de combustibles (fuel oil, diésel, asfaltos y
solventes industriales) a los diferentes segmentos de la industria del Ecuador, a través de la flota de auto-
tanques. Y la tercera enfocada en lubricantes: comercializacién de lubricantes de todas las calidades para los
segmentos industriales y navieros en Ecuador.

RIESGO OPERATIVO

Para mitigar el riesgo operacional, el Emisor cuenta con pdlizas de seguros de diversa indole que ofrecen
cobertura sobre cualquier situacion de riesgo operacional que se presente en la compafiia.

RAMOS — POLIZA DE SEGUROS COMPANIA ASEGURADORA FECHA VENCIMIENTO

05/10/2023
. 21/10/2023
Vehicul A | C.A.
ehiculo seguradora del Sur 29/10/2023
18/02/2024
Incendio Aseguradora del Sur C.A. 19/01/2023
Dineroy Valores 01/02/2024
Vehiculo Seguros Equinoccial S.A 01/02/2024
Multirriesgo Buros &4 A 01/02/2024
Responsabilidad Civil 31/01/2024
. . 22/11/2023
Hull and Machinery Seguro Generali S.A. 01/02/2024
Transporte Hispana De Seguros Y Reaseguros S.A. 19/04/2025
Multirriesgo . 13/07/2023
Accidentes personales Seguros Interocednica CA. 20/08/2023
Proteccién e Indemnizacion S.0.P 20/02/2024

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Como parte del giro del negocio, CORPETROLSA S.A. obtiene garantias bancarias de fiel cumplimiento a favor
de EP Petroecuador, las que no se encuentran contabilizadas debido a que estan contabilizados las cuentas
por pagar a EP Petrocomercial, evitando asi una duplicacién de la obligacién.

PRESENCIA BURSATIL

A la fecha del presente informe, CORPETROLSA S.A. mantiene vigente la Primera Emisién de Obligaciones y
el Primer Programa de Papel Comercial.

MONTO
(USD)
Primera Emisién de Obligaciones 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738  10.000.000 Vigente
Primer Programa de Papel Comercial 2023  SCVS-INMV-DNAR-2023-00033772  12.000.000 Vigente
Fuente: SCVS

PRESENCIA BURSATIL ARO APROBACION ESTADO ‘

La liquidez que han presentado los instrumentos que CORPETROLSA S.A. ha mantenido en circulacion en el
Mercado de Valores es muy buena.

‘ MONTO COLOCADO DIAS NUMERO DE
LIQUIDEZ BURSATIL CLASE (UsD) BURSATILES TRANSACCIONES
Primera Emision de Obligaciones COA 3.564.000 28 5

Primer Programa de Papel Comercial SC 4.389.070 44 13
Fuente: SCVS
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En funcién de lo antes mencionado, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que los valores
gue mantiene el emisor en circulacién mantienen una adecuada aceptacion en el mercado.

INSTRUMENTO

Con fecha 7 de diciembre de 2022, se reunio la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas y
autorizo la Primera Emision de Obligaciones de CORPETROLSA S.A. por un monto total de hasta USD
10.000.000. La Emision fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros el 25 de enero
de 2023 mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00033738. El 3 de marzo de 2023 el Agente
Colocador inicié con la venta de valores, logrando colocar a la fecha del presente informe la suma total de
USD 3,56 millones, es decir, un 35,64% del monto aprobado.

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES

Caracteristicas

CLASES MONTO PLAZO TASA FIJA PAGO DE PAGO DE
(USD) (DIAS) . ANUAL | CAPITAL INTERESES
A 10.000.000 Hasta 1.800 dias 8,50% Trimestral Trimestral

Tipo de emisién

Los valores se emitiran de manera desmaterializada.

Saldo en circulacién
(abril 2023)

USD 3.564.000

Garantia general

De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.

Garantia especifica

No constituida.

Destino de los
recursos

Los recursos captados serviran en un 100% para inversiones y capital de trabajo de la empresa:
adquisicion de activos y todos los costos relacionados, repuestos, impuestos, pago a proveedores
y demds propios del giro de negocio de la compafiia.

Valor nominal

usD 1,00

Base de célculos de
intereses

Base comercial 30/360: corresponde a afios de 360 dias. 12 meses y 30 dias cada mes.

Sistema de
colocacion

Se negociara de manera bursatil hasta por el monto indicado.

Rescates anticipados

La presente emision no contempla rescates anticipados.

Underwriting

La presente emision no contempla un contrato de underwriting,

Agente colocador

Kapital One Casa de Valores S.A.

Estructurador
financiero

Kapital One Casa de Valores S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representante de
obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

" Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.
Resguardos u No repartir dividendos mientras existan valores/obligaciones en mora.
= Mantener durante la vigencia de la Emisidn, la relacién Activos Libres de Gravamen sobre
obligaciones en circulacién, segtn lo establecido en la normativa.
= CORPETROLSA S.A. se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta
Limite de

endeudamiento

Emisién un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

Las colocaciones de la Primera Emision de Obligaciones vigentes:

F\Vlol:33v7Yele]\M CAPITAL INICIAL PAGO DE CAPITAL PAGO DE INTERES TOTAL PAGO SALDO DE CAPITAL

CLASE A

03/06/2023

03/09/2023
03/12/2023
03/03/2024
03/06/2024
03/09/2024
03/12/2024
03/03/2025
03/06/2025
03/09/2025

(W) (W)
3.564.000,00 178.200,00 75.735,00  253.935,00 3.385.800,00
3.385.800,00 178.200,00 71.948,25  250.148,25 3.207.600,00
3.207.600,00 178.200,00 68.161,50  246.361,50 3.029.400,00
3.029.400,00 178.200,00 64.374,75  242.574,75 2.851.200,00
2.851.200,00 178.200,00 60.588,00  238.788,00 2.673.000,00
2.673.000,00 178.200,00 56.801,25  235.001,25 2.494.800,00
2.494.800,00 178.200,00 53.014,50  231.214,50 2.316.600,00
2.316.600,00 178.200,00 49.227,75  227.427,75 2.138.400,00
2.138.400,00 178.200,00 45.441,00  223.641,00 1.960.200,00
1.960.200,00 178.200,00 41.654,25  219.854,25 1.782.000,00
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AMORTIZACION [ INICIAL  PAGO DE CAP PAGO DE INTERES TOTAL PAGO SALDO DE CAPITAL
CLASE A D)} (UsD) (UsD) (USD) (UsD)

03/12/2025 1.782.000,00 178.200,00 37.867,50  216.067,50 1.603.800,00
03/03/2026 1.603.800,00 178.200,00 34.080,75  212.280,75 1.425.600,00
03/06/2026 1.425.600,00 178.200,00 30.294,00  208.494,00 1.247.400,00
03/09/2026 1.247.400,00 178.200,00 26.507,25  204.707,25 1.069.200,00
03/12/2026 1.069.200,00 178.200,00 22.720,50  200.920,50 891.000,00
03/03/2027 891.000,00 178.200,00 18.933,75  197.133,75 712.800,00
03/06/2027 712.800,00 178.200,00 15.147,00  193.347,00 534.600,00
03/09/2027 534.600,00 178.200,00 11.360,25  189.560,25 356.400,00
03/12/2027 356.400,00 178.200,00 7.573,50  185.773,50 178.200,00
03/03/2028 178.200,00 178.200,00 3.786,75 181.986,75 -

Fuente: SCVS

El Emisor debera establecer, de manera obligatoria, ciertas medidas orientadas a mantener el valor de la
Garantia General, por lo que GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. ha verificado que se cumplen
las garantias, resguardos de Ley y el resguardo voluntario, incluido el limite de los activos depurados.

GARANTIAS Y RESGUARDOS FUNDAMENTACION | CUMPLIMIENTO

Los activos reales sobre los pasivos deberan
permanecer en niveles de mayor o igual a
uno, entendiéndose como activos reales a
aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

Con corte abril 2023, la empresa mostré un indice
dentro del compromiso adquirido, siendo la relacion CUMPLE
activos reales/ pasivos de 1,06.

No repartir dividendos mientras existan . CUMPLE
L No hay obligaciones en mora.
obligaciones en mora

Con corte abril 2023, la compafiia presenté una
cobertura del monto de activos depurados (USD
59,17 millones) sobre obligaciones en circulacién
(USD 15,56 millones) de 3,80 veces, cumpliendo asi lo
determinado en la normativa.

Fuente: CORPETROLSA S.A.

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO FUNDAMENTACION CUMPLIMIENTO

CORPETROLSA S.A, se compromete a

mantener durante el periodo de vigencia de | ) o ) )
P & ¢ A abril 2023 la compafila mantiene un nivel de

ta Emisid ivel d deudamiento | . ) ) ) )
esta tmision un n_|ve € endeudamiento i endeudamiento de pasivos financieros / activos de CUMPLE
referente a los pasivos afectos al pago de ! 29 77%
$29,/17%.

intereses equivalente hasta el 80% de los
activos de la empresa. :

Mantener durante la vigencia de la emision,
la relaciéon activos depurados sobre
obligaciones en circulacion mayor o igual a
1,25.

CUMPLE

Fuente: CORPETROLSA S.A.

ACTIVOS DEPURADOS

La presente Emision de Obligaciones estd respaldada por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafiia. Al 30 de abril 2023, la compafiia posee un total de activos de USD
83,00 millones, de los cuales USD 59,17 millones son activos depurados.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. verifico la informacion del certificado de activos depurados
de la empresa, con informacion financiera cortada al 30 de abril del 2023, evidenciando que la relacién de
activos depurados sobre obligaciones en circulacién en instrumentos amparados con Garantia General deben
mantener una razén mayor o igual a 1,25. Se entiende como activos depurados: “Al total de activos del emisor
menos: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de
las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados;
cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; vy,
las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias”.
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ACTIVOS DEPURADOS
(ABRIL 2023)
Activo Total 83.002.293
) Activos diferidos o impuestos diferidos 68.913
Activos gravados 23.763.104

(-
()
(-) Activos en litigio

(-) Monto de las impugnaciones tributarias

(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y
derechos fiduciarios compuestos de bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el
mercado de valores

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por
conceptos ajenos a su objeto social

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no
coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor

Total activos menos deducciones 59.170.276
Saldo de obligaciones en circulacién 15.564.000
Cobertura Activos depurados / Obligaciones en circulacién 3,80

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compafiia, con fecha 30 de
abril 2023 presentd un monto de activos depurados de USD 59,17 millones, siendo la relacidn entre activos
depurados y monto de obligaciones en circulacién igual a 3,80 cumpliendo asi lo determinado en la
normativa.

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de abril de 2023, al analizar la posicion relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el total de activos menos deducciones ofrece una
cobertura de 0,86 veces sobre las demds obligaciones del Emisor. Por otro lado, “El conjunto de los valores
en circulacion de los procesos de titularizacion y de emision de obligaciones de largo y corto plazo, de un
mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al 200% de su patrimonio; de excederse dicho monto,
deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran los valores que se emitan, por lo menos en
un 120% el monto excedido”. Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar
que el valor del Primer Programa de Papel Comercial de CORPETROLSA S.A., asi como de los valores que
mantiene en circulacion, representan un 54,04% del 200% del patrimonio al 30 de abril 2023 y un 108,08%
del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO MONTO
(ABRIL 2023) (W)

Patrimonio 14.400.853
200% Patrimonio 28.801.706
Primer Programa de Papel Comercial 12.000.000
Primera Emision de Obligaciones 3.564.000
Total Emisiones 15.564.000
Total Emisiones/200% Patrimonio 54,04%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

PERFIL FINANCIERO PERFIL HISTORICO

El presente analisis financiero fue realizado con base a los Estados Financieros de los afios 2020, 2021y 2022
auditados por BDO Ecuador S.A. Estos estados financieros no presentaron salvedades en su opinién.
Adicionalmente se utilizaron estados financieros internos a abril 2022 y abril 2023.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

CORPETROLSA S.A. opera en el sector petrolero y sus principales lineas de negocio son la venta de
combustible a navieras internacionales y el transporte terrestre, fluvial y maritimo, estas actividades se
realizan mediante la operacion de los buques tanques que son de propiedad de la empresa, por lo que las
regulaciones que puedan limitar o redefinir el negocio de la empresa son todas aquellas que regulan o limitan
el tréfico naviero nacional.
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
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150.000

miles USD
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50.000

2020 2021 2022

(50.000)

H Ingresos de actividades ordinarias H Costo de ventas y produccion M Utilidad operativa i Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 - 2022

Los ingresos de la compaiiia registraron una tendencia creciente al pasar de USD 67,62 millones en diciembre
2020 a USD 256,62 millones al cierre de 2022 sustentado en la reactivacion de la economia en general post
pandemia y un mayor consumo energético. El sector petrolero registrd una recuperacion en las ventas tanto
a nivel de precios de la materia prima como de volumen de derivados comercializados. Para abril 2023, esta
tendencia se mantuvo y se contabilizaron ventas por USD 77,41 millones que fueron un 6,16% superiores en
comparacién con abril 2022.

Por la linea de negocios, la mas importante a la fecha de corte fueron los combustibles que representaron
un 91% de los ingresos para abril 2023, seguido de un 3,90% en la linea de servicios comerciales y la diferencia
se ubicd en solventes y asfalto.

2022 | ABRIL 2023
INGRESOS POR LINEAS DE NEGOCIO : o

MONTO (USD) MONTO (USD) MONTO (USD) | MONTO (USD)

Combustibles 50.969.714  188.393.180  231.098.013 70.445.757
Asfalto 7.352.980 7.854.483 8.242.099 1.818.273
Solventes 5.059.249 8.470.565 8.982.394 2.127.064
Servicios Comerciales 4.008.451 8.591.290 8.293.765 3.022.794
Otras 231.224 0 0 0

Total 67.621.618  213.309.518 256.616.271 77.413.889

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022 e Internos abril 2023

Al cierre de 2022 el costo de venta se incrementd respecto con lo reportado en diciembre 2021 (87,54% vs
80,23%) debido a un alza en el precio de los hidrocarburos y sus derivados. Como consecuencia y no obstante
los mayores ingresos, el margen bruto disminuyé de USD 42,18 millones en 2021 a USD 31,98 millones en
2022. Para abril 2023, este comportamiento se mantuvo con un costo de venta de un 86,23% dada la
volatilidad en el precio internacional del petréleo. Una proyeccién anualizando el margen bruto a abril daria
USD 32 millones aproximadamente, por debajo de USD 36,9 millones con un ejercicio similar en 2022.

Por su parte, los gastos operativos de CORPETROLSA S.A. registraron una tendencia alcista al pasar de USD
9,56 millones en diciembre 2020 a USD 27,00 millones a fines de 2022 debido a una mayor remuneracion del
personal y gastos de venta por concepto de transporte. En el comparativo interanual, estos reflejaron un
crecimiento de un 1,53% por gastos del personal.

Los gastos financieros de la compafiia alcanzaron USD 3,08 millones a diciembre 2022, su mayor nivel durante
el periodo de estudio, debido a mayores servicios y gastos bancarios que se generaron durante el afio, a
pesar de que los niveles de deuda se mantuvieron similares. Para abril 2023, este rubro crecié en mas de un
100% en su comparativo interanual en linea con el aumento de la deuda financiera.

A pesar del crecimiento en los gastos financieros durante 2020 — 2022, la cobertura que ofrecid el EBITDA
sobre este rubro y sobre la deuda con costo de corto plazo fue adecuada en 2022 (1,85 veces), coherente
con el incremento en ventas registrado en el afio. Este aumento redundo en un importante aumento del
EBITDA que pasd de USD 723 mil a USD 5,70 millones por una mayor generacion operativa de la empresa.
Para abril 2023, la cobertura se ubicé en 1,54 veces debido al mayor costo de ventas.
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Debido al desempefio operativo de la compaiiia, los resultados se mantuvieron en valores positivos durante
el periodo analizado, excepto en 2020, cuando la drastica reduccion de ingresos por la crisis sanitaria provocd
una caida eningresos. Al cierre de 2022, CORPETROLSA S.A. registra una recuperacion significativa en su nivel
de ingresos y mejoras operativas, que le permiten obtener una utilidad neta de USD 1,48 millones. Con corte
abril 2023, la utilidad neta (sin liquidar) contabilizé USD 903 mil. Una proyeccion anualizando y liquidando
este resultado arrojaria una neta de USD 1,73 millones aproximadamente, superior al registrado en 2022
(USD 1,48 millones).

Por la estructura de gastos que mantiene CORPETROLSA S.A. ha podido mantener estabilidad en los
resultados a pesar de las condiciones cambiantes del sector, lo que ha permitido mantener utilidad neta
positiva en el periodo de estudio influyendo positivamente sobre los indicadores de rentabilidad, el ROE se
ubicd en un 11% a diciembre 2022 y para abril 2023 se ubicé en un 19%.

CALIDAD DE ACTIVOS

El activo de la compafiia registré un comportamiento creciente entre 2020 - 2022. Dado el giro de negocio
de la compaifiia, los activos estuvieron compuestos en su mayoria por la cartera y la propiedad, planta y
equipo, que en conjunto abarcaron con un 58,14% del activo. Histéricamente, el activo estuvo concentrado
en su porcion corriente favorecido principalmente por las cuentas por cobrar a relacionados y no
relacionados y el inventario.

El indice de liquidez de CORPETROLSA S.A. se mantuvo cercano a la unidad en el periodo de estudio a
excepcion de 2020 cuando se ubicé en 1,07. Para abril 2023, este indicador reportd un valor de 1,06 debido
a una contraccion en las cuentas por pagar a proveedores de corto plazo.

EVOLUCION EL ACTIVO

120.000

100.000

80.000

60.000

miles USD

40.000

20.000

2020 2021 ABRIL 2022 2022 ABRIL 2023

i Activo H Activo corriente H Activo no corriente
Fuente: CORPETROLSA S.A.

Respecto al nivel de inventarios, estos pasaron de USD 3,59 millones a fines de 2020 a USD 8,33 millones a
diciembre 2022 por mayores requerimientos operativos dado el crecimiento de las ventas en el periodo. Para
abril 2023, sumaron USD 5,73 millones (6,90% del activo) y estan conformados en su mayoria por productos
terminados como: combustible, asfalto y lubricantes, y repuestos. Los dias de inventario se mantuvieron
estables (12 dias a diciembre 2022; 10 dias a abril 2023).

La cartera de CORPETROLSA S.A. a no relacionados registré un desempefio alcista al pasar de USD 8,01
millones a diciembre 2020 a USD 28,66 millones al cierre de 2022 en linea con la evolucidon de las ventas.
Para abril 2023 contabilizaron USD 24,95 millones y constituyeron un 30,06% de los activos. Respecto con el
vencimiento de la cartera es importante considerar que un 83,44% se encuentra en por vencer a diciembre
2022 mientras que el resto se concentra en el rubro vencido. Un 14,08% de la cartera se concentra en
operaciones vencidas entre 1y 90 dias.

MONTO MONTO MONTO

PARTICIPACION

PARTICIPACION

VEN&,\Q‘F?R-LO . - 2020 _—— 2021 ———— PART]ZC(;;/;C]ON
(UsD)
Por Vencer :2.944.653 34,02% : 5.932.398 35,019 83,44%
Vencido
1-90 dias 2.439.562 28,19% 8.289.638 48,92% i 4.035.657 14,08%
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MONTO

MONTO

MONTO o ARTICIPACION

VEN&MRI_II_EEI\IR"I'AO DE 5020 PARTIZCOIESCION 2001 oA 5022 PARTIZ%SLZ\CION
) . (UsD) . (UsD)

91-180 dias 105.337 1,22% 1.893.855 11,18% |  220.770 0,77%

181-360 dias 422.014 4,88%  448.681 2,65%  266.833 0,93%

Mas de 360 dias 2.743.304 31,70% 380.309 2,24% 222.066 0,77%

Total 8.654.870 100,00% | 16.944.881 100,00% ; 28.662.419 100,00%

Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022

Para abril 2023, se apreci6 una mejora en la cobrabilidad de la cartera en comparacion con abril 2022, debido
a que un 69,38% de la cartera se ubicé en por vencer. Adicionalmente, la compafifa mantuvo cuentas por
cobrar de largo plazo por USD 1,15 millones a diciembre 2022 (USD 2,45 millones a abril 2023) por concepto
de reliquidaciones con EP Petroecuador y acuerdos de pago con Distripetrol S.A., Estsa S.A. y Sercompetrol
S.A.

MONTO MONTO

VENCIMIENTO DE PARTICIPACION PARTICIPACION

CARTERA - ABRIL 2022 e ABRIL 2023
: (USD)

Por Vencer 10.749.491 42,30% 17.309.426 69,38%
Vencido
Hasta 30 dias 12.489.244 49,14% 2.223.481 8,91%
De 30 a 60 dias 611.976 2,41% 745.646 2,99%
De 60 a 90 dias 422.512 1,66% 2.527.000 10,13%
De 90 a 120 dias 562.516 2,21% 141.527 0,57%
Mas de 120 dias 578.766 2,28% 2.000.888 8,02%

Total 25.414.506 100,00% ;| 24.947.968 100,00%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Las cuentas por cobrar a relacionadas reflejaron un comportamiento al alza durante el periodo analizado y
sumaron USD 13,13 millones a diciembre 2022, estas se dan por negocios que adquieren sus relacionadas y
que utilizan la capacidad operativa y de respuesta agil de CORPETROLSA S.A. para el cliente final, sin embargo,
estas cuentas se recuperan histéricamente en tiempo y forma, y no constituyen un elevado riesgo para la
compafiia. Con ello, este rubro incremento su participacion sobre el total de activos de un 10,99% a fines de
2020 a un 12,22% al cierre de 2022; en su mayoria de caracter comercial y se ubicaron en su totalidad en la
porcion corriente. Para abril 2023 alcanzaron USD 1,93 millones.

DETALLE CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS S \V/[o] Ny (ol ;4 ilei[-7Ne[o]

(DICIEMBRE 2022) (USD) (%)

Dlen S.A. 8.650.623 65,88%
Servamain S.A. 3.145.434 23,96%
Gaspetrolium S.A. 1.070.165 8,15%
Nortsur S.A. 134.294 1,02%
Comercialpetro S.A. 50.000 0,38%
Bustos Pefiaherrera Vicente 80.000 0,61%

Total 13.130.516 100%

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022

Por otra parte, CORPETROLSA S.A mantiene politicas de cuentas por cobrar que tienen como objetivo
establecer reglas y parametros para regir el otorgamiento, control y administracion del crédito otorgado a
todos los clientes del Grupo CORPETROLSA S.A. para minimizar el riesgo de la inversion permanente en la
cartera de las compafiias del Grupo.

Politicas de cuentas por cobrar

"  Para clientes nuevos, previo a otorgar el crédito a un cliente se debe realizar una evaluacion de
este a través del Comité de crédito.

"  El Comité de crédito aprueba la venta a clientes con cartera vencida y ampliacién de cupo y/o plazo
de créditos.

" El Comité de Crédito estara conformado por: Gerencia General, Director Administrativo Financiera,
Gerencia Financiera, Gerente Comercial (Internacional y Nacional) Crédito y Cobranzas.

" El Comité de Crédito debera definir el mecanismo de operacién para realizar la aprobacién de los
créditos.
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No se podran facturar a un cliente cuando este haya utilizado el total del cupo de crédito autorizado
o cuando ha excedido el plazo maximo de pago, en caso necesario se requerira la aprobacion del
Comité de Crédito.

Cuando los clientes incumplan los acuerdos por pronto pago, perderdn las condiciones y/o
beneficios otorgados y es responsabilidad del departamento de Crédito y Cobranzas ejecutarlas.

Todas las facturas generadas deben ser enviadas a los clientes, a mas tardar 24 horas después de
emitida.

Crédito y Cobranzas conciliard mensualmente los pagos realizados por los clientes.

Cada 30 dias se deben emitir confirmaciones de saldos a los clientes, para las cuentas por cobrar
superiores a USD 100.000, en caso de no recibir contestacion del cliente se asumird que el saldo es
correcto; en caso de diferir los saldos con los clientes se procederd a realizar la conciliacién
respectiva.

El Departamento de Créditos y Cobranzas debera realizar una vez al afio una auditoria de la cartera
para determinar la incobrabilidad de la cartera.

Para la gestion de la cartera vencida se podra contratar gestion externa la cal sera seleccionada por
la Gerencia Financiera y Director Administrativo Financiero y sus servicios estaran bajo la
supervision de Crédito y Cobranzas y Gerencia Financiera.

Toda cartera debe ser provisionada en los porcentajes que contemplan la Ley del Régimen
Tributario Interno. Si existiere un cliente en el cual se tiene la certeza de que no podra cumplir con
el pago, también sera provisionado el 100%.

Los plazos de crédito dependiendo el negocio y linea de producto o servicio pueden ser en los
siguientes rangos: Nacionales de 5 a 30 dias, Internacionales de 1 a 8 dias, con negociaciones a
través de carta de crédito de importacion (CCl) de 15 a 45 dias plazo.

El Emisor mantiene una concentracion importante de las ventas en un solo cliente “BOMIN BUNKER OIL
CORP”, compafifa domiciliada en Houston Texas que abastece y comercializa combustibles marinos vy
lubricantes que opera en “puertos de Estados Unidos, Norfolk, Virginia, Panama y Ecuador”, siendo para abril
2023 la mas representativa, sin presentar retrasos en los pagos.

DETALLE DE CLIENTES

(ABRIL 2023) PARTICIPACION

Bomin Bunker Qil. Corp. 62,12%
Terminal Naviero Petrolero Ternape Petroleum S.A. 14,94%
Godproex Productora Y Exportadora S.A. 3,53%
Productos de Exportacion Diomar Proexdi Cia. Ltda. 2,58%
Canal De Guayaquil CGU S.A. 1,47%
Otros 15,35%
Total 100,00%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

CORPETROLSA S.A. reporté USD 7,45 millones por concepto de inversiones en subsidiarias, este rubro
corresponde a la participacién en Servamain S.A., compafiia dedicada al servicio de transporte vy
comercializaciéon de productos especiales derivados de petréleo para el sector industrial. Para abril 2023,
este alcanzé USD 7,67 millones y representd un 9,24% del activo.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

La estructura de pasivos de CORPETROLSA S.A. ha fluctuado de acuerdo con las necesidades de
financiamiento de la compafiia al pasar de USD 39,59 millones al cierre de 2020 a USD 93,92 millones a
diciembre 2022 enfocados un 90% en su porcidn corriente, las principales fuentes de fondeo corresponden
a obligaciones con entidades financieras y proveedores.

El flujo en actividades de operacion fue positivo entre 2020 —2022 lo que permitié cubrir con las obligaciones
financieras, el financiamiento de activos fijos, principalmente propiedades, embarcaciones, equipos e
inversiones financieras. Para abril 2023, este comportamiento se revirtid al reportarse un flujo negativo a
causa de un menor financiamiento por parte de los proveedores.
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ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

120.000 92%
0,

100.000 90%
88%

o 80000 .
3 60.000 84%
= 0,
€ 40000 82%
80%

20.000 o

; 76%

2020 2021 ABRIL 2022 2022 ABRIL 2023
=== Pasivo corriente  lmm==d Pasivo NO COrriente ke Patrimonio neto e Pasivo / Activo
Fuente: Estados Financieros Auditados 2020 — 2022 e Internos abril 2022 y abril 2023

La deuda con costo de la CORPETROLSA S.A. paso de USD 26,88 millones en 2020 a USD 25,13 millones a
diciembre 2022 acorde a las necesidades operativas del periodo. Para abril 2023, este endeudamiento crecié
un 12,85% interanual como parte de la estrategia de la empresa para sustituir parcialmente el fondeo con
proveedores y la colocacién de titulos en el Mercado de Valores por USD 8,2 millones y sumé USD 30,56
millones, distribuidos en bancos (54,03%), Mercado de Valores (26,81%) y prestamos con terceros (19,14%).

CORPETROLSA S.A. cuenta con politicas aplicadas a las cuentas por pagar con el objetivo de mantener el
control de los pagos a proveedores y manejar buenas relaciones comerciales con los proveedores. Cabe
destacar que el principal proveedor es EP PETROECUADOR que a diciembre 2022 tuvo una participacion
superior a 70% del total.

Politicas de cuentas por pagar

"  Todo pago a un proveedor deberd: ser gestionado a través de la Direccién Administrativa
Financiera, haber sido incluida en el presupuesto anual o presupuesto de proyecto y contar con los
fondos disponibles analizado por la factibilidad del proyecto, ser aprobada por la autoridad maxima
de la unidad de negocio, Direcciéon Administrativa Financiera y Gerencia General, justificar
debidamente la solicitud.

" Los pagos a proveedores se haran solamente a proveedores calificados y autorizados por el Comité
de Compras

" Los pagos seran procesados todos los martes y viernes de cada semana.

" Todo pago que se realice a un proveedor debe estar respaldado por una factura, la misma que debe
cumplir con todas las especificaciones determinadas por el SRI'y dentro de los plazos establecidos
por la Direccién Administrativa Financiera y Gerencia General.

" Las facturas deben ser entregadas al Departamento Financiero una vez que hayan sido aprobadas
por el Comité de Compras.

" Los pagos a proveedores locales se hardn a través de cheque, transferencias bancarias, confirming
0 SAT de acuerdo con los aprobados por la Direccién Administrativa Financiera o Gerencia General.

" Todos los servicios significativos por pagar deberdn contar con la correspondiente acta de entrega
que debe ser suscrita por el Gerente del area que recibio el servicio, razén por la cual, sin dicho
documento, el pago no podra ser procesado.

" Lafalta de oportunidad en los pagos realizados a los proveedores iniciard un proceso disciplinario
interno, pues dicha accién puede afectar la entrega oportuna de bienes y/o servicios necesarios
para el desarrollo de la operacion.

Durante 2020 — 2022, las cuentas por pagar no relacionadas denotaron una tendencia al alza pasando de
USD 9,86 millones en el cierre de 2020 a USD 60,39 millones en 2022 debido principalmente a la necesidad
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de fondos para la operacién creciente de la empresa. Para abril 2023, estas contabilizaron USD 33,49 millones
y fueron un 44,55% inferiores en comparacion con el cierre de 2022.

DETALLE DE PROVEEDORES
PARTICIPACION
(MARZO 2023) ;

EP Petroecuador 73,00%
Bomin Bunker Oil Corporation 12,10%
Alta Sierra Distribucion LLC 5,70%
EP Flopec 2,70%
Servaman S.A. 1,30%
Varios 5,20%

Total 100,00%

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Por su parte, los anticipos de clientes crecieron durante el periodo de estudio al pasar de USD 932 mil al
cierre de 2020 a USD 4,16 millones a diciembre 2022 debido a un mayor volumen de negocio y la
recuperacién del precio del petréleo.

A diciembre 2022, el patrimonio neto de CORPETROLSA S.A. contabilizé USD 13,50 millones y fue un 15,14%
superior a lo reportado en 2021 gracias a los beneficios acumulados de periodos anteriores, lo que permitié
financiar un 12,57% de los activos con recursos propios. Para abril 2023, este rubro alcanzé USD 14,40
millones superior a lo registrado al cierre de 2022 debido a la capitalizacion de USD 5,28 millones efectuada
por los accionistas para fortalecer la solvencia institucional los que provinieron en su mayor parte de
ganancias acumuladas.

En consecuencia, el apalancamiento de la compafiia se ubicd en 4,76 veces a abril 2023, que se considera
elevado, pero es inferior al de diciembre 2022 (6,96 veces) y al promedio histérico. Cabe sefialar que, undado
los valores de efectivo de la empresa, el alto volumen de ventas y el consecuentemente nivel de ingresos
operativos, el apalancamiento referido esta acorde a la planificacion estratégica y a la capacidad de pago de
CORPETROLSA S.A.

PERFIL PROYECTADO

PROYECCIONES DEL EMISOR

En el informe de calificacion inicial de la presente Emisidn, se incluyeron proyecciones de resultados como
una parte fundamental para evaluar la capacidad de pago de la emision. Con el fin de evaluar el progreso y
el desempefio de la emisidn hasta la fecha de corte en abril de 2023, es relevante comparar las proyecciones
iniciales con los resultados reales obtenidos hasta dicho periodo. Esta comparacion permitird determinar si
la empresa esta cumpliendo con las expectativas financieras y si esta logrando los objetivos planteados en
términos de ventas, costos, margen bruto, gastos operativos y utilidades.

2023
PROYECCIONES DE RESULTADOS PROYECTADO ABRIL 2023

(MILES USD) (MILES USD)
Ventas netas 299.555 77.414
Costo de venta (259.115) (66.752)
Margen bruto 40.440 10.662
Gastos operativos (30.501) (8.401)
Utilidad operativa 9.939 2.262
Gasto financiero (3.080) (1.640)
Otros ingresos(egresos) 280
Utilidad antes de impuestos 6.859 903

Fuente: CORPETROLSA S.A.

Las proyecciones de resultados para el afio 2023 muestran un rendimiento alentador hasta abril del mismo
afio. Se proyectaba un total de ventas netas de USD 299 millones, y hasta abril, ya se habian alcanzado USD
77,41 millones, lo que representa un solido 25,84% de la meta anual, logrando un excelente comienzo en el
primer trimestre del aflo. Asimismo, el costo de ventas se habia proyectado con una participacion de 86,50%,
y la participacion real hasta abril de 2023 se situd en 86,23%, manteniéndose en linea con las expectativas.
Esto se traduce en un margen bruto real de 13,77%, muy cercano al 13,50% previsto para el cierre de 2023.
Estos resultados indican una ejecucion sélida y en consonancia con las proyecciones iniciales.
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Los gastos operativos reales hasta abril de 2023 alcanzaron USD 8,40 millones, en comparacién con la
proyeccion anual de USD 30,50 millones. Esto representa aproximadamente 27,56% de los gastos operativos
proyectados para todo el afio. En cuanto a la utilidad antes de participacion e impuestos. La utilidad antes de
participacién e impuestos, hasta abril de 2023, fue de USD 903 mil, lo que representa un logro notable en
comparacién con la proyeccion anual de USD 6,85 millones para el afio completo. En este sentido, la utilidad
obtenida en el primer trimestre es 13,18% de la cifra proyectada para todo el afio. Esta diferencia se traduce
en un desempefio positivo en la generacién de utilidades durante el primer trimestre, lo que indica una sélida
capacidad para generar ingresos y gestionar eficazmente los gastos operativos.

PROYECCIONES GLOBALRATINGS

El andlisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la proyeccién de situacion
financiera del Emisor durante el periodo de vigencia de la Emision en analisis, que se basan en los resultados
reales de la compafiia y en el comportamiento histérico adoptado durante el periodo analizado. Es
importante mencionar que GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. procedié a estresar las
proyecciones realizadas por el estructurador financiero con la idea de analizar la capacidad de reaccion de la
compafiia en situaciones adversas a las proyectadas.

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones y
las estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian,
no son definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel
local como internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables
proyectadas.

Las proyecciones consideran la recuperacion en los ingresos superior a lo registrado en 2022. Esta proyeccion
toma en cuenta que la inflacion mundial ha mostrado un incremento importante y debe considerar la
incertidumbre de los precios del petrdleo, los que pueden variar segun las condiciones del mercado,
elemento que la empresa no controla. Esta premisa de crecimiento se mantiene para los préximos afios en
una proporcion incremental de un 10% anual.

La participacidon del costo de ventas para el cierre de 2023 se proyecta similar al cierre de 2022, en niveles
cercanos a 86% para afios posteriores, muy atado al comportamiento del precio del petrdleo. Los gastos
operativos fluctuaran de acuerdo con el comportamiento de las ventas, en funcion de la participacion
histérica, mientras que los gastos financieros responderan a la amortizacién de los instrumentos en el
Mercado de Valores, asi como a la de deuda bancaria de corto y largo plazo. En consecuencia, se proyecta
utilidad positiva y creciente para los préximos afios.

En cuanto al Estado de Situacién Financiera, la cartera no relacionada se proyecta creciente y se mantendria
superior a los valores reportados a diciembre 2022 (USD 28,7 millones) y a abril 2023 (USD 24,9 millones),
llegando al cierre de 2023 a USD 33,40 millones. El rubro de inventarios mantendra un valor superior a USD
8,8 millones en 2023 con tendencia creciente producto del dinamismo que presentaria el negocio y
corresponde en todos los afios a 13 dias de existencias, similar a lo registrado al cierre de 2022. En lo que
respecta al activo compuesto por embarcaciones se espera incremente debido a la inversidn que se realizara
en los siguientes afios.

Se estima que la estructura del pasivo sufrird cambios en 2023 coherente con lo reflejado a abril. Se parte de
un valor de cuentas por pagar de USD 60,4 millones a diciembre 2022 que desciende fuertemente a USD 33,5
millones a abril 2023 lo que permite una proyeccién que se mantendria en el orden de los 37 millones a fines
de 2023 incrementandose en los afios siguientes. En este sentido, los dias de pago pasarian de 97 en 2022 a
55 en los periodos siguientes. Las proyecciones realizadas contemplan la amortizacion de la Primera Emision
de Obligaciones, asi como otras incursiones en el mercado de valores y nuevos préstamos con entidades
financieras de acuerdo con la politica de endeudamiento de la compafiia. Para afios posteriores, la
composicién del pasivo proyecta mantenerse en alrededor de un 88% en la porcidn corriente atribuido al
incremento de la deuda de corto plazo con instituciones financieras, crédito de proveedores y la porcién
corriente de la Emisién de Obligaciones.

Para fines de 2023 la proyeccion indica un flujo de efectivo operativo negativo producto fundamentalmente
de la disminucién ya comentada de cuentas por pagar a lo que debe agregarse un flujo de efectivo en
inversiones en activos fijos también negativo. La financiacion se produciria en flujos de financiamiento
positivos causados principalmente por la colocacion de las emisiones en el Mercado de Valores. Como
consecuencia, la deuda neta, es decir, los valores de la deuda con costo menos el efectivo y equivalentes de
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efectivo tendrian un aumento hasta USD 27,6 millones al cierre de 2023. Para afios posteriores se proyecta
un descenso menor de la deuda neta debido a la amortizacion de obligaciones con instituciones financieras
y mercado de valores y se proyectan flujos operativos positivos, aunque en montos menores.

Los indices de liquidez, endeudamiento y solvencia y rendimiento se calculan para cada uno de los afios que
cubre el estudio. En el caso de CORPETROLSA S.A. se proyectdé que los niveles de liquidez se mantengan
superiores a la unidad, el apalancamiento presentaria una disminucion importante pasando de 6,96 a 4,07
en 2023 y manteniendo una tendencia a la baja suponiendo un incremento en los niveles de patrimonio por
las utilidades de cada ejercicio. Los niveles de ROE se mantendrian sobre 12% en 2023 y llegarian a 16% en
los afios siguientes, la generacion de EBITDA permitiria cubrir los gastos financieros con cierta holgura y la
cancelacion de la deuda con costo en un lapso inferior a los tres afios.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tiene la capacidad de
generar flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estima
cumplimiento oportuno de todas las obligaciones que mantiene CORPETROLSA S.A.

AAA

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard gue la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo
menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccidon |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, la_calificacién de un instrumento o de un emisor no implica recomendacién para comprar,
vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una

evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacion de riesgos es una
opinion sobre la solvencia del emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital, de intereses y
demas compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo con los términos y condiciones del Prospecto
de Oferta Publica, de la respectiva Escritura Publica de Emision y de mds documentos habilitantes.

El Informe de Calificacion de Riesgos de la Primera Emisién de Obligaciones CORPETROLSA S.A., ha sido
realizado con base en la informacién entregada por la empresay a partir de la informacién publica disponible.

Atentamente,

77
/ // /

7 L

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre Msc.
Presidente Ejecutivo
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ANEXOS

ABRIL ABRIL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (MILES USD) 2021 2022 ; . 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVO 44,251 77.109 107.421 107.274 114944 127.878 132.876  128.435 132.586 79.717 83.002
Activo corriente 24.749 49.801 77.486 72.452 79.073 90.792 94.802 90.076 93.877 52.975 53.412
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.058 7.648 15.531 10.210 10.067 15.115 15.332 6.625 6.102 4.464 4.994
Inversiones temporales CP - 2.330 3.206 2.136 2.136 2.136 2.157 2.178 2.200 6.630 7.133
Cuentas por cobrar clientes no relacionados CP - VIGENTE 4.738 14.222 27.953 30.580 34.501 37.951 40.607 43.450 46.491 23.851 20.279
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados CP 4.863 6.828 13.131 8.535 9.388 10.327 10.327 10.327 10.327 1.879 1.929
Anticipos a proveedores 2.048 1.392 2.170 2.603 3.124 3.749 3.749 3.749 3.749 - -
Inventarios 3.593 5.617 8.333 8.766 9.587 10.546 11.284 12.074 12.919 7.500 5.729
Activos por impuestos corrientes 2.748 8.556 5.973 6.272 6.586 6.915 7.053 7.124 7.266 6.302 7.990
Otros activos corrientes 5.702 3.209 1.189 3.350 3.685 4.054 4.293 4.549 4.822 2.349 5.359
Activo no corriente 19.502 27.308 29.935 34.822 35.871 37.086 38.074 38.359 38.708 26.742 29.590
Propiedades, planta y equipo 11.967 17.205 18.826 24.622 25.853 27.146 28.503 29.073 29.654 17.409 18.864
(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo (3.768) (4.597) (5.298) (6.093) (7.047) (8.096) (9.146)  (10.195) (11.244) (4.846) (5.563)
Terrenos 2.961 3.574 3.623 3.623 3.623 3.623 3.623 3.623 3.623 3.574 3.623
Construcciones en curso 222 1.487 2.031 812 569 398 517 528 538 2.128 2.484
Inversiones en subsidiarias 7.450 7.450 7.450 7.823 8.214 8.625 8.883 9.150 9.424 7.450 7.448
Cuentas por cobrar clientes no relacionados LP - 1.224 1.153 1.486 1.634 1.798 1.923 2.058 2.202 739 2.445
Otros activos no corrientes 669 966 2.151 2.550 3.026 3.594 3.770 4.123 4.511 288 290
PASIVO 39.592 65.386 93.922 86.124 89.708 98.451 97.750 87.606 84.584 64.743 68.601
Pasivo corriente 23.148 50.132 84.552 62.229 70.926 79.326 88.357 67.857 81.835 49.036 50.219
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 9.855 26.919 60.394 37.088 40.560 44.616 47.739 51.081 54.656 31.971 33.490
Cuentas y documentos por pagar relacionadas CP 200 52 1.859 1.952 2.050 2.153 2.260 2.305 2.352 159 1.496
Préstamos con terceros CP 4.752 4.752 4.752 731 731 731 731 - - 4.752 2.924
Anticipo de clientes CP 932 6.551 4.164 4.580 5.038 5.542 5.542 5.542 5.542 - -
Obligaciones con entidades financieras CP 6.097 6.655 11.609 5.948 8.448 12.000 7.000 5.500 17.000 7.461 9.672
Provisiones por beneficios a empleados CP 297 2.158 857 943 1.037 1.140 1.140 1.140 1.140 751 760
Otros pasivos corrientes 1.016 3.045 918 10.987 13.062 13.145 23.945 2.288 1.145 3.942 1.877
Pasivo no corriente 16.445 15.253 9.370 23.895 18.782 19.124 9.393 19.749 2.749 15.707 18.382
Obligaciones con entidades financieras LP 4.338 7.169 5.844 13.896 11.448 14.448 7.448 18.948 1.948 9.016 6.844
Obligaciones emitidas LP - - - 7.144 5.144 3.144 1.144 - - - 7.973
Provisiones por beneficios a empleados LP 330 693 521 574 631 694 694 694 694 762 560
Préstamos con terceros LP 11.697 7.310 2.924 2.193 1.462 731 - - - 5.848 2.924
Pasivo por impuestos no corrientes 81 81 81 89 98 107 107 107 107 81 81
Otros pasivos no corrientes - - - - - - - - - - -
PATRIMONIO NETO 4.658 11.724 13.498 21.150 25.236 29.428 35.125 40.829 48.001 14.974 14.401
Capital suscrito o asignado 1.120 1.120 1.120 6.400 6.400 6.400 6.400 6.400 6.400 1.120 6.400
Reserva legal 226 226 226 226 226 226 689 1.258 1.829 226 226
Resultados acumulados por adopcién por primera vez NIIF 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056 1.056
Ganancias o pérdidas acumuladas 2.143 285 7.942 9.278 11.546 15.450 19.613 24.741 29.874 7.652 4.146
Ganancia o pérdida neta del periodo (1.638) 7.367 1.484 2.520 4.338 4.625 5.697 5.703 7.173 3.250 903
Otras cuentas patrimoniales 1.751 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670 1.670
ABRIL ABRIL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (MILES USD) 2025 2026 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias 67.622 213.310 256.616 282.278 310.506 341.556  365.465 391.048 418.421 72.925 77.414
Costo de ventas y produccion 58.310 171.130 224.635 242.759 265.482 292.031 312.473 334.346 357.750 60.632 66.752
Margen bruto 9.312 42,179 31,982 39.519 45.023  49.526 52.992 56.702 60.671 12.294 10.662
(-) Gastos de administracion (4.271) (7.392) (7.664) (8.430) (9.273) (10.201) (11.221) (12.343) (13.577) (1.398) (1.639)
(-) Gastos de ventas (5.288) (19.705) (19.339) (22.582) (24.840) (27.325) (29.237) (31.284) (33.474) (6.876) (6.762)
Ingresos (gastos) operacionales neto - - - - - - - - - - -
(-) Gastos de provisiones - - - - - - - - - - -
Utilidad operativa (247) 15.082 4,979 8.506 10.909 12.000 12.534 13.075 13.620 4.020 2.262
() Gastos financieros (1.927) (2.723) (3.077) (4.553) (4.105)  (4.745)  (3.597) (4.129) (2.369) (782) (1.640)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 138 (36) 768 - - - - - - 13 280
Utilidad antes de participacién e impuestos (2.035) 12.323 2.670 3.953 6.805 7.256 8.937 8.947 11.251 3.250 903
(-) Participacion trabajadores - (1.848) (401) (593) (1.021)  (1.088) (1.341) (1.342) (1.688) - -
Utilidad antes de impuestos (2.035) 10.475 2.270 3.360 5.784 6.167 7.597 7.605 9.564 3.250 903
(-) Gasto por impuesto a la renta 398 (3.108) (786) (840) (1.446)  (1.542) (1.899) (1.901) (2.391) - -
Utilidad neta (1.638) 7.367 1.484 2.520 4.338 4.625 5.697 5.703 7.173 3.250 903
EBITDA 723 15.920 5.701 9.301 11.863 13.050 13.584 14.124 14.669 4.269 2.530
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ABRIL ABRIL

[NDICES 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL
MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 86% 80% 88% 86% 86% 86% 86% 86% 86% 83% 86%
Margen Bruto/Ventas 14% 20% 12% 14% 15% 15% 15% 15% 15% 17% 14%
Utilidad Operativa / Ventas 0% 7% 2% 3% 4% 4% 3% 3% 3% 6% 3%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 1.602 (331) (7.066) 10.223 8.147 11.466 6.445 22.219 12.043 3.939 3.193
Prueba 4cida 0,91 0,88 0,82 1,02 0,98 1,01 0,95 1,15 0,99 0,93 0,95
{ndice de liquidez 1,07 0,99 0,92 1,16 1,11 1,14 1,07 1,33 1,15 1,08 1,06
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 817 12.864 8.433 (20.357) 2.093 3.119 5.790 5.642 6.957 (3.347) (24.448)
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 89% 85% 87% 80% 78% 77% 74% 68% 64% 81% 83%
Pasivo corriente / Pasivo total 58% 77% 90% 72% 79% 81% 90% 77% 97% 76% 73%
EBITDA / Gastos financieros 0,38 5,85 1,85 2,04 2,89 2,75 3,78 3,42 6,19 5,46 1,54
Afios de pago con EBITDA (APE) 35,73 1,00 1,12 2,96 2,28 1,98 1,59 1,19 0,73 3,74 7,28
Afios de pago con FLE (APF) 31,62 1,24 0,76 - 12,91 8,27 3,74 2,98 1,53 - -
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 12.326 3.593 (4.254) 8.568 8.582 8.673 10.840 25.856 710 2.101 4.198
Razoén de cobertura de deuda DSCRC - 4,43 (1,34) 1,09 1,38 1,50 1,25 0,55 20,66 2,03 0,60
Capital social / Patrimonio 24% 10% 8% 30% 25% 22% 18% 16% 13% 7% 44%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 8,50 5,58 6,96 4,07 3,55 3,35 2,78 2,15 1,76 4,32 4,76
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 38% 28% 24% 44% 42% 43% 40% 29% 22% 33% 40%
Deuda largo plazo / Activo total 10% 9% 5% 20% 14% 14% 6% 15% 1% 11% 18%
Deuda neta (miles USD) 25.825 15.907 6.391 27.566 27.030 25.803 21.634 16.788 10.645 15.983 18.431
Necesidad operativa de fondos (miles USD) (1.524) (7.081)  (24.108) 2.258 3.528  3.880 4.152 4.443 4.754 (621) (7.482)
RENTABILIDAD
ROA -4% 10% 1% 2% 4% 4% 4% 4% 5% 12% 3%
ROE -35% 63% 11% 12% 17% 16% 16% 14% 15% 65% 19%
EFICIENCIA
Ingresos operacionales/Gastos operacionales (66) (17) (22) (20) (20) (20) (20) (21) (21) (13) (15)
Dias de inventario 22 12 13 13 13 13 13 13 13 15 10
CxC relacionadas / Activo total 27,83% 18,52% 19,16% 7,96% 8,17% 8,08% 7,77% 8,04% 7,79% 2,36% 2,32%
Porcentaje de cartera vencida 40,84% 16,07% 2,48% 8,45% 8,26% 8,26% 8,26% 8,26% 8,26% 6,15% 18,72%
Cobertura provisién CxC / Cartera vencida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dias de cartera CP 43 29 40 43 44 44 44 44 44 42 39
Dias de pago CP 61 57 97 55 55 55 55 55 55 63 60
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2024 2025 2026 2027 2028

(MILES USD) REAL PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVIDADES DE OPERACION
Flujo Actividades de Operacién 817 12.864 8.433 | (20.357) 2.093  3.348 5.790 5.642 6.957 (12.515)
ACTIVIDADES DE INVERSION - - - - - -
Flujo Actividades de Inversién (298) (9.115) (4.504) | (4.972) (1.403) (1.560) (1.750) (862) (883) 670
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - - - - - -
Flujo Actividades de Financiamiento (439) 3.171 3.624 | 20.008 (833) (510) (3.823) (13.486) (6.597) 6.400
Saldo Inicial de Efectivo 979 1.058 7.978 15.531 10.210 10.067  15.115 15.332 6.625 10.439
Flujo del periodo 80 6.920 7.553 ¢ (5.321) (143) 1.278 216 (8.706) (523) (5.446)
Saldo Final de efectivo 1.058 7.978 15.531 10.210 10.067 11.345  15.332 6.625 6.102 4.994

; ABRIL ABRIL
DEUDA NETA (MILES USD) 2024 2025 2026 2027 2028 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL

Obligaciones con entidades financieras CP 6.097 6.655 11.609 5.948 8.448 12.000 7.000 5.500 17.000 7.461 9.672
Obligaciones emitidas CP - - - 10.000 12.000 12.000 22.800 1.144 - - 220
Préstamos con terceros CP 4.752 4.752 4.752 731 731 731 731 - - 4.752 2.924
Obligaciones con entidades financieras LP 4.338 7.169 5.844 13.896 11.448 14.448 7.448 18.948 1.948 9.016 6.844
Obligaciones emitidas LP - - - 7.144 5.144 3.144 1.144 - - - 7.973
Préstamos con terceros LP 11.697 7.310 2.924 2.193 1.462 731 - - - 5.848 2.924
Subtotal deuda 26.883 25.886 25.128 39.912 39.233 43.054 39.123 25.592 18.948 27.077 30.557
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.058 7.648 15.531 10.210 10.067 15.115 15.332 6.625 6.102 4.464 4.994
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - - - - - -
Inversiones temporales CP - 2.330 3.206 2.136 2.136 2.136 2.157 2.178 2.200 6.630 7.133
Deuda neta 25.825 15.907 6.391 27.566 27.030 25.803 21.634 16.788 10.645 15.983 18.431
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ABRIL ABRIL
NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS (MILES USD) 2020 2021 | 2024 2023 2026 . 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL
Inventarios 3.593 5.617 8.333 8.766 9.587 10.546 11.284 12.074 12.919 7.500 5.729
ESC“{/TSQ,E?SEV cuentas por cobrar clientes no relacionados 4738 14222 27953 30580 34501 37.951  40.607  43.450 46491  23.851 20279
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 9.855 26.919 60.394 37.088 40.560 44.616 47.739 51.081 54.656 31.971 33.490
NOF (1.524) (7.081) (24.108) 2.258 3.528 3.880 4.152 4.443 4,754 (621) (7.482)
. ABRIL ABRIL
SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD) 2025 2026 2022 2023
REAL PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 8.899 6.097 6.655 11.609 5.948 8.448 12.000 7.000 5.500 6.097 6.655
Obligaciones emitidas CP - - - - 10.000 12.000 12.000 22.800 1.144 - -
Préstamos con terceros CP 2.559 4.752 4.752 4.752 731 731 731 731 - 4.752 4.752
(-) Gastos financieros 1.927 2.723 3.077 4.553 4.105 4.745 3.597 4.129 2.369 2.346 4.919
Efectivo y equivalentes al efectivo 1.058 9.978 18.737 12.345 12,202 17.251 17.488 8.804 8.303 11.094 12.127
SERVICIO DE LA DEUDA 12.326 3.593 (4.254) 8.568 8.582 8.673 10.840 25.856 710 2.101 4.198
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La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. esta realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias,

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacion proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de pardmetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero,
generando un analisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como
tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se verian
forzados a tomar medidas para recuperar su inversién, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacién de estrés enfrentada por el deudor. No obstante,
lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como
confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacién proporcionada por la
empresa, se basa en el hecho de que la informacion es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de
esa informacidn. La informacidn que se suministra esta sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la
integridad de la informacion. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas
practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden
consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO -
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR - -
Informacion cualitativa.

Informacién levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacion financiera auditada de los Ultimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de
elaboraciéon del informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION Documentos legales de la Emision.

OTROS o . .
Otros documentos que la compafiia considero relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIE! . . . L. , , . e . .
CTORES SGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccion Il, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR , . . . ) e . ) ; ;
Numeral 1, Articulo 20, Seccion II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccidn |, Capitulo I, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras

de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA ) . . ” . . )
Literales ¢, e y f, Numeral 1, Articulo 10 y en los Numerales 3, 4 y 5, Articulo 11, Seccidn Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la

Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

INSTRUMENTO , . . . ) e . ) ; ;
Numeral 5, Articulo 11, Seccidn II, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Articulo 11, Seccidn |, Capitulo 1lI,
Titulo 11, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

ACTIVOS DEPURADOS Articulo 11, Seccidn |, Capitulo IlI, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y

Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccién II,
Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

200% PATR! | . ., , . e . . . . . .
00% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo |, Titulo I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valoresy Seguros Expedida

por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccion |, Capitulo 1, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la calificacion de riesgos de la Emision en analisis debera ser revisada semestralmente hasta la
remision de los valores emitidos. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podré hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos
relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.
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